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  سود  تيرينقد آزاد و مد انيتخصص حسابرس در صنعت، جر
   معاملات با اشخاص وابسته قياز طر

   1نيا اسماعيل توكل

 گسـترده بـراي   طـور بـه بـا اشـخاص وابسـته     همعاملبر اساس شواهد تجربي موجود،  :چكيده
من ض ـ حاضـر  ةمطالع ـرابطه، در اين . شود ميمنظور گزارشگري مالي استفاده دستكاري سود به

بررسي تأثير تخصص حسابرس در صنعت و جريان نقد آزاد بر مديريت سود از طريق معـاملات  
نيز بر ارتباط بين جريان نقـد آزاد  را با اشخاص وابسته، اثر تعديلي تخصص حسابرس در صنعت 

 رنـده يدربرگ آمـاري  ةنمون .كند ميو مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته، بررسي 
 .اسـت  1393تـا   1389 يهـا سـال  يشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهيت پذشرك 136
هـا  بررسـي  جينتـا . استفاده شده است ركيبيت يهاداده ونياز روش رگرس هايهآزمون فرض يبرا

دهد بين تخصص حسابرس در صنعت و مديريت سود از طريق معاملات بـا اشـخاص   نشان مي
از سـويي ديگـر، ارتبـاطي مسـتقيم بـين جريـان نقـد آزاد و        . تبرقرار اس ارتباطي منفي وابسته

اين در حالي است كـه تخصـص   . مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته وجود دارد
حسابرس در صنعت، موجب تضعيف ارتباط مستقيم بين جريان نقد آزاد و مديريت سود از طريق 
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  مقدمه
گيرنـدگان،  معاملات با اشخاص وابسته، شامل معاملاتي است كه بين شركت و مديران، تصـميم 

گرچـه  . پذيرنـد هـاي تابعـه صـورت مـي    هاي فرعي و شركتسهامداران اصلي و عمده و شركت
عنوان ابـزاري بـراي   اغلب به شوند،معاملات با اشخاص وابسته گاهي با اهداف تجاري انجام مي
. گيرنـد  قـرار مـي   توجـه  در كـانون تقلب مالي، مديريت سود و سلب مالكيت از سـهامداران جـزء   

گـروه  (و آسـيا   2)برمر وولكان(، اروپا 1)آدلفيا(مريكا آ ةها در ايالات متحدهاي اخير شركترسوايي
 نونگـذاران و اسـتانداردگذاران، از  قا. انـد ، مشتمل بر معاملات با اشخاص وابسته بـوده 3)كانگساي

ها واكـنش  طريق تشديد مقررات در استفاده و افشاي معاملات با اشخاص وابسته، به اين رسوايي
بسياري  ،مديريت سود ةعلت تأكيد بر معاملات با اشخاص وابسته در مقول ةدر زمين. اندنشان داده

بـراي مثـال؛   (اند ايران را تأييد كرده ةرمايمديريت سود در بازار س ةاز مطالعات داخلي، وجود پديد
؛ 1394اصـل،  نوقـاني و عـارفي  زاده، حصارزاده، جبـاري ؛ عباس1393مرادي، اصوليان و نوروزي، 

، گفتنـي اسـت كـه ايـن قبيـل      )1395؛ كردستاني و تاتلي، 1395كاميابي، شهسواري و سلماني، 
هـاي ايرانـي   مـديريت سـود، در شـركت    منظورعنوان يكي از راهكارهاي متداول بهمعاملات، به

المللـي، حسابرسـان بايـد بـر معـاملات      هاي بينهاي اخير سازمانبر گزارش بنا .شود مياستفاده 
، 4مركـز كيفيـت حسابرسـي   (طلبانه با اشخاص وابسته، نظارت داشته و مـانع آنهـا شـوند    فرصت
؛ بنـاري، نخيلـي و   2012، 6اقتصـادي  ة؛ سازمان همكاري و توسع2010، 5؛ كميسيون اروپا2010

اين در حالي است كه شواهد تجربي متعددي وجود دارد مبني بر اينكه معـاملات  ). 2015تورون، 
براي ( شود ميطور گسترده براي دستكاري سود در گزارشگري مالي استفاده با اشخاص وابسته به

؛ وانگ، الف -2010فيرث، ؛ لو، وانگ و 2010؛ ژيان و وانگ، 2010مثال؛ آهاروني، وانگ و يان، 
مسـتقيم بـين معـاملات بـا      ةنيز از رابط) 1392(سرلك و اكبري ). 2015؛ شان، 2015كيم و لو، 

  .اندايران خبر داده ةاشخاص وابسته و مديريت سود در بازار سرماي
معاملات با اشخاص وابسته بر اثربخشـي سـازوكارهاي    ةدربار دانشگاهيتأكيد اصلي ادبيات 

ركتي در نظارت بر معاملات با اشخاص وابسته و افزايش شـفافيت گزارشـگري آنهـا    حاكميت ش
هاي نظـارت بـر معـاملات بـا اشـخاص      ، درك و شناخت نسبت به راهياد شدهادبيات . بوده است

كنترل داخلي از طريق نظارت بر معاملات با اشخاص وابسته  ةبالقو هاي وابسته و همچنين ضعف
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نسـبت انـدكي   در مجموع، شناخت بـه ). 2007 ، لوورز و ريد،گوردون، هنري(اند را بهبود بخشيده
اي قـوي  انگيـزه از سوي ديگر، جريان نقـد آزاد  . نقش حسابرسان در اين مقوله وجود دارد ةدربار

جنسـن،  ( كندگذاري هاي داراي ارزش فعلي منفي سرمايهكند تا در پروژهبراي مديريت ايجاد مي
چن (كه نظارت بر مديريت، ضعيف است ويژه زماني، به)2006ريچاردسن، ؛ 1990؛ استولز، 1986

سازي اين رفتار ناكـاراي  منظور پنهانممكن است كه مديران به آن، متعاقب). 2015و سان و زو، 
؛ جگـي و گـال،   الـف  -2005چانگ، فيرث و كـيم،  (گذاري از مديريت سود استفاده كنند  سرمايه
آمـار، چتـويي و   ؛ نخيلـي، بـن  2014؛ راسمين، استمي و هرتادي، 2009؛ باكيت و اسكاندر، 2006

نيز از تأثير افزايشي جريـان نقـد آزاد   ) 2003( اين در حالي است كه ژيان و وانگ). 2016لاخال، 
بنابراين، علاوه بر درنظر گرفتن اثر كاهشي تخصـص  . اندبر معاملات با اشخاص وابسته خبر داده

فزايشي جريان نقد آزاد بر مديريت سود از طريق معاملات بر اشخاص حسابرس در صنعت و اثر ا
بهبود سـطح نظـارت و كيفيـت     ةواسطرود كه تخصص حسابرس در صنعت بهوابسته، انتظار مي
نيـا و  ؛ توكـل 2014؛ حبيب، جيانگ و ژو، 1394نيا و معصومي، احمدپور، توكل(حاكميت شركتي 

 .شـود يشي جريان نقد آزاد بر معاملات با اشخاص وابسته ، موجب تضعيف اثر افزا)2015مكراني، 
و  زادهعبـاس (ثير حاكميت شركتي بـر مـديريت سـود    أهاي اخير به بررسي تگفتني است در سال

 بر كيفيت سود و همزمـاني قيمـت سـهام   و تأثير تخصص حسابرس در صنعت ) 1394، همكاران
ترين نوآوري ايـن پـژوهش   ه است كه مهمپرداخته شد) 1395ابراهيمي كردلر و جواني قلندري، (

، تأكيد بر استفاده از معاملات با اشخاص وابسته بـراي مـديريت سـود    ياد شدهنسبت به مطالعات 
  .است

   پژوهشنظري  ةنيشيپ
  تخصص حسابرس در صنعت و مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته

ن متخصص در صنعت، حسابرساني هسـتند  ، حسابرسا)1999(به بيان سلمن، شيلدز و ويتينگتون 
زمان خود را صرف  بيشترآنان در صنعتي خاص متمركز شده است و  ةكه تمرين، آموزش و تجرب

بـراي مثـال؛ مـاهيو و    (سـاير مطالعـات   . كنند ميحسابرسي صاحبكاران در يك صنعت مشخص 
؛ رابـين و ژانـگ،   الـف  -2005؛ فرانكيس، ريچلت و وانـگ،  2004؛ دان و ماهيو، 2003ويلكينز، 

. انـد دهكـر عنـوان افـزايش سـهم بـازار تعريـف      بـا  نيز تخصص حسابرس در صـنعت را  ) 2015
افـزايش   موجـب كننـد كـه در نتيجـه،    حسابرسان متخصص صنعت، حسابرسي باكيفتي ارائه مي

علت اين امر نيز اين است كه حسابرسان متخصص صنعت، . شودكيفيت اطلاعات حسابداري مي
 كريشـنان و يانـگ،   بالسـام، ( دارنـد بيشتري نسبت به حسابرسـان غيرمتخصـص    ةبدانش و تجر
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دريافت كه قدرمطلق اقلام تعهدي اختياري براي ) 2003(كريشنان . )2004 ماهيو، و دان ؛2003

اين نتيجه منطبق با اين اسـتدلال   ؛حسابرسان غيرمتخصص بيشتر از حسابرسان متخصص است
در . كيفيـت بيشـتري دارنـد   به حسابرسـان غيرمتخصـص   است كه حسابرسان متخصص نسبت 

انـد حسابرسـان متخصـص صـنعت، موجـب كـاهش       ، مطالعات متعددي نشـان داده رابطههمين 
؛ 1388براي مثال؛ اعتمـادي، محمـدي و نـاظمي،    ( شوند ميمديريت سود و افزايش كيفيت سود 

-نت، كرايـپ، مـارتين و مـك   ؛ بار2007؛ كيون، ليم و تان، 1394نيا و معصومي،  احمدپور، توكل

؛ 2015؛ هگازي، السـباق و هنـدي،   2014؛ حبيب، جيانگ و ژو، 2013؛ سان و ليو، 2012آليستر، 
براي مثـال؛ چـن و يـوان،    (اين در حالي است كه بسياري از مطالعات ). 2015نيا و مكراني، توكل
گـزارش  ) 2011انـگ،  ؛ لـو و و 2008؛ گائو و كلينـگ،  2010؛ جي، فورتين، ليو و تيسانگ، 2004
آميختـه  با اشخاص وابسته درهـم  ـ  خريد و فروشـ كه مديريت سود معمولاً با معاملات   اند داده
اي مستقيم بين معاملات با اشـخاص وابسـته و   رابطه) 1392(در ايران نيز سرلك و اكبري . است

عت، تضـعيف  توان استدلال كرد كه تخصص حسـابرس در صـن  بنابراين، مي. مديريت سود يافتند
  .همراه خواهد داشتمديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته را به

  جريان نقد آزاد و مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته
، منشأ تضاد بـين منـافع سـهامداران و مـديران،     )2016(آمار، چتويي و لاخال به بيان نخيلي، بن 

جنسن . هاي سودآور و توزيع سود نقدي استين مالي پروژهوجود وجه نقد در دسترس، پس از تأم
نادرست مـديران از   ةتأكيد پژوهشگران بر استفاد. نامداين وجه نقد را جريان نقد آزاد مي) 1986(

گذاري شركت كامل، ارتباطي بين جريان نقد آزاد و سطح سرمايه ةدر بازار سرماي. اين وجوه است
بـين آنهـا   اين در حالي است كه مطالعات پيشين، ). 1958و ميلر،  موديلياني(وجود نخواهد داشت 

دو تفسير براي اين ). 2015، سان و زو ،چن؛ 2006ريچاردسن، (اند ارتباطي مستقيم را نشان داده
در ) 1984(مايرز و ماجلوف . هاي نمايندگيهزينه .2عدم تقارن اطلاعاتي و  .1: ارتباط وجود دارد

كامل، عدم تقارن اطلاعاتي بـه افـزايش    ةعاتي نشان دادند در بازار سرمايتفسير عدم تقارن اطلا
هاي تأمين مالي خارجي، شركت را اين در حالي است كه محدوديت. شودميمنجر سرمايه  ةهزين

گـذاري بيشـتري را از   پذير را كاهش دهد و سـرمايه هاي انعطافگذاريكند كه سرمايهمجبور مي
فازاري و هوبـارد و پترسـن،   (كمتر آن انجام دهد  ةسرماي ةبا توجه به هزينمحل جريان نقد آزاد، 

نمايندگي از جدايي مالكيـت   ةهزين. هاي نمايندگي استتفسير ديگر، هزينه). 1992؛ ويتد، 1988
هـايي كـه جريـان نقـد آزاد دارنـد،      تواند در شـركت اين امر مي. گيرد نشئت مياز كنترل شركت 

گذاري هاي داراي ارزش فعلي منفي سرمايهتا در پروژهوجود آورد  بهمديريت اي قوي براي انگيزه
اين موضوع  كنندة بيانهاي نمايندگي تفاسير مربوط به هزينه). 1990؛ استولز، 1986جنسن، ( كند
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امـا   ،گذاري كند كه از ديدگاه وي سودآورندهايي سرمايهممكن است، مديريت در پروژه كه است
امكان دارد اين قبيل رفتارها، تأثير معكوسي بر وضعيت مـالي  . ركت خوب نيستندبراي مالكان ش

تغييـر مـديريت    ، از اين رو موجبخواهد شدمنتج شركت داشته باشند كه به كاهش ارزش سهام 
منظور كاهش اين تأثير، ممكن اسـت كـه از مـديريت سـود     به ).2006ريچاردسن، ( شودشركت 

ضـمن اسـتنتاج   ) 2006(جگي و گـال  . گرفته، استفاده شودات صورتاقدام كردنمنظور پنهان  به
كـه مـديريت شـركت، از     بيـان كردنـد  وجود ارتباط مستقيم بين جريان نقد آزاد و مديريت سود، 

حفـظ شـغل   آن،  دادن عملكرد شركت و متعاقـب  منظور مطلوب نشاندستكاري افزايشي سود به
فيرث  ،چانگبراي مثال؛ (است  شدهتأييد  از مطالعات در بسيارياين نتيجه  .كند ميخود استفاده 

، استامي و هرتادي ،ني؛ راسم2009و اسكاندر،  تي؛ باك2006 ،و گال ي؛ جگالف – 2005، و كيم
توجـه بـه اينكـه تومـاس، هرمـان و اينـووه        بـا  ).2016، آمار، چتويي و لاخالبن ي،لي؛ نخ2014

منظـور پرهيـز از زيـان،    ت با اشخاص وابسـته بـه  هاي توليدي از معاملايافتند شركتدر) 2004(
از  ياريس ـكننـد و اينكـه ب  گـران، اسـتفاده مـي   بيني تحليلكاهش سود و سودآوري كمتر از پيش

هاي مـديريت  ، معاملات با اشخاص وابسته را يكي از راه)2011مثال؛ لو و وانگ،  يبرا(مطالعات 
آزاد داراي تأثير افزايشي بر مديريت سود از طريـق   رود جريان نقد، انتظار مياند كردهداد مسود قل

  .معاملات با اشخاص وابسته باشد

  آفريني همزمان تخصص حسابرس در صنعت و جريان نقد آزاد نقش
جريان نقد آزاد و تأثير آن بـر انتخـاب    نسبت به، رفتار مديران )الف -2005(چانگ، فيرث و كيم 

كـه اقـدامات    به بيان آنان، هنگـامي . كردندرا تشريح رويكردهاي حسابداري براي مديريت سود 
در ايـن  (سـازماني و نماينـدگان آنـان اثـربخش نباشـد      نفعان بـرون انتظامي يا نظارتي توسط ذي

، اين امكان وجود )نفعان منظور شده استابزار نظارتي ذي ،مطالعه، تخصص حسابرس در صنعت
هاي كمتر سودآور يـا بـا ارزش فعلـي منفـي را     وژهگذاري در پردارد كه برخي از مديران، سرمايه

هايي را برگزينند كه براي آنـان نفـع شخصـي    اين، ممكن است مديران پروژه علاوه بر. برگزينند
هاي شخصـي را بـراي خـود بـه ارمغـان      اقتصادي يا ساير مزيت هاي مزيتدارد تا از اين طريق، 

نمايندگي جريـان نقـد آزاد    ةكه شناسايي هزينعلت اين قبيل رفتارهاي مديران، اين است . آورند
در غياب مقرراتي كـه  . بسيار مشكل است) هاي داراي ارزش فعلي منفيگذاري در پروژهسرمايه(

شـامل فرضـيات    ،هـا گذاري در پـروژه هاي نقد سرمايهجريان مديران را ملزم به افشاي اطلاعات
ايـن وضـعيت،   . شـود  مـي مانه در اجتماع ايجاد ، اطلاعات محركندگذاران آنها به سرمايه ةپشتوان

گذاري نامناسب خود را پوشش دهنـد  دهد كه تصميمات سرمايهمديران را به اين سمت سوق مي
و ) 2014، و همكاران راسمين(ترين ابزارها در اين راستا، مديريت سود خواهد بود  كه يكي از مهم
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مثال؛ لو  يبرا(هاي مديريت سود است رين راهتانجام معاملات با اشخاص وابسته، يكي از متداول

  .)2011و وانگ، 
 تـرين  مهـم از سويي ديگر، كيفيت حسابرسـي كـه تخصـص حسـابرس در صـنعت يكـي از       

سـازماني اسـت و يكـي از عوامـل     ، مركز ثقل نظارت برونرود شمار مي بهمعيارهاي سنجش آن 
وجـود   برس در صـنعت شـامل بـه   خصص حسات. شودكليدي مديريت سود قلمداد مي ةكنندتعيين

كـردن   به صاحبكاران، همچنين فراهم) خلق ارزش افزوده(منظـور كمـك  آوردن افكار سازنده بـه
شود كه صاحبكاران در صنايع مربوط به خود با ها يا راهكارهاي تـازه براي موضوعاتي ميديدگاه

تخصـص حسـابرس در صـنعت و    رغم تأكيـد بـر تـأثير    علي). 2008كند، ( شوندرو ميروبـه هاآن
، لاي )2001(سـويي  كيفيت حسابرسي بر مديريت سود در مطالعات پيشين، بـارتف، گـال و تـي   

كـه كيفيـت بـالاتر حسابرسـان، بـه گـزارش        معتقدنـد ) 2011(و بليس، گـال و مجيـد   ) 2009(
. دارد برانگيـز حسـابداري اشـاره   الؤبـه پـذيرش اقـدامات س ـ    يتمايل بيها و قانوني بي ،اشتباهات

بهبـود نظـارت بـر     ةواسطكه حسابرسان متخصص در صنعت، بهكرد توان استدلال بنابراين، مي
مديران، موجب تضعيف اثر افزايشي جريـان نقـد آزاد بـر مـديريت سـود ار طريـق معـاملات بـا         

  .اشخاص وابسته خواهند شد

  تجربي ةپيشين
المللـي   بـين  ةحـوز ر صـنعت در  به بررسي نقش حسابرسان متخصص د )2007( ليم و تان كيون،

كننـد، اقـلام تعهـدي    هايي كه از حسابرسان متخصـص اسـتفاده مـي   پرداختند و دريافتند شركت
) 2010( اسپاتيس و فلوروپولـوس  ،يپوريدوست. ي دارنداختياري كمتر و ضريب واكنش سود بيشتر

 ريافتنـد كـه نـوع   د و اقلام تعهدي غيرعادي و گزارشگري حسابرسي پرداختنـد ارتباط به بررسي 
سـان و ليـو    .ارتباط نـدارد  ،با اقلام تعهدي غيرعادي )سسهؤم ةاز لحاظ انداز( حسابرسي ةسسؤم
هايي كـه  مديره و مديريت سود در شركت يافتند كه ارتباط معكوس بين راهبري هيئتدر) 2013(

هـايي كـه از حسابرسـان    كننـد، نسـبت بـه شـركت    از حسابرسان متخصص صنعت استفاده مـي 
نتيجه گرفتند ) 2013( كلاچر و كيسيالهدب، . كنند، شديدتر استمتخصص صنعت استفاده نمي

كننـد و اثـر   مـي اقـدام  اوليه، به مديريت سود مبتني بـر اقـلام تعهـدي     ةها طي عرضكه شركت
متمايـل  را به دستكاري فـروش   ياد شدههاي حسابرسي بزرگ، شركت هاي هسسؤم ةمحدودكنند

اين تحقيق، اثر افزايشي كيفيت حسابرسي بر ارتباط معكوس بـين مـديريت    گرة دينتيج. كندمي
بـه بررسـي چگـونگي    ) 2015( و همكـارانش  بنوري. سود و دستكاري فروش با بازده سهام است

 ـ ارتباط بين استفاده از حسابرسان داراي شهرت و اعتبار به هـاي حسابرسـي   گـزارش  ةمنظـور ارائ
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سـازماني  شـده بـه سـهامداران بـرون    گـزارش  ةت با اشـخاص وابسـت  بالا و تعداد معاملاباكيفيت 
عنـوان  حسابرسـي بـزرگ بـه    ةسس ـؤم هاي آنان نشـان داد حضـور چهـار   بررسي نتايج. پرداختند

  .شود ميمنجر حسابرس، به كاهش تعداد معاملات با اشخاص وابسته 
بـين حسابرسـان    ةاي بـه بررسـي رابط ـ  در مطالعه) 1387(كردلر و سيدي در ايران، ابراهيمي

هاي آنان نشان داد فقط نتايج بررسي. مستقل و نوع اظهارنظر حسابرسي با مديريت سود پرداختند
بررسـي  بـه  ) 1392(سرلك و اكبري . حسابرسي با اقلام تعهدي اختياري ارتباط دارد ةسسؤنوع م
ي آنان نشـان داد  هانتايج بررسي. پرداختند مديريت سود بين معاملات با اشخاص وابسته و ةرابط

رسـتمي   .مثبـت معنـاداري وجـود دارد    ةبا اشخاص وابسته و مـديريت سـود، رابط ـ   بين معاملات
ه گرفت جها نتيشركت ةحسابرسي و معاملات با اشخاص وابست ةسسؤم ةدر بررسي رابط) 1392(

 اصاشـخ بـا  معـاملات   يدارا ،كنـد يبزرگ استفاده م هاي مؤسسهاز حسابرس  يشركت يوقتكه 
در  تيريمـد  يريپـذ انعطـاف  ،حسـابرس  يتصد ةدور شيبا افزاو همچنين است  يشتريب ةبستوا

بـه بررسـي   ) 1394( و همكـارانش  احمدپور. ابدييم شياستفاده از معاملات اشخاص وابسته افزا
مـديره بـر مـديريت سـود پرداختنـد و       تأثير متقابل تخصص حسابرس در صنعت و راهبري هيئت

معكوس بين مديريت سـود   ةص حسابرس در صنعت موجب تضعيف رابطنتيجه گرفتند كه تخص
به بررسـي  ) 1392(همچنين كاميابي، بوژمهراني و نادري پلنگي . شود مديره مي و استقلال هيئت

 رهيمـد  تئ ـيموظـف ه ريغ يسود، معاملات با اشخاص وابسـته و نسـبت اعضـا    ينيبيشپ ياطخ
مثبـت و    ةسود رابط ينيبشيپ يخاص وابسته و خطامعاملات با اش نيبپرداختند و نتيجه گرفتند 

موظـف  ريغ ياست كـه نسـبت اعضـا    نياز ا يپژوهش حاك جينتا نيهمچن. وجود دارد يمعنادار
كننـده   لياثر تعـد  ،سود ينيبشيپ يمعاملات با اشخاص وابسته و خطا نيبر ارتباط ب رهيمد ئتيه

بـه  حاضر  ةهاي مطالع، فرضيه)نظري ةپيشين ويژه در بخشبه(توجه به مطالب ارائه شده  با. دارد
  :اند شرح زير تدوين شده

معـاملات بـا اشـخاص     قي ـسـود از طر  تيريتخصص حسابرس در صـنعت و مـد   نيب .1
  .وجود دارد يو معنادار يمنف ةوابسته، رابط

 ةرابط ـبين جريان نقد آزاد و مديريت سـود از طريـق معـاملات بـا اشـخاص وابسـته،        .2
  .جود داردو يو معنادار ستقيمم

مسـتقيم بـين جريـان نقـد آزاد و      ةتخصص حسابرس در صنعت، موجب تضعيف رابط .3
 .شودمديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته مي
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  شناسي پژوهشروش
گفتنـي اسـت در   . شـود مـي اسـتفاده   Eviews9افـزار  هاي پژوهش از نرممنظور آزمون فرضيهبه

 منظـور  بـه . انـد دقت رعايت شدهوردها، مفروضات رگرسيوني بهترين برآراستاي دستيابي به دقيق
كـار  ، به)EGLS(يافته برآوردي رفع آثار ناهمساني واريانس احتمالي، روش حداقل مربعات تعميم

 .گرفته شده است

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران طـي   آماري اين پژوهش، تمام شركت ةجامع
  : كه بر اساس شرايط زير غربال شده است است 1393تا  1389هاي سال

  زماني پژوهش موجود باشد؛ ةاطلاعات مالي شركت براي دور .1
  پژوهش در بورس حضور داشته باشد؛  ةطي دور .2
  سال مالي آن منتهي به پايان اسفند باشد؛  .3
  زماني پژوهش تغيير نكرده باشد؛  ةمالي شركت طي باز ةدور .4
هـا و ليزينـگ   مالي و اعتبـاري، بانـك   هاي مؤسسهري، گذاهاي بيمه، سرمايهاز شركت .5

  . نباشد
هـاي  نمونه برگزيده شـدند و داده  برايشركت  136، تعداد شده بيانهاي با اعمال محدوديت

مركـز  سايت كدال و مستخرج از وب(هاي مالي از صورت) 1393تا  1389(سال آنها  5مربوط به 
  .دست آمد بهآورد نوين افزار رهو نرم) يپژوهش، توسعه و مطالعات اسلام

  هاي پژوهشمتغيرها و مدل
  :شود ميهاي اول و دوم پژوهش از مدل زير استفاده براي آزمون فرضيه

,  )1رابطة  = + , + , + , + ,+ , + ,  

  :شود ميسوم پژوهش از مدل زير استفاده  ةبراي آزمون فرضي

,  )2رابطة  = + , + , + × ,+ , + , + , + ,  

عنوان شاخصي براي  به tدر سال  iشركت  ةمعاملات غيرعادي با اشخاص وابست: ,  متغير وابسته
آن از  ةكـه بـراي محاسـب    tدر سال  iشركت  ةمديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابست

  ):2015؛ شان، 2010، و وانگ انيژ(شود مدل زير استفاده مي
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,  )3رابطة  = + , + , + ,+ ,  

هـا؛  با اشخاص وابسته بـه دارايـي  ) خريد و فروش(نسبت كل ريالي معاملات  RLPT ،كه در آن LEVERAGE ها؛ها به دارايينسبت بدهي FIRMSIZE ها و لگاريتم طبيعي كل داراييMKVE 
  . نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

 مدل براي هر شـركت  ،β3و  β1 ،β2ها و برآورد مقادير پس از تخمين مدل در سطح كل داده
سال، معاملات غيرعـادي بـا    ـ  شركت براي هر) ε(و مقادير پسماند مدل  شود ميسال استفاده ـ 

مقدار پسـماند مـدل، در   . كه از قدرمطلق آن استفاده خواهد شددهد  را نشان مياشخاص وابسته 
كه توسـط متغيرهـاي مسـتقل     استآن بخش از معاملات با اشخاص وابسته  ةدهندواقع توضيح

   .شوند ميو از حالت نرمال خارج  اند توضيح داده نشده

AIS  متغيرهاي مستقل  بـازار  سـهم  از تحقيـق  اين است كه در tدر سال  iتخصص حسابرس در صنعت شركت  :,
 را صـنعت  اولويـت  زيـرا  شود؛مي برده بهره صنعت در حسابرس تخصص براي شاخصي عنوانبه

 صنعت تخصص باشد، بيشتر حسابرس بازار سهم هرچه. دهدنشان مي حسابرسان ساير به نسبت
 اينكـه  به دارد اشاره بازار غالب سهم داشتن. است بيشتر رقيبان ساير به نسبت حسابرس ةتجرب و

 متمـايز كـرده   رقيبـان  سـاير  از حسابرسي كيفيت لحاظ از را خود آميزيموفقيت طوربه حسابرس
  :شودمي زير محاسبه صورتحسابرسان به بازار سهم. است

در	صنعت	خاص  )4رابطة  مؤسسة	حسابرسي	خاص هر صاحبكاران تمام دارايي هاي مجموع
صاحبكاران	در	صنعت	خاص تمام دارايي هاي مجموع  

 سـهم  كـه  شـوند مـي  نظرگرفتـه  در صـنعت  متخصص عنوانبه هايي مؤسسه تحقيق اين در
 .باشـد )] 1/موجود هايشركت تعداد( × 2/1[بيش از مقدار ) نسبت يادشده در بالايعني (بازارشان 

 رابطـة بـالا   مقـدار  از آمـده،  دستبه مقدار اگر سابرسي،ح ةسسؤم يك بازار سهم ةمحاسب از پس
ة حسابرسـي،  سس ـؤم اگـر  بنابراين. است متخصص صنعت، آن در حسابرسي ةسسؤم باشد، بيشتر

حبيـب و بايـان،   ( اسـت  صـفر  برابر صورت،اين غير گيرد و درمي 1 عدد باشد، متخصص صنعت
2011.(  FCF ، طـي  )2015(سـان و زو  ، بنابر پيشنهاد چنكه است  t در سال iجريان نقد آزاد شركت  :,

  :شود مييند زير محاسبه افر
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	  )5رابطة  , = 	 , − ,  

	  )6رابطة  , = 	 ,∗ + 	 ,  

	  )7رابطة  , = , − ,  

,  )8رابطة  = 	 , − 	 ,∗  

گذاري شركت كه كل سرمايه Iها؛ هاي جديد روي پروژهگذاريسرمايه I ،كه در آنها
اي مخارج سـرمايه  I؛ گذاريهاي سرمايهخالص فعاليتبرابر است با جمع جريان

هـاي  گـذاري سـرمايه  ∗Iاستهلاك؛  ةهزين ها كه برابر است باضروري براي نگهداري دارايي
جريـان نقـد ناشـي از     CFهـاي جديـد غيرمنتظـره؛    گـذاري سرمايه Iجديد موردانتظار؛ 

اي و مخـارج سـرمايه  ) CFO(عمليـاتي   هاي موجود كه برابر است با تفاضـل جريـان نقـد    دارايي
 FCFاستهلاك؛ و  ةهزين كه برابر است با )I(ها ضروري براي نگهداري دارايي

هـاي جديـد   گـذاري هاي موجود و سرمايهجريان نقد آزاد كه از تفاضل جريان نقد ناشي از دارايي
مقـادير   ةر جريـان نقـد آزاد، مسـتلزم محاسـب    مقدا ةمحاسب از اين رو،. آيددست ميانتظار به مورد

چـن و   ةشـد انتظار اسـت كـه بـراي محاسـبه آن از مـدل تعـديل       هاي جديد موردگذاريسرمايه
  .شوداستفاده مي 9به شرح رابطة ) 2015(همكاران 

	  )9رابطة  , = + ℎ , + ,+ ℎ , + , + ,+ , + 	 , + ,  

ها كه برابر اسـت بـا تفاضـل كـل     هاي جديد روي پروژهگذاريسرمايه I در اين رابطه،
گفتنـي اسـت   . هـا اي ضروري براي نگهداري دارايـي مخارج سرمايه هاي شركت وگذاري سرمايه
گـردد؛  هـاي شـركت تقسـيم مـي    بر رقم كل دارايي شود استفاده مي براي محاسباتي كه مقدار Growth هاي رشد شركت كه برابر است با نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سـهام بـه   فرصت

 Cashهـا؛  هـا بـه دارايـي   نسبت بـدهي  Leverageارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت؛ 
شـود؛  گيري ميعمر شركت كه بر اساس واحد سال اندازه Ageها؛ نسبت موجودي نقد به دارايي
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  .آورد نوينافزار رهنرم

ها و برآورد ضرايب متغيرها، از ضـرايب بـرآوردي   ادهپس از تخمين مدل فوق در سطح كل د
 ةدهنـد  نشـان ) ε(سال ـ   و مقدار پسماند براي هر شركت شود ميسال استفاده ـ   براي هر شركت

هاي جديد و گذاريخواهد بود و تفاضل كل سرمايه) IεNEW(هاي جديد غيرمنتظره گذاريسرمايه
  .هاي جديد مورد انتظارگذاريخواهد بود با سرمايه هاي جديد غيرمنتظره، برابرگذاريسرمايه

CGQ  متغيرهاي كنترل گيري اين متغير، مشابه رويكـرد  براي اندازه. tدر سال  iشركت  كيفيت حاكميت شركتي :,
جمـع  شود كـه حاصـل  ، از شاخصي تركيبي استفاده مي)1393(نيا يگانه، رحيميان و توكلحساس

  : مقادير زير خواهد بود
تـر از   اگر درصد سهام تحت تملك سهامداران نهـادي شـركت بـزرگ   : مالكيت نهادي .1

صورت صـفر   اين در غير و شودقرار داده مي 1 بررسي باشد، برابر ةمقدار ميانه در نمون
  . خواهد بود

مالكان بـيش از  (شركت  ةعمداگر درصد سهام تحت تملك سهامداران : مالكيت عمده .2
و در غيـر   1بررسي باشد، برابر  ةتر از مقدار ميانه در نمون بزرگ) درصد سهام شركت 5

  .اين صورت صفر خواهد بود
در غيـر   و 1نفر باشد، برابر  7شركت  ةمدير اگر تعداد اعضاي هئيت: هيئت مديره ةانداز .3

  . صفر خواهد بود) نفر 5تعداد (صورت  اين
 ـ  اگر نسـبت اعضـاي غيرموظـف هيئـت    : مديره استقلال هيئت .4 ه كـل اعضـاي   مـديره ب

 ايـن  غيرو در  1بررسي باشد، برابر  ةتر از مقدار ميانه در نمون شركت بزرگ ةمدير هئيت
  . صورت صفر خواهد بود

شركت، سازمان حسابرسي باشد،  ةكنند حسابرسي ةسسؤاگر م: حسابرسي ةسسؤم ةانداز .5
 . صورت صفر خواهد بود اين در غير و 1برابر 

كيفيـت   دهنـدة  براي هـر شـركت در هـر سـال، نشـان      )5تا  0بين ( جمع مقادير فوقحاصل
ROA  .حاكميت شركتي آن خواهد بود SIZE  .هاكه برابر است با نسبت سودخالص به كل دارايي tدر سال  iسودآوري شركت : ,   .هاكه برابر است با لگاريتم طبيعي كل دارايي tدر سال  iشركت  ةانداز :,

  



ی   ــ  ــــــــــــــــــــــــــ   52 ی ر سا ری و  دا سا   1396، بهار 1 ةشمار ،24دورة  ،ی 

  هاي پژوهشيافته
متغيـر معـاملات    ،شـود گونه كه مشاهده مـي  همان. آمده است 1آمار توصيفي متغيرها در جدول 

هـاي  وجـود دسـتكاري   دهنـدة  نشـان كه  دارد توجهي شايانغيرعادي با اشخاص وابسته مقادير 
كـار رفتـه در   بـه  ديگـر  حاكميت شركتي نيز از متغيرهـاي . هاي مربوطه استاحتمالي در حساب

تعريـف  مقـدار  توجه بـه   كه با دست آمد به 2ميانگين مقادير اين متغير حدود . ستحاضر ا ةمطالع
ذكـر اسـت كـه محاسـبات متغيرهـاي       شـايان . ، حاكي از عدم كيفيت كافي اسـت )5 تا 0(شده 

مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته و جريان نقد آزاد، مستلزم تخمين رگرسـيوني  
علـت  و بـه  گرفـت يندهاي لازم انجام اسيوني و رويكرد مشروح، فراست كه با رعايت شروط رگر

و همچنـين   1در جـدول   منـدرج متغيرهـاي   ةدهندمحدوديت حجمي، مشخصات اجزاي تشكيل
ه تعريف متغير كعلت اينگفتني است به. ارائه نشده است ياد شدههاي هاي مربوط به مدلتخمين

بود، از جدول آمار توصـيفي خـارج   ) و يكصفر (صورت ساختگي تخصص حسابرس در صنعت به
  .شد

  آمار توصيفي متغيرها. 1جدول 
  انحراف معيار  كمينه  بيشينه ميانه ميانگين متغيرهاي پژوهش

  622/0  115/0  824/2  398/0  463/0 معاملات غيرعادي با اشخاص وابسته
  128/0  -198/0  594/0 149/0 158/0 جريان نقد آزاد

  037/1  000/0  000/4 000/2 09/2 كيفيت حاكميت شركتي
  113/0  -242/0  636/0 114/0 134/0 سودآوري

 456/1  226/10  009/19 66/13 822/13 شركت ةانداز

 
شده گزارش  2هاي پژوهش در جدول هاي پژوهش در قالب تخمين مدلنتايج آزمون فرضيه

حسابرس در صـنعت   بين تخصص يشده، ارتباطي معكوس و معنادار با توجه به نتايج ارائه. است
و همچنين ارتباطي مسـتقيم و  ) 05/0تر از  و سطح معناداري كوچك -965/1تر از  بزرگ t ةآمار(

 t ةآمـار (بين جريان نقد آزاد با مديريت سود از طريـق معـاملات بـا اشـخاص وابسـته       يمعنادار
ي اسـت كـه   ايـن در حـال   ؛برقرار است) 05/0تر از  و سطح معناداري كوچك+ 965/1تر از  بزرگ

و سـطح   -965/1تـر از   بـزرگ  t ةآمـار (بر متغير وابسته  ياثر همزمان معكوس ياد شدهمتغيرهاي 
به ايـن معناسـت كـه تخصـص حسـابرس در       شده نتايج بيان. دارند) 05/0تر از  معناداري كوچك

صنعت، موجب تضعيف ارتباط مستقيم بين جريان نقد آزاد و مديريت سود از طريق معـاملات بـا   
  .شودشخاص وابسته ميا
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 هاآزمون فرضيه. 2جدول 

  معناداري  tآماره   ضريب  معناداري  tآماره   ضريب  متغير
  000/0  823/6 053/0  000/0  446/6  104/0 ضريب ثابت

  001/0  -224/3  -118/0  001/0  -43/3  -119/0  تخصص حسابرس در صنعت
  002/0  036/3  021/0  003/0  109/3  02/0 جريان نقد آزاد

  014/0  522/2  -01/0  -  -  - جريان نقد آزاد ×حسابرس در صنعت تخصص
  000/0  421/5  014/0  000/0  177/5  013/0 كيفيت حاكميت شركتي

  000/0  731/4  114/0  000/0  652/4  114/0 سودآوري
  232/0  196/1  038/0  218/0  245/1  034/0 شركت ةانداز
  F =221/31 ةآمار  F  =579/30 ةآمار

  000/0= سطح معناداري   000/0 =سطح معناداري 
  689/0= ضريب تعيين   693/0= ضريب تعيين 

  659/0 =شده  ضريب تعيين تعديل  663/0 =شده  ضريب تعيين تعديل
  893/1= دوربين واتسون  ةآمار  906/1= دوربين واتسون  ةآمار
  922/25= آزمون چاو  ةآمار  845/27= آزمون چاو  ةآمار

  000/0= سطح معناداري آزمون چاو   000/0= و سطح معناداري آزمون چا
  313/32= آزمون هاسمن  ةآمار  878/32 =آزمون هاسمن  ةآمار

  000/0= سطح معناداري آزمون هاسمن   000/0= سطح معناداري آزمون هاسمن 
  برآوردي ةيافت ثابت و روش حداقل مربعات تعميم رهايمدل اث

  و پيشنهادها گيرينتيجه
هـاي پذيرفتـه شـده در    هاي اخير شـركت هاي سالاز داده هر تلاش شد با استفادحاض ةدر مطالع

بورس اوراق بهادار تهران، ضمن بررسي تأثير تخصص حسابرس در صنعت و جريان نقد آزاد بـر  
مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته، اثر تعديلي تخصص حسابرس در صنعت نيـز  

. شـود اد و مديريت سود از طريق معاملات با اشخاص وابسته، بررسي بر ارتباط بين جريان نقد آز
حاضر نشان داد افزايش جريان نقد آزاد، افزايش مديريت سـود از   ةدوم مطالع ةنتايج آزمون فرضي

تـوان ايـن اسـتدلال را    بنابراين، مي. همراه خواهد داشتطريق معاملات با اشخاص وابسته را به
هـاي  كند تا در پـروژه اي قوي براي مديريت ايجاد مينقد آزاد، انگيزهپذيرفت كه افزايش جريان 
كـه ايـن امـر، تضـعيف وضـعيت مـالي و ارزش سـهام و         كندگذاري با ارزش فعلي منفي سرمايه

ممكن است مديريت سود  ، بنابراينهمراه خواهد داشتتعويض مديريت شركت را به آن، متعاقب
گرفتـه،  اقدامات صـورت كردن  منظور پنهاناشخاص وابسته به و به تبع آن، معاملات غيرعادي با
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 همكـارانش و  و نخيلـي ) 2006(توان در انطباق با نتايج جگي و گال اين نتيجه را مي. كار رود به
  . دانست) 2016(

هـاي   مؤسسههاي اول و سوم تحقيق مشخص شد كه حضور اين، در آزمون فرضيه علاوه بر
اهش مديريت سود از طريق معـاملات بـا اشـخاص وابسـته و     حسابرسي متخصص در صنعت، ك

همچنين تضعيف ارتباط مستقيم بـين جريـان نقـد آزاد و مـديريت سـود از طريـق معـاملات بـا         
ايفـاي نقـش نظـارتي مطلـوب      ةدهنـد  اشخاص وابسته را در پي خواهد داشت كه اين امر، نشان

كـه حسابرسـان متخصـص    يـد ايـن ادعاسـت    ؤتوسط حسابرسان متخصص در صنعت است و م
 ـصنعت، نسبت به حسابرسان غيرمتخصص  رابطـه بايـد   در ايـن  . دارنـد بيشـتري   ةدانش و تجرب

دانش  ازنيز اذعان داشتند حسابرسان متخصص در صنعت ) 2004(كه دان و ماهيو  يادآوري كرد
و تـأثير مثبتـي بـر كيفيـت      برخوردارنـد بيشتري نسـبت بـه حسابرسـان غيرمتخصـص      ةو تجرب
توانند خدمات حسابرسي با كيفيت بالا را براي مشتريان خود و همچنين مي گذارند ميداري حساب

ينـد  ابنابراين، حسابرسان متخصص در صـنعت، نقـش مهمـي در نظـارت بـر فر     . به ارمغان آورند
از طريق تأثير متقابل  و همهاي مالي از طريق حسابرسي صورت همزيرا  ؛گزارشگري مالي دارند

ايـن  . توانند باعث محدودتر شدن مديريت سود شوندداخلي حاكميت شركتي، ميهاي سازوكاربر 
 ،)2014( و همكـاران  بي ـحب، )1394( و همكـاران  احمـدپور نتيجه در انطباق با نتـايج مطالعـات   

 هــاي يافتــهو در تضــاد بــا  )2015( يو مكرانــ انيــتوكــل و) 2015(الســباق و هنــدي  ي،هگــاز
  . است) 1392(انقاه زاده خبادآورنهندي و تقي
شـود  ها پيشنهاد مـي مديره و هيئت مجامع عموميگذاران، آمده، به سرمايه دستبنابر نتايج به

ثر بر معاملات ؤعنوان سازوكار نظارتي محسابرسي متخصص در صنعت به ةسسؤانتخاب م به كه
هـايي كـه   تشـرك گيرنـدگان   تصـميم علاوه بر ايـن،  . كنندتوجه طور جدي  بهبا اشخاص وابسته 

حسابرسـي متخصـص در    هـاي  مؤسسهاستخدام با توانند ، ميدارندتوجهي  شايانجريان نقد آزاد 
شـود كـه در   همچنين پيشـنهاد مـي  . طور مؤثر كنترل كنند را بهصنعت آثار منفي جريان نقد آزاد 

لات با مديريت سود از طريق معام ةآفريني ساير سازوكارهاي نظارتي در مقولمطالعات آتي، نقش
  .شوداشخاص وابسته بررسي و پردازش 

  فهرست منابع
تأثير تخصص حسابرس بر كيفيت سود و همزماني قيمـت  ). 1395. (؛ جواني قلندري، م.ابراهيم كردلر، ع
  .137 -154 ،)2(23، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي. سهام
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. كاهش اقلام تعهـدي اختيـاري   نقش حسابرسان مستقل در). 1387. (ع. ؛ سيدي، س.ابراهيمي كردلر، ع
  . 3-16،)54(15 هاي حسابداري و حسابرسي،بررسي

بررسي اثر تعديلي تخصص حسابرس در صنعت بر ارتباط ). 1394. (؛ معصومي، ت.نيا، ا ؛ توكل.احمدپور، ا
هـاي   شواهد تجربـي از شـركت  : مديره و مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي بين راهبري هيئت

  ،)15(4، دانـش حسـابداري و حسابرسـي مـديريت    . در بـورس اوراق بهـادار تهـران    شده پذيرفته
106- 93.  
بـين تخصـص صـنعت حسـابرس و      ةبررسي رابط). 1388. (؛ ناظمي اردكاني، م.؛ محمدي، ا.اعتمادي، ح

هـاي حسـابداري   پژوهش. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانكيفيت سود در شركت
  .17-32، )1(1، مالي

ــادآور نهنــدي، ي ــين كيفيــت حسابرســي و كــارايي  ). 1392. (زاده خانقــاه، و ؛ تقــي.ب بررســي ارتبــاط ب
  . 19-42 ،)2(20، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي ةفصلنام. گذاري سرمايه

. انسـاني  ةبررسي ارزش آفريني گزارشـگري سـرماي  ). 1393. (؛ توكل نيا، ا.يگانه، ي؛ رحيميان، ن حساس
  .11 -34 ،)20(7، ري مديريتحسابدا

كارشناسـي   ةنامپايان. هاشركت ةحسابرسي و معاملات اشخاص وابست مؤسسة ةرابط). 1392. (رستمي، ا
  .آموزش عالي غيرانتفاعي و غيردولتي رجا قزوين ةسسؤارشد، م

ي هـا بررسـي  .بين معاملات با اشـخاص وابسـته و مـديريت سـود    ة رابط). 1392. (؛ اكبري، م.سرلك، ن
  .77 -92 ،)4(20، حسابداري و حسابرسي

فراتحليل حاكميت شـركتي   ).1394. (؛ عارفي اصل، س.؛ جباري نوقابي، م.؛ حصارزاده، ر.ر. زاده، م عباس
  . 59 -84 ،)1(22، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي. و مديريت سود

سـود، معـاملات بـا اشـخاص      بينـي خطاي پـيش ). 1393. (؛ نادري پلنگي، ف.؛ بوژمهراني، ا.كاميابي، ي
، )43(11، مطالعـات تجربـي حسـابداري مـالي    . مـديره  وابسته و نسبت اعضاي غيرموظف هيئـت 

151-135 .  
بين مديريت  ةبررسي تأثير مديريت سود تعهدي بر رابط). 1395. (؛ سلماني، ر.؛ شهسواري؛ م.كاميابي، ي

  .19 -38 ،)1(23، سيهاي حسابداري و حسابربررسي. سرمايه ةواقعي سود و هزين
هاي حسـابداري و  بررسي. توسعة يك مدل: بيني دستكاري سود پيش). 1395. (؛ تاتلي، ر.ر .كردستاني، غ

  .73 -96 ،)1(23، حسابرسي
اظهار نظر حسابرس و مديريت سود بـا تأكيـد بـر ابهـام در     ). 1393. (؛ نوروزي، م.؛ اصوليان، م.مرادي، م

 .313 -328 ،)3(21، ابداري و حسابرسيهاي حسبررسي. تداوم فعاليت
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