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  چكيده
هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس           كيفيـت سـود شـركت     در تـشريح    اقـلام تعهـدي      نقش   مقاله در اين 

 رابطه بـين كيفيـت سـود از طريـق اقـلام تعهـدي و اجـزاي                   و هادار تهران بررسي شده است    ب  اوراق

نمونـه مـورد   . گرفتـه اسـت  تشكيل دهنده آن با بازده عادي و غيرعـادي سـهام مـورد مطالعـه قـرار                 

اجزاي اختياري  به  اقلام تعهدي   . است ١٣٧٧‐١٣٨٤ شركت در طي دوره زماني       ١٣٦ بررسي شامل 

مـورد   فرضـيه  ٦براي تعيين رابطه بين كيفيت سود و بازده سـهام    .  است هيك شد و غيراختياري تفك  

م تعهدي و قلاها، تحت تأثير ميزان ا دهد بازده سهام شركت نتايج نشان مي  . آزمون قرار گرفته است   

 تعهدي آنهـا بـه   قلامهايي كه ا عبارت ديگر بين بازده شركت  به. گيرد  اجزاي مربوط به آن قرار مي     

  .داري وجود دارد شود، اختلاف معني و بيشترين ميزان گزارش ميكمترين 
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  مقدمه
هـاي اخيـر بـه گـزارش سـودآوري           گـذاران در سـال      و سـرمايه   گـران مـالي، مـديران      تحليل

مند به حفظ رشـد سـود هـستند زيـرا پـاداش              مديران علاقه . اند داشتهتوجه زيادي   ها   شركت

سـود حـسابداري و اجـزاي مربـوط بـه آن از             . آنها اغلب وابسته به سود شركت متبوع است       

وسـط افـراد در نظـر گرفتـه         گيـري ت   شود كه در هنگام تـصميم      جمله اطلاعاتي محسوب مي   

از سـاير عوامـل مهـم       . شـود  شناسـايي مـي    اين رقم بر مبناي اقلام تعهدي محاسبه و       . شود مي

تـوان بـه ارزيـابي تـوان         بررسي سود كه يكي از متغيرهاي محاسبه اقـلام تعهـدي اسـت مـي              

ي ارزيابي عملكرد واحد اقتـصاد     و   پرداخت سود سهام، هزينه هاي مالي، تعهدات و ماليات        

شـود از    سود حسابداري كه با استفاده از سيستم تعهدي تهيه مي         . نام برد و مباشرت مديريت    

ها  هاي مالي ابزاري براي سنجش عملكرد شركت       كنندگان از صورت   نظر بسياري از استفاده   

 هـا ارزيـابي كلـي از وضـعيت مـالي و            منظور از ارزيابي عملكرد شـركت      .شود محسوب مي 

  .ور اخذ تصميمات منطقي استنتايج عمليات به منظ

هاي مالي هستند منافع خود را        كنندگان از صورت    ترين گروه استفاده   داران كه مهم   سهام

اي است كه موجب تغيير باورهاي       سود حسابداري نشانه  . كنند  در اطلاعات سود جستجو مي    

معيار قابـل  نيز ار تغيير قيمت اوراق بهاد .دهد  و رفتار آنان را تغيير مي     شود ميگذاران    سرمايه

گذاران است كه تحت تأثير  محتواي اطلاعـاتي   مند باورهاي سرمايه  اي از تغيير نظام     مشاهده

 گزارشـگري مـالي اطمينـان       توانـد در   ميكيفيت سود    .سودهاي حسابداري تغيير يافته است    

 از سـاير عوامـل مهـم بررسـي        . ثير قـرار دهـد    أسرمايه گذاران را در بازارهاي مالي تحـت ت ـ        

هـاي موجـود در فرآينـد        ييتـوان بـه روشـهاي متعـدد حـسابداري، نارسـا            كيفيت سـود مـي    

ثيرپـذيري سـود از مبـاني گزارشـگري و          أاختيار عمـل مـديران و ت      ها،   بيني برآوردها و پيش  

عبارت كيفيت سود به توانـايي مـديران در اسـتفاده از اقـلام              . ديد مديران اشاره نمود    صلاح

اقلام اختياري ممكـن اسـت شـامل     . و گزارشگري سود اشاره داردگيري اختياري در اندازه

بنـدي    زمـان و  كـارگيري بـرآورد      هدر ب ـ  وانتخاب از بين اصول يا استانداردهاي حـسابداري         

  .باشد معاملات به منظور شناسايي اقلام غيرعادي در سود

و در طول سه دهه اخير مبحث كيفيت سود مورد توجه خاص پژوهشگران قـرار گرفتـه                 

 منطقي و معتبر كيفيت سـود       شناختي روشتلاش بر اين بوده است كه با دست يافتن به يك            

كيفيـت سـود   در موضوع . ثيرگذار بر آن شناسايي شود    أمورد ارزيابي قرار گرفته و عوامل ت      

 ،شـود  مطـرح مـي   محتواي اطلاعـاتي اجـزاي تـشكيل دهنـده و سـاير عوامـل مـرتبط بـا آن                    
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تعيــين ارزش ســهام تــسهيل در نتيجــه  آتــي و يهــاي نقــد نبينــي جريــا پــيشكــه  طــوري هبــ

طـور وسـيعي در هـر دو حرفـه حـسابداري و              هتوجه به موضوع كيفيت سود ب ـ      .]۱[گردد مي

اري، در ايـن زمينـه در متـون حـسابد         . گذاري مورد بحث قرار گرفته اسـت       مديريت سرمايه 

ورس اوراق بهـادار،    هـا و مقـررات ب ـ      گـذاري، دسـتورالعمل    مديريت مالي، مديريت سرمايه   

طور مستقيم و يا غيرمستقيم اشاراتي به اين موضـوع شـده             ههاي كارگزاران بورس ب    گزارش

توجه حرفه حسابداري بر محور اين هدف اسـتوار اسـت كـه سـود خـالص گـزارش                   . است

طور منصفانه منعكس نمايد، لـيكن كـاربرد سـود    ه شده، عملكرد عملياتي واحد تجاري را ب   

عنـوان مثـال،   ه ب ـ.  منظور تحقق اهداف خاص ديگـري اسـت       علوم ديگر به   گزارش شده در  

كنند كه يك سطح مربوط از سـود   تحليلگران مالي كيفيت سود را به اين منظور ارزيابي مي  

بيني كنند و در نتيجه قيمت سهام يك شـركت را    و سود خالص آتي را پيش   نمايندرا تعيين   

   .مشخص نمايند

 و در ارزشـيابي سـهام       اسـت  بـراي تـشخيص كيفيـت سـود          اقلام تعهدي شاخص مهمي   

 و مبـالغ    اسـت تغيير يا اصلاح شناسـايي جريانهـاي نقـد          در  نقش اقلام تعهدي     .كاربرد دارد 

 بهتـر بـراي   يطبق بيانيـه مفـاهيم حـسابداري شـماره يـك معيـار      ) سود تعديلي(تعديل شده  

هـا و     بـر مبنـاي فـرض      ، اقـلام تعهـدي اغلـب      به هرحـال  . استگيري عملكرد شركت     اندازه

. سـود آتـي اصـلاح شـود        اقـلام تعهـدي و      كه اگر اشـتباه باشـد بايـد در         استبرآوردهايي  

بنابراين، كيفيت اقـلام تعهـدي و سـود بـا توجـه بـه انـدازه خطاهـاي بـرآورد آنهـا كـاهش                   

هاي نقدي اساسي آن     اقلام تعهدي تفاوت بين سود حسابداري شركت و جريان        . ]۲[يابد مي

هـاي   دهنده اين است كه سودها خيلـي بيـشتر از جريـان            م تعهدي مثبت زياد نشان    اقلا. است

  . باشد دليل اصل شناسايي درآمدها و اصل تطابق مي هاين تفاوت ب. نقدي شركت است

تـوان سـود را      هـا مـي    براساس رويكرد تعهدي در صورت تحقق درآمدها و وقوع هزينه         

هـا همـراه بـا      شناسـايي درآمـدها و هزينـه       لزومـاً از آنجا كه در مبناي تعهدي        .رش نمود گزا

ها و برآوردهـا اسـتفاده    بيني دريافت و پرداخت وجه نقد نبوده و در محاسبه سود نيز از پيش            

توان به اين رقـم در هنگـام         شود كه تا چه ميزان مي      رو اين پرسش مطرح مي     شود، از اين   مي

كنـد كـه اخـذ     هت اهميـت پيـدا مـي   پاسخ به اين پرسش از آن ج. اخذ تصميم اطمينان كرد 

شـود كـه تـسهيم منـابع بـه           تصميم نادرست به سبب اطلاعات ناكافي و ناصحيح موجب مي         

انـد كـه سـود بـا اقـلام           از لحـاظ تجربـي پژوهـشگران دريافتـه         .صورت ناعادلانه انجام شود   

ر نتيجه  هاي نقدي بيشتر بوده و د      ست كه سودها نسبت به جريان     ا دهنده اين  تعهدي بالا نشان  
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بيني اقلام تعهـدي     اين تحقيق بررسي عميقي از قدرت پيش      . بازدهي كمتري خواهند داشت   

 رويكردي كه تاكنون در بازار سـرمايه ايـران بـه    مقالهاز اينرو در اين   .براي بازده سهام دارد   

بدين ترتيب كه نقش اقلام تعهدي در       . شده است آن پرداخته نشده است، انتخاب و آزمون        

 به عبارت ديگر رابطـه بـين كيفيـت          .شود سود و ارتباط آن با بازده سهام بررسي مي        كيفيت  

دهنده آن با بازده سهام مورد مطالعه قرار گرفتـه    طريق اقلام تعهدي و اجزاي تشكيل      سود از 

  .است

  

  موضوعپيشينه 
هـا و بـازدهي سـهام آنهـا انجـام            تحقيقات مختلفي در زمينه ارتباط بين كيفيت سود شركت        

  اجـرا  ۱۹۷۹در سـال    همكاران  بيور و    مورد اشاره توسط     يكي از اولين تحقيقات      .ده است ش

مبـستگي سـود و بـازده سـهام از همبـستگي            نشان دادند كه ه   آنها  تحقيق  اين  در  . شده است 

ــوه   ــان وج ــا جري ــود ب ــاتي  س ــاي عملي ــل از فعاليته ــد حاص ــت  نق ــالاتر اس ــو و . ]۱۱[ ب ديچ

هـا در     گيري بهتر سنجش عملكرد شركت      جهت اندازه نقش ارقام تعهدي را     ) ۲۰۰۲(فديچ

بينـي   كه اقلام تعهدي نيازمند مفروضات و پيش دليل آن  به. يك سري زماني بررسي كردند 

هاي نقدي آتي است، بنـابراين كيفيـت اقـلام تعهـدي و سـود بـا افـزايش در خطـاي                جريان

كننـد كـه     گيري مي   ين نتيجه آنها در نهايت چن   . يابد  بيني مقدار اقلام تعهدي كاهش مي       پيش

هاي هر شركت همانند قدرمطلق ميزان اقلام تعهدي، طول چرخه عملياتي، انحراف              ويژگي

عنـوان    توان بـه    هاي نقدي اقلام تعهدي و سود و اندازه شركت را مي            معيار از فروش، جريان   

ي  بـه بررس ـ   ]۱۵[شـيپر و وينـسنت     .]۱۳[كـار گرفـت    هابزاري بـراي ارزيـابي كيفيـت سـود ب ـ         

كار رفته و ارتباط آنهـا بـا سـودمندي     همعيارهاي ارزيابي كيفيت سود كه در مطالعات قبلي ب    

گيري و تعريف اقتصادي سود، نشان دادند كه كيفيت سود عـلاوه بـر معيارهـاي                 در تصميم 

  .متداول به نوع و ميزان قراردادهاي منعقده بر اساس اطلاعات حسابداري نيز بستگي دارد

اقلام تعهدي كه قابليت اتكاء كمتري دارند بـه          ند نشان داد  ]۱۴[مكاران و ه  ريچاردسون

تفاوت بين سـود    ( رابطه ارقام تعهدي     ]۱۲[چان و ديگران   .شود ميمنجر  پايداري كمتر سود    

هـاي بـا ارقـام        را با بازده آتي سهام بررسي و نـشان دادنـد كـه شـركت              ) هاي نقدي   و جريان 

. يابـد   ري اطلاعات مالي، بازده سهام آنهـا كـاهش مـي          تعهدي زياد در دوره بعد از گزارشگ      

هـايي    يعنـي شـركت   (هاي با كيفيت سود پايين        يك تفسير از اين نتايج اين است كه شركت        

بـازدهي  ه پـس از گزارشـگري سـود، دچـار افـت             در دور ) كه ارقام تعهـدي بـالايي دارنـد       
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 و قيمـت    برنـد  مـي ا پـي    ه ـ  له كيفيت سود پايين شـركت     گذاران به مسا    شوند، زيرا سرمايه    مي

وسـيله تفكيـك اجـزاي ارقـام         آنها اين موضوع را به    . كنند  سهام را متناسب با آن تعديل مي      

بندي براساس ارقام اختياري و غيراختياري انجام داده و به نتـايج مـشابهي                تعهدي و نيز دسته   

  .دست يافتند

ي را مـورد مطالعـه      هاي ايران ـ   شناسايي عوامل موثر بر كيفيت سود شركت       ]٤[فرد ظريف

گيـري كيفيـت سـود        با اشاره به اينكه در مورد قابليت انـدازه         در اين تحقيق  . قرار داده است  

دانند  گيري مي  صورت كمي غيرقابل اندازه   ه  ديدگاههاي متفاوتي وجود دارد و برخي آنرا ب       

يك چارچوب و الگويي از عوامل و عناصر مرتبط با ارزيـابي كيفيـت سـود طراحـي شـده                    

ثيرگـذار  أهاي مطلوب و نامطلوب مرتبط با هر يك از عناصـر ت    در اين تحقيق ويژگي    .تاس

كيد شده اسـت كـه كيفيـت سـود خـالص گـزارش شـده هـر                  أبر كيفيت سود ارائه شده و ت      

هــاي مطلــوب و نــامطلوب  شــركت در هــر زمــان خــاص تــابعي از ميــزان و درجــه ويژگــي

 دخيل در كيفيت سود اسـت، كـه ايـن       حسابداري و مالي اجزاي تشكيل دهنده سود خالص       

 .كننـدگان اسـت    گر و ساير اسـتفاده     هاي شخصي هرتحليل   ها و ديدگاه   نيز تابعي از برداشت   

هـاي پذيرفتـه شـده در        سازي سود بر بـازده سـهام شـركت         ثير هموار ات ]٦[ و همكاران  قائمي

اســت كــه هــاي تحقيــق حــاكي از آن   را مطالعــه كردنــد يافتــهتهــران بــورس اوراق بهــادار

م بـا   ألـيكن عامـل صـنعت تـو        هـا نـدارد و     ادي شـركت  ع  هاي غير  سازي اثري بر بازده    هموار

 بـر   "سـازي و انـدازه توامـا       همـوار . سـت  ا ثرؤها م  عادي شركت  هاي غير  سازي بر بازده   هموار

تـوان عـاملي     مـي مـاً او افزايش سرمايه را تو سازي اثر بوده ولي هموار عادي بي هاي غير بازده

شده در بورس اوراق بهادار تهـران دانـست          هاي پذيرفته  عادي شركت  هاي غير  بر بازده ثر  ؤم

هاي پذيرفته شده در  عادي شركت هاي غير بازده سازي سود بر ثير هموارأنهايت اينكه تدر و 

هـاي   رابطـه بـين نـسبت      ]٩[همكـاران  مهرانـي و   .بورس اوراق بهـادار تهـران ضـعيف اسـت         

تحقيـق نـشان    هـاي ايـن       يافتـه .  را بررسـي كردنـد     ر بورس تهـران   آوري و بازده سهام د     سود

سهام با بـازده سـهام       ها و بازده حقوق صاحبان     دهد كه برخي نسبت ها نظير بازده دارايي        مي

رشـد فـروش معيـار       در نقطـه مقابـل معيارهـايي نظيـر رشـد سـود،            . داري دارند  ارتباط معني 

متغيرهـا نظيـر بـازده       چنـين تغييـرات برخـي از      هم. نيـستند بيني بازده سهام     مناسبي براي پيش  

بينـي   سـهام را بـه خـوبي پـيش      حقوق صاحبان سهام و بازده داراييها به تنهايي تغييرات بازده         

هـاي نقـدي در سـنجش        سابداري و جريـان   ح ـنقش سـود     ]٥[ناظميو  فرد   ظريف. نمايند مي

. رد تحقيق قرار دادنـد  را موبورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شده در عملکرد شركت
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دار بـر روي روابـط سـود و          ثير معنـي  أهـا داراي ت ـ    نتايج به دست آمـده انـدازه شـركت        طبق  

ثير نوع صنعت بر روي متغيرهاي نقدي و تعهدي         أاما ت . جريانهاي نقدي با بازده سهام هستند     

 بررسي و تبيين رابطه بين كيفيـت سـود و واكـنش بـه               ]١[كردستانيثقفي و    .مشخص نيست 

هـاي    شركت در بين سـال     ٥٠اند آنها با بررسي      قدي را مورد مطالعه قرار داده     نتغييرات سود   

بينـي    از سه تعريف رابطه جريان نقدي عملياتي و سود و اجزاي سود، قابليت پـيش           ٨١ تا   ٧٠

هـا اسـتفاده     گيري كيفيـت سـود شـركت       سود و پايداري سودهاي گزارش شده براي اندازه       

اند كه واكـنش بـازار بـه افـزايش سـود نقـدي                تعريف اول آنها نشان داده     بر مبناي . اند كرده

بر مبناي تعريف دوم از كيفيت سود واكـنش بـازار           . بيني مثبت است   شركتها بر خلاف پيش   

، بازده  مها مطابق با پيش بيني مثبت است و برمبناي تعريف سو           به كاهش سود نقدي شركت    

) كـاهش (ود نقدي و سود غيرمنتظره افـزايش      س) اهشك(سهام با افزايش    ) انباشته(غيرعادي  

 ارتباط بين كيفيت اقلام تعهدي و سود را مـورد مطالعـه قـرار               ]٢[همايونحقيقت و    .يابد مي

ثير متغيرهـاي  أنتايج تحقيق نشان داده است كه كيفيت اقـلام تعهـدي تنهـا تحـت ت ـ             . اند داده

م تعهدي با فروش، استمرار سـود،       اندازه شركت، سود و فروش قرار دارد و بين كيفيت اقلا          

دار مثبت و بين كيفيت اقلام تعهدي و     اندازه شركت، جريان نقد عملياتي و سود رابطه معني        

دار منفي وجود دارد و بين چرخه عملياتي و كيفيت اقـلام تعهـدي               اقلام تعهدي رابطه معني   

 سود و بازده سهام با  ارتباط بين كيفيت   ]٣[ناظميو  خواجوي   .داري وجود ندارد   رابطه معني 

. تحقيـق قـرار دادنـد      را مـورد     اوراق بهـادار تهـران     كيد بر نقش ارقـام تعهـدي در بـورس         ات

ثير ميـزان ارقـام تعهـدي و        اها، تحت ت ـ    هاي تحقيق ميانگين بازده سهام شرکت      براساس يافته 

ن بازده  توان پذيرفت که بين ميانگي      به عبارت ديگر نمي   . گيرد  اجزاي مربوط به آن قرار نمي     

شـود، اخـتلاف      ترين ميزان گزارش مـي    ترين و بيش    ها به کم  تعهدي آن هايي که ارقام      شرکت

قـش اقـلام تعهـدي اختيـاري در مـديريت            ن ]٨[و همكاران مشايخي   .داري وجود دارد    معني

 را مورد بررسي قـرار داده و بـه   بهادار تهران هاي پذيرفته شده در بورس اوراق سود شركت

در واقع  . هاي مورد مطالعه دست يافتند       اعمال مديريت سود توسط شركت     شواهدي مبني بر  

در نتيجه عملكـرد ضـعيف واحـد تجـاري از نظـر             (ها به هنگام كاهش وجه نقد         اين شركت 

 كيفيـت اقـلام   ]١٠[همكـاران و نـوروش  . نماينـد   اقدام به افزايش اقلام تعهدي مـي      ) عملياتي

. انـد  د اقلام تعهدي را مـورد بررسـي قـرار داده          تعهدي و سود با تاكيد بر نقش خطاي برآور        

هـاي   و جريـان  ) غيرنقـدي ( دهد كه ميان تغييرات سـرمايه در گـردش         نتايج تحقيق نشان مي   

نظيـر انـدازه   (هاي منتخـب هـر شـركت       دار وجود دارد، از ميان ويژگي       معني اي نقدي رابطه 
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 تغييرات سرمايه در  ) ديشركت، ميزان فروش، چرخه عملياتي و نوسان در اجزاي اقلام تعه          

كـار بـرد و معيـار مـورد          هعنوان ابزاري براي ارزيـابي كيفيـت سـود ب ـ         ه  توان ب   را مي  گردش

هـاي حاصـل از رگرسـيون ميـان          كـه باقيمانـده   (استفاده در ارزيـابي كيفيـت اقـلام تعهـدي           

ري داري با پايدا رابطه مثبت معني) هاي نقدي هستند  تغييرات در سرمايه در گردش و جريان      

هاي اصول راهبـري     رابطه بين كيفيت سود و برخي از جنبه        ]٧[همكارانو  مشايخ   .سود دارد 

نتـايج ايـن تحقيـق    .  را مورد بررسي قرار دادندشده در بورس تهران هاي پذيرفته در شركت

ت مـديره و تعـداد اعـضاي        أدهد كه بين كيفيت سود و درصد مالكيت اعضاي هي ـ           نشان مي 

اي غيرخطـي بـين اقـلام تعهـدي و            امـا رابطـه   . اي وجود ندارد    رابطهغيرموظف هيات مديره    

به طور كلي تعداد مديران غيرموظـف       . ت مديره مشاهده گرديد   أدرصد مالكيت اعضاي هي   

ت مــديره كــه از ســاز و كارهــاي اصــول راهبــري شــركت أو درصــد مالكيــت اعــضاي هيــ

 در بـورس نقـش بـا    هـاي پذيرفتـه شـده       شوند، در ارتقاي كيفيت سود شـركت        محسوب مي 

  .اهميتي ندارند

ديدي در ارزيابي كيفيت    هاي ج   علاوه بر پيشنهاد معيارها و ويژگي     نتايج تحقيقات فوق    

ها و بـازدهي سـهام     حاكي از وجود رابطه مستقيم و بالا بين كيفيت سود شركت           سود عمدتاً 

هـا انجـام     شـركت كيد بر بازده عـادي سـهام        ها با تا    همچنين عمده اين بررسي   . باشد آنها مي 

  .عادي مورد آزمون قرار گرفته است است و در موارد كمتري بازده غيرشده

  

  ها فرضيه
 فرضـيه فرعـي ارائـه      ۴ فرضيه اصـلي و      ۲تعيين رابطه بين كيفيت سود و بازده سهام         منظور   به

عنوان شاخص مهمي از كيفيت سـود در ارزيـابي          ه  در اين تحقيق اقلام تعهدي ب     . شده است 

 اصلي تحقيـق جهـت تعيـين رابطـه ايـن            ياه هبنابراين فرضي  .اند رد توجه قرار گرفته   سهام مو 

گردد بـه صـورت      اقلام با بازده سهام كه خود به دو دسته بازده عادي و غيرعادي تقسيم مي              

  : زير است

  .وجود دارد دار  معنياي رابطه سهام عادي بازده و تعهدي اقلام نيب  :اول اصلي فرضيه

دار وجـود     معنـي  اي بين اقلام تعهدي و بـازده غيرعـادي سـهام رابطـه           : دومفرضيه اصلي   

  .دارد

هـا در ايـن تحقيـق بـازده عـادي و             معيار تشخيص كيفيـت اقـلام تعهـدي سـود شـركت           

ارقـام گـزارش شـده      بدين معني كه هرچه كيفيت      . غيرعادي سهام در نظر گرفته شده است      
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اقـلام تعهـدي    . باشـد ) كمتر( ها بيشتر   شركت شود بازده آن   بيني مي  باشد، پيش ) كمتر(بيشتر

  .دهد كيفيت سود حسابداري را كاهش مي

گيرنـد، در    كه اقلام تعهدي خود تحت تاثير اجـزاي وابـسته بـه آن قـرار مـي                 ييجا از آن 

ثير اجـزاي اقـلام تعهـدي يعنـي اقـلام تعهـدي اختيـاري و اقـلام تعهـدي                    اادامه به بررسي ت ـ   

منظـور از اجـزاي اختيـاري و        . شـود  ا بـازده سـهام پرداختـه مـي        غيراختياري و ارتباط آنها ب ـ    

. غيراختياري اين است كه مديران در تهيه و گزارشگري آنها چه ميزان اختيـار عمـل دارنـد                 

شود رابطه   بيني مي  هرچه ميزان اختيار عمل آنها كمتر باشد، پايداري سود بيشتر شده و پيش            

مثلا افزايش در ميزان فروش باعث افـزايش در جـزء           . معنادارتري با بازده سهام داشته باشند     

صـورت  ه   فرعـي ب ـ   ياه هبا توجه به مطالب مطرح شده فرضي      . شود اختياري اقلام تعهدي مي   

  :شوند زير تعريف مي

دار وجود   معنياي ن اقلام تعهدي اختياري و بازده عادي سهام رابطهي ب:فرضيه فرعي اول

  .دارد

 دار   معنـي  اي رابطـه هدي اختياري و بازده غيرعادي سـهام        ن اقلام تع  يب: فرضيه فرعي دوم  

  .وجود دارد

 دار   معنـي  اي رابطـه  بين اقلام تعهدي غيراختياري و بازده عادي سهام          :فرضيه فرعي سوم  

  .وجود دارد

 اي رابطـه بين اقـلام تعهـدي غيراختيـاري و بـازده غيرعـادي سـهام       : فرضيه فرعي چهارم  

  . وجود دارددار معني

  
  متدولوژي

 شــامل آمــاري نمونــه. هــا اســتفاده شــده اســت در ايــن تحقيــق اطلاعــات تــاريخي شــركت

اطلاعـات   . است۱۳۸۴ پايان سال    درهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران          شركت

هـاي سـهام، سـود       هـاي عمليـاتي، قيمـت      سود عملياتي، جريان وجوه نقد حاصل از فعاليـت        

عـات مـورد نيـاز شـامل متغيرهـاي كنترلـي بـراي مـدت             و ساير اطلا  نقدي هر سهم، سرمايه     

 شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تـا پايـان سـال         ۱۳۶ سال براي    ۱۰حداقل  

، هـاي بـورس     نـشريه  ،هاي فشرده اطلاعات بورس اوراق بهادار تهـران        لوح  از سه منبع   ۱۳۸۴

اه بـا گـزارش حـسابرسان       هاي پذيرفته شده در بورس همر      هاي مالي منتشره شركت    گزارش

اطلاعـاتي  .  شده است  آوري  جمع  و سايت رسمي شركت بورس اوراق بهادار تهران        مستقل
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آوري شـده، مبنـايي بـراي انـدازه گيـري            هاي نمونه جمع   كه بدين طريق دررابطه با شركت     

   .ه استمتغيرهاي مستقل و وابسته را فراهم نمود

هـاي   ابتـدا بوسـيله نمودارهـاي چنـدك چنـدك داده     منظور تجزيه و تحليل اطلاعات     به

 . محاسـبه شـد    آمار توصيفي متغيرهـا       بر مبناي داده هاي باقيمانده       سپسگرديد  پرت حذف   

داري را   گيري در مورد پذيرش يا رد يك فرضيه مقدار احتمال يا سـطح معنـي               براي تصميم 

ارزيـابي  اري  داري يك ضريب همبستگي فرض آم ـ      مشخص کرده سپس براي آزمون معني     

 بـراي  همچنـين . باشـد   مـي T آماره آزمون براي بررسي صحت اين فرض آمـاره           .شده است 

 آمـاري نيـز   ياه ـ هبراي بررسـي فرضـي  . گرفته است  مورد بررسي قرار   Fكفايت مدل آماره    

 کـه ابتـدا ضـريب همبـستگي بـين متغيرهـاي مـستقل و وابـسته و                   شـده   ن ترتيـب عمـل      يبد

 نوع و شدت روابـط بـر اسـاس نمودارهـاي پـراكنش      و بر مبناي محاسبهداري ضرايب    معني

همگنـي واريـانس از طريـق نمـودار پـراكنش،             زيربنـايي شـامل    ياه ـ  هشده و فرضي  ارزيابي  

هـا از طريـق    بررسي نرماليتي از طريق آزمـون كولمـوگرف اسـميرنف و اسـتقلال باقيمانـده        

  .  انجام شده استRunsآماره دوربين واتسن و آزمون 

  

  غيرها مت
   اقلام تعهدي.۱

  :تفاوت ميان سود عملياتي و وجه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي است يعني

  اقلام تعهدي=   سود عملياتي  ‐  هاي عملياتي جريان وجوه نقد حاصل از فعاليت

  .شود هاي شركت هاي نمونه استاندارد مي اين مقدار برحسب ميانگين دارايي

  :كتهاي شر ميانگين دارايي) الف

  اقلام تعهدي=   سود عملياتي  ‐  هاي عملياتي جريان وجوه نقد حاصل از فعاليت

 
  ها ميانگين دارايي=   )هاي ابتداي دوره دارايي+ هاي پايان دوره  دارايي(  /  ۲

هاي عادي و مستمر واحد تجـاري اسـت          سود يا زيان حاصل از فعاليت     : سود عملياتي  )ب

هــا يعنـي از تقـسيم سـود حاصــل از     ع كـل دارايـي  نيـز بـر حــسب ميـانگين جم ـ    ايـن مقـدار  

ايـن مبلـغ از   . آيـد  دسـت مـي  ه هاي شـركت ب ـ   هاي عادي و مستمر بر ميانگين دارايي       فعاليت

  .ها قابل استخراج است هاي مالي شركت صورت سود و زيان ارائه شده در صورت

ت كـه از    هـاي شـرك    بر حسب ميانگين دارايـي    : هاي عملياتي  وجه نقد حاصل از فعاليت    ) ج

هاي اصلي و مستمر مولد درآمد عملياتي واحد تجاري بـر            تقسيم وجه نقد حاصل از فعاليت     
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هـا   ايـن مقـدار از صـورت جريـان وجـوه نقـد شـركت             . آيـد  دست مـي  ه  ها ب  ميانگين دارايي 

در ايـن تعريـف وجـه نقـد پرداختـي بابـت ماليـات بـر درآمـد و بـازده                      . شـود  استخراج مـي  

دليـل اينكـار    . (شـود  مين مالي در نظـر گرفتـه نمـي        أ پرداختي بابت ت   ها و سود   گذاري سرمايه

اين مبلغ از صورت جريـان وجـوه نقـد ارائـه            ). رعايت استانداردهاي حسابداري ايران است    

  .ها قابل استخراج است هاي مالي شركت شده در صورت

  اقلام تعهدي اختياري و غير اختياري. ۲
غيراختياري ابتدا بايستي اقـلام تعهـدي هـر سـال را بـا        براي محاسبه اقلام تعهدي اختياري و       

  :بيني نمود بدين ترتيب استفاده از ميانگين فروش و اقلام تعهدي سه سال گذشته پيش

it
kitk

kitk
itt Sales

Sales

Acc
AccE

−=

−=

∑
∑= 3

1

3

1)(  

)( itt AccE :بيني اقلام تعهدي شركت  پيشi در دوره t  

Sales : فروش شركت وkسال پيش از سال جاري مورد نظر است۳ زماني  دوره .  

 سال قبل از سال مورد نظر را محاسبه نموده و           ۳براي محاسبه صورت كسر اقلام تعهدي       

همچنـين بـراي محاسـبه مخـرج كـسر          . دهيم  عدد را درصورت كسر قرار مي      ۳ميانگين اين   

 از كسر مورد نظـر را        عدد حاصل  نهايتاً. گيريم ميانگين فروش سه سال گذشته را در نظر مي        

بيني اقلام تعهدي را در دوره جاري        رقم حاصل پيش  . كنيم در فروش سال جاري ضرب مي     

  .]۱۲[دهد نشان مي

  :ياري اختي اقلام تعهد)الف

)( ittitit AccEAccDA −=  
قـسمت فـوق     در كـه  شـده  بينـي  پـيش  تعهدي اقلام اختياري،  تعهدي اقلام محاسبه براي

  ].۱۲[نماييم شد را از كل اقلام تعهدي سال جاري كسر مينحوه محاسبه آن ذكر 

  : اقلام تعهدي غيراختياري) ب

1)( −−= itittit AccAccENDA  

1−itAcc :دهد اقلام تعهدي ابتداي دوره را نشان مي .  

براي محاسبه اقلام تعهدي غيراختياري، اقلام تعهـدي يكـسال قبـل از سـال جـاري را از               

كه آن هم   (دليل محدوديت دوره زماني     ه  ب. نماييم يني شده اقلام تعهدي كسر مي     ب مبلغ پيش 

بيني  ميانگين در نظر گرفته شده جهت پيش      ) ها است  آوري داده  دليل محدوديت در جمع   ه  ب
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هـاي هـر شـركت در طـي      بر حسب ميانگين دارايي اين ارقام نيز  .  دوره است  ۳اقلام تعهدي   

 ].۱۲[شود دوره مورد نظر استاندارد مي
   سهامي بازده عاد.۳

  :در اين تحقيق براي سنجش بازده سهام عادي از روش زير استفاده گرديده است

  

  

  

  =  سالتعداد سهام در ابتداي   *  سالقيمت سهام در ابتداي 
ارزش بازار شركت در 

  ابتداي سال

          

  =  تعداد سهام در پايان سال  *  قيمت سهام در پايان سال
كت در ارزش بازار شر

  پايان سال

          

  سود سهام مصوب  =  )طور ناخالص هب(سود نقدي هر سهم   *  تعداد سهام در تاريخ مجمع

          

درصد افزايش سرمايه از محل 

  آورده نقدي و مطالبات
  =  ) سرمايه پايان دوره‐سرمايه اول دوره(  *

افزايش سرمايه از محل 

  آورده نقدي و مطالبات

 سود عبارتست از سود نقدي سهام پيشنهادي تـصويب شـده در   اين: سود نقدي هر سهم  

  . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مجمع عمومي صاحبان سهام شركت

هـاي   مقصود از شركت با افزايش سرمايه، شركتي اسـت كـه طـي سـال             : افزايش سرمايه 

هام افزايش سـرمايه از     در محاسبه بازده س   .  مبادرت به افزايش سرمايه نموده است      ۱۳۷۷‐۸۴

  . محل آورده نقدي و مطالبات سهامداران مدنظر قرار گرفته شده است

  عادي سهام  بازده غير.۴
هاي هر دوره مستقلاً بـر اسـاس لگـاريتم طبيعـي ارزش بـازار                براي محاسبه ابتدا شركت   

سـته   د ۵و نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به            ) اندازه شركت (سهام  

سپس بـراي هـر     . است) ۲۵=۵*۵( حالت   ۲۵ گروه   ۱۰شوند حاصل تقابل اين      بندي مي  طبقه

علـت ايـــــن    . ]۱۲[دسـت آمـد   ه  دسـت آمـده ميـانگين بـازده متنـاظر ب ـ           هگروه با پرتفوي ب ـ   

. تواند كنترل اثر ريسك سيستماتيك با استفاده از متغير انـدازه شـركت باشـد               بندي مي  دسته

 به هر   .ار بين اندازه شركت و ريسك سيستماتيك نشان داده شده است          اي معناد  وجود رابطه 

عادي برابر است با تفاوت بازده هر شركت و ميانگين بازدهي پرتفويي كه  صورت بازده غير

  يه از محلافزايش سرما

 آورده نقدي و مطالبات
  ارزش بازار شركت+ سود سهام مصوب‐

 در ابتداي سال
  ارزش بازار شركت‐

  سالدر پايان
 بازده عادي سهام= 

 ارزش بازار شركت در ابتداي سال
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درصـد و   ۱۰،  ۱۳۷۸مـثلا اگـر بـازده شـركتي در سـال            . گيـرد  شركت در آن دسته قرار مـي      

 از متغير نسبت ارزش بازار بـه ارزش دفتـري           ۲وه   از متغير اندازه و گر     ۱ميانگين بازده گروه    

صـورت بـازده غيرعـادي        درصـد باشـد، در ايـن       ۲۰گيرد   پرتفويي كه سهام در آن قرار مي      

  .  درصد خواهد بود۱۰برابر با 

  اندازه شركت  =  لگاريتم طبيعي ارزش بازار سهام شركت در ابتداي سال
          

  =   شركت در پايان دورهسرمايه  /  ارزش بازار شركت در پايان دوره
نسبت ارزش دفتري به ارزش 

  بازار حقوق صاحبان سهام

   متغيرهاي كنترلي.۵
حاضر يك متغير كنترلي كه بايد تاثير آن خنثي شود، اثر اندازه            مقاله  در  : اندازه شركت 

به منظور حذف اثر اندازه شركت، هر كدام از متغيرهاي مستقل، بـر ميـانگين            . شركت است 

  . اي شركت در هر سال تقسيم شده تا نتايج حاصل از از قابليت اتكا برخوردار باشده دارايي

هـا بـر اسـاس لگـاريتم         در محاسبه بازده غيرعادي سـهام، شـركت       : ريسك سيستماتيك 

و نـسبت ارزش دفتـري بـه ارزش بـازار حقـوق صـاحبان               ) اندازه شركت (ارزش بازار سهام    

دسـت آمـده    ه  ديدند و براي هر گروه با پرتفوي ب       به دو گروه مستقل تقسيم گر     ) B/P(سهام  

بنـدي كنتـرل ريـسك سيـستماتيك بـا       علت اين دسـته   . ميانگين بازده متناظر محاسبه گرديد    

  .استفاده از متغير اندازه شركت است

  

  ها يافته
از آمـار   هـا    به منظور برقرار كردن پيونـدي منطقـي بـين شـواهد گـردآوري شـده و فرضـيه                  

 درصـد اسـتفاده شـده       ۹۵ي رگرسيون يـك متغيـره در سـطح اطمينـان            ها توصيفي و آزمون  

نگـاره  .  انجـام شـده اسـت      SPSSافـزار    تجزيه و تحليل اطلاعات نيـز بـه كمـك نـرم           . است

  . هاي مورد مطالعه است دادهآمار توصيفي حاوي  )۱(شماره
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  ها آمار توصيفي داده. ۱نگاره 

  ها شاخص
  بازده

 يعاد
  بازده

  يعادغير
  کل اقلام

  يهدتع
  ياقلام تعهد

  ياختيار
  ياقلام تعهد

  ياختيارغير
  ۰۰۶۳/۰  ۰۰۳۴۳/۰  ۰۴۷۵/۰  )۱۵۰۹/۰(  ۴۶۳۶/۰  ميانگين حسابي

  ۰۰۱۶/۰  ۰۱۱۵۴/۰  ۰۳۷۸/۰  )۲۰۷۷/۰(  ۴۰۷۹/۰  حد پايين فاصله اطمينان

  ۰۱۱۱/۰  ۰۰۴۷/۰  ۰۵۷۲/۰  )۰۹۴۲/۰(  ۵۱۹۲/۰  حد بالاي فاصله اطمينان

  ۰۰۶۸/۰  )۰۰۳۴/۰(  ۰۴۶۲/۰  )۱۶۴۸/۰(  ۴۴۵۳/۰  ميانگين پيراسته

  ۰۰۸۰/۰  )۰۰۴۴/۰(  ۰۴۳۲/۰  )۲۲۵۵/۰(  ۴۱۲۷/۰  ميانه

  ۰۲۷۸/۰  ۰۴۷۸/۰  ۰۵۶۹/۰  ۳۲۱۷/۰  ۳۲۰۶/۰  انحراف معيار

  )۰۷۶۰/۰(  )۱۳۲۴/۰(  )۰۸۸۴/۰(  )۷۴۳۱/۰(  )۰۱۲۸/۰(  كمينه

  ۰۶۷۱/۰  ۱۲۷۹/۰  ۲۲۸۸/۰  ۷۰۰۱/۰  ۷۶۷۸/۱  بيشينه

  ۱۴۳۱/۰  ۲۶۰۳/۰  ۳۱۷۲/۰  ۴۴۳۲/۱  ۷۸۰۶/۱  دامنه تغييرات

دار   اصلي مطرح شد اين بود كه فرض صفر بر عدم رابطـه معنـي  ياه هآنچه كه در فرضي   

ه شود ب بيني مي ست كه پيش   ا اين درحالي . بين اقلام تعهدي و بازده عادي سهام دلالت دارد        

دست آورند  ه  دليل پديده مديريت سود، شركتهاي با اقلام تعهدي بالا بازده بيشتري را نيز ب             

تر نشان داده شـده و بنـابراين سـهام      ثير اقلام تعهدي، مطلوب   أيفيت سود آنها تحت ت    يعني ك 

براي بررسي صحت و سقم اين موضوع ضريب همبـستگي          . ها با اقبال بيشتري همراه باشد     آن

 شده اسـت و مقـدار احتمـال         ٢١٧/٠ و   ١٧٨/٠بين متغيرهاي مستقل و وابسته محاسبه واعداد        

 كوچكتر است و همچنين ضـريب تعيـين مـدل           ٠٥/٠باشد كه از      مي ٠١٥/٠ و   ٠٤٥/٠ آن نيز 

ها را از طريق     همچنين با توجه با اينكه نرمال بودن و استقلال باقيمانده         . است٠٧٤/٠و  ٠٣٢/٠

مـورد تائيـد قـرار    % ٩٥دار با اطمينان  هاي مربوطه پذيرفتيم وجود رابطه مستقيم و معني   آماره

  . گرفته است

حـال بـه    . اقلام تعهدي بر بازده سهام مورد مطالعه قرار گرفـت         ثير كل   أدر قسمت فوق ت   

بررسي اجزاي اقلام تعهدي يعني اقلام تعهدي اختياري و غيراختياري و رابطه آنها بـا بـازده                 

شـود كـه    اجـزاي غيراختيـاري بـه اجزايـي اطـلاق مـي          .پـردازيم  عادي و غيرعادي سهام مي    

انجـام   لتي ندارد و يا به عبارت ديگر در اثـر         شود مديريت در پيدايش آنها دخا      بيني مي  پيش

ثير رويه و خـط    أعكس اجزاي اختياري تحت ت     بر. شود صورت طبيعي ايجاد مي   ه  مبادلات ب 

اختيار عمـل بيـشتري بـراي ايجـاد آنهـا داشـته              هر چه مدير  . مشي انتخابي شركت قرار دارد    

محاسـبه اجـزاي   . يابـد  ثيرگـذاري بـر سـود كـاهش مـي      أباشد امكان استفاده از آنهـا بـراي ت        
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اختياري و غيراختياري معيارهاي متفاوتي دارد كه در اين تحقيـق از معيـار ميـانگين فـروش                 

  .  سال اخير براي محاسبه آنها استفاده شده است٣طي 

   فرعيياه هنتايج حاصل از تحليل متغيرهاي فرضي. ۲نگاره 

  هنوع رابط  ضريب تعيين  احتمال  ضريب همبستگي   فرعيهاي هفرضي

  مستقيم  ١٦٦/٠  ٠  ٤٠٧/٠  اول

  مستقيم  ٠٧٨/٠  ٠٠١/٠  ٢٨٠/٠  دوم

  معكوس  ٠٧١/٠  ٠٠٢/٠  )٢٦٧/٠(  سوم

  معكوس  ٠٢٢/٠  ١٠٤/٠  )١٤٧/٠(  چهارم

 هـاي   ههاي آمـاري فرضـي      و ارقام حاصل از تجزيه و تحليل       )٢(هاي نگاره  دادهبا توجه به    

در . نمايـد  يـد مـي   أيت% ٩٥ينان  داري را با سطح اطم     فرعي اول، دوم و سوم وجود رابطه معني       

 فرعي اول و دوم نوع رابطه اجزاي اختياري اقلام تعهدي با بـازده عـادي و                 هاي  همورد فرضي 

دليل ضريب همبستگي منفـي     ه  فرضيه فرعي سوم ب   . استدار   غيرعادي سهام مستقيم و معني    

فرضـيه  . ر دارد دا اي معكوس و معني    بين اقلام تعهدي غيراختياري و بازده عادي سهام رابطه        

دليـل بزرگتـر    ه  چهارم يعني رابطه بين اقلام تعهدي غيراختياري و بـازده غيرعـادي سـهام ب ـ              

تـوان   در تفسير فرضيه مـذكور مـي  . گردد يد نميأي ت٠٥/٠بودن احتمال ضريب همبستگي از   

واسطه اختيار عمل كمتر، اين اجزا نوسانات كمتري نسبت بـه اجـزاي اختيـاري    ه گفت كه ب 

العمل اقلام تعهدي اختياري نسبت به بـازده         العمل بازار همانند عكس    و بنابراين عكس  دارند  

 نيـز هماننـد نتـايج فرضـيات         هـاي   هنتـايج فرضـي   . گردد  لذا فرضيه مذكور رد مي     نيستسهام  

  .است) ٢٠٠٦( تحقيق چان و ديگران
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  ها هخلاصه نتايج بررسي فرضي. ۳نگاره 
  آزمون نتيجه

   هفرضي
مقدار 
  احتمال

ضريب 
  يهمبستگ

ضريب 
  تعيين

مدل رگرسيوني 
  برازش شده

D-W  K-S  RUNS  
  رابطه نوع

  فرضيه تاييد
 + yi = -0.826  ۰۳۲/۰  ۱۷۸/۰  ۰۴۵/۰  ۱ اصلي فرضيه

1.895xi  
۸۶۲/۱  ۲۰۰/۰  ۱۵۶/۰  

  مستقيم

  فرضيه دتايي
 + yi = -0.316  ۰۷۴/۰  ۲۱۷/۰ ٠١٥/٠  ۲ اصلي فرضيه

1.958xi  
۷۶۶/۱  ۰۸۹/۰  ٣٢٤/٠ 

  مستقيم

  فرضيه تاييد
 + yi = -0.723  ۱۶۶/۰  ۴۰۷/۰ ٠٠٠/٠  ۱ فرعي فرضيه

5.172xi  
۸۹۱/۱  ۲۰۰/۰  ٣٧٩/٠ 

  مستقيم

  فرضيه تاييد
 + yi = -0.228  ۰۷۸/۰  ۲۸۰/۰ ٠٠١/٠ ۲ فرعي فرضيه

2.201xi  
۷۸۵/۱  ۲۰۰/۰  ١٥٢/٠ 

  مستقيم

  فرضيه تاييد
 - yi = -0.707  ۰۷۱/۰  )۲۶۷/۰( ٠٠٢/٠ ۳ فرعي فرضيه

5.809xi  
۸۶۱/۱  ۲۰۰/۰  ٣٢٧/٠ 

  معكوس

 فرضيه رد
 - yi = -0.223 ۰۲۲/۰  )۱۴۷/۰( ١٠٤/٠ ۴  فرعي فرضيه

2.008xi ۷۴۳/۱  ۲۰۰/۰  ٠٥٧/٠ 
  معكوس

  
  بندي و خلاصه نتايج جمع

اط آن بـا بـازدهي       ارتب ـ و نقش اقلام تعهدي در تشريح و تحليل كيفيـت سـود             مقاله  در اين   

خـاطر قابليـت       اقلام تعهدي به  . ها مورد بررسي قرار گرفت       عادي سهام شركت  عادي و غير  

رود كه افزايش اقلام  انتظار مي. دندستكاري ممكن است كيفيت سود را تحت تأثير قرار ده       

در . العمـل بـازار را در پـي داشـته باشـد         تعهدي باعث افزايش كيفيـت سـود شـده و عكـس           

دهنده اين است كه       اصلي نقش جمع كل اقلام تعهدي بررسي شده و نتايج نشان           هاي هفرضي

عـادي و   (هـا بـا مقـدار كـم و زيـاد بـازده سـهام                  توان پذيرفت كه اقلام تعهدي شـركت        مي

العمـل بـازار      اي از عكـس     تواند نشانه   اين موضوع مي  . دنده  را تحت تأثير قرار مي    ) غيرعادي

بررسـي   نتـايج بـه دسـت آمـده در ايـن      .ها باشـد   توسط شركتنسبت به ميزان اقلام تعهدي  

  .باشد مي ]۱۲[ چانمطابق نتايج تحقيقات

دهنده اقلام تعهدي يعنـي       شود كه اجزاي تشكيل      فرعي ملاحظه مي   هاي  هبا بررسي فرضي  

تـوان    دهـد كـه مـي       اقلام تعهدي اختياري و غيراختياري و آزمـون براسـاس آنهـا نـشان مـي               

گيـرد و     ها برحسب اين اجزا تحت تـأثير قابـل ملاحظـه قـرار مـي                شركتپذيرفت كه بازده    
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اي مستقيم بين اقلام تعهدي اختياري و بازده سهام تائيد شـده اسـت در حاليكـه                  وجود رابطه 

اي معكوس وجود دارد و رابطه آن با بازده          اختياري و بازده سهام رابطه    غيربين اقلام تعهدي    

كند و مطـابق      ييد مي ضوع نتايج فرضيات اول و دوم را تا       واين م . غيرعادي نيز رد شده است    

  .و نتايج تحقيقات اشاره شده قبلي استبيني  با پيش

  
  هاپيشنهاد

نظـر    با توجه به اهميت پديده كيفيت اطلاعات حـسابداري و بـه ويـژه سـود حـسابداري بـه                     

 موضـوع   رسد انجام مطالعات بيشتر و در نظر گرفتن جوانب ديگر بـه روشـن شـدن ايـن                   مي

   .كمك نمايد
اطلاعـات بـا كيفيـت و       هاي نظارتي در ارائه       ي و مكانيزم  بررسي نقش و جايگاه حسابرس     .١

  .همچنين نقش تئوري قراردادها و تئوري نمايندگي در هنگام انتشار گزارشات مالي

هـا و يـا سـاير     ضرورت تبيين و تشريح لزوم افـشاي بيـشتر اطلاعـات از طريـق يادداشـت             .٢

هـاي مـالي از جهـت امكـان           كننـدگان صـورت     دهي به استفاده    نظور اطمينان  م  ابزارها به 

 .دستيابي به اطلاعات قابل اطمينان
عنـوان مرجـع       بهـادار و نيـز سـازمان حـسابرسي بـه              تأكيد بيشتر سـازمان بـورس و اوراق        .٣

كننده استانداردهاي حسابداري بر روي پديده كيفيت اطلاعات حسابداري و نيز  تدوين

طبيعي است كه تعيين آن بخش از اطلاعات مالي كه قابليت مديريت            . لاعاتافشاي اط 

و دستكاري بيشتري دارد و تأكيد بر استانداردهايي كه بيشتر در معـرض ايـن موضـوع                 

تواند به هدف نهايي بازار سرمايه كه همانا تسهيم عادلانه بـه واسـطه ارزيـابي        است، مي 

  .ديمناسب است، كمك نما

بـدون  ) ١٣٧٧‐٨٤(هاي مورد بررسي     بررسي در طول سال    هاي مورد  ركت ش مقالهدر اين    .٤

هـاي مـورد بررسـي      همان نمونه١٣٧٧هاي مورد بررسي در سال   تغيير بودند يعني نمونه   

لذا بـه عنـوان يـك روش جـايگزين          .  بوده است  ١٣٨٤ تا   ١٣٧٨هاي   در هر يك از سال    

هـاي مـورد بررسـي بـه         سـال هاي نمونه در هر يك از        گردد انتخاب شركت   پيشنهاد مي 

هاي مورد بررسـي را افـزايش        اينكار حجم نمونه  . صورت جداگانه و مستقل انجام شود     

 . خواهد داد
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