
 16 تا 3 ، از صفحه1388 پاييز، 57شماره ، 16، دوره بررسيهاي حسابداري و حسابرسي
 

 كاري ي سياسي و محافظهها بررسي رابطه بين هزينه
 در بورس اوراق بهادار تهران) فرضيه سياسي(

 
 
 
 *2، عليرضا شهرياري1علي ابراهيمي كردلر

 
  ايران،استاديار حسابداري دانشكده مديريت دانشگاه تهران. 1
 ي، ايراندانشجوي دكتري حسابداري دانشگاه علامه طباطباي. 2

 
 )10/6/1388:  تاريخ تصويب،11/09/1387: تاريخ دريافت(

 
 
 
 

 چكيده
 در   حسابداري كاري  و محافظه  حاضر به بررسي رابطه بين برخي از نمايندگان هزينه سياسي          تحقيق
يي كه مورد موشكافي بيشـتري    ها  تدارد شرك  ي م فرضيه سياسي بيان  . پردازد  مي ي ايراني ها  تشرك

شـوند و بنـابراين       مـي   متحمـل  ها  تي به نسبت بيشتري را در مقايسه با ساير شرك         ها  قرار دارند هزينه  
در .  دارنـد  كـاري    تمايل بيشتري به ارائه سود پـايين تـر و اعمـال محافظـه              ها  براي گريز از اين هزينه    

ي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق    هـا  تشـرك ) 1381-1385( سـاله 5تحقيق حاضر مـا از اطلاعـات       
ي بـا  گذار و شدت سرمايه دهد كه بين اندازه  مينتايج تحقيق نشان .بهادار تهران استفاده نموده ايم

 كـاري   يك رابطه منفي و بين درجه رقابت در صـنعت و مالكيـت دولتـي بـا محافظـه                  كاري    محافظه
دهـد كـه بـين نـرخ مـوثر ماليـاتي و               مـي  قيـق نشـان   همچنين نتايج تح  . يك رابطه مثبت وجود دارد    

 . رابطه معناداري وجود نداردكاري ريسك با محافظه
 
 

يندهاي سياسي، نرخ مـوثر ماليـاتي،       اي سياسي، فر  ها  ، هزينه كاري  محافظه :ي كليدي ها  واژه
 هزينه اطلاعات

 
 
 Email: shahr_iari@yahoo.com   : نويسنده مسئول∗



4 1388، پاييز 57، شماره 16بداري و حسابرسي، دوره هاي حسا بررسي

 مقدمه. 1
 همواره به دنبال سودآوري و دستيابي به ثروت ، به عنوان واحدهاي اقتصاديها تشرك
باشند،   ميبه دلايل مختلفي كه مهمترين آنها جدايي مالكيت از مديريت. باشند  ميبيشتر
 بيرون از  پاسخگويي به افرادوظيفه، وظيفه انجام فعاليت اقتصادي علاوه بر ها تشرك

گزارشگري  ،تجربي شواهد اساس بر ،پاسخگويي شكل كاراترين .دارند عهده بر نيز را شركت
ها نه تنها وظيفه انجام فعاليت اقتصادي ترسد كه شرك  مي بنابراين به نظر.]19[باشد  ميمالي

 و باشند  ميرا بر دوش خود دارند، بلكه مجبور به گزارشگري در مورد نتايج فعاليت خود
 و ها  سعي در كاهش هزينه،رود در انجام فعاليت اقتصادي  ميبه همان ميزاني كه انتظار

كنند گزارشگري مالي خود را در جهتي هدايت   ميدرآمدهاي خود داشته باشند، تلاش
ي مالي موجب انتقال ثروت به خارج از ها تنمايند كه تفسير استفاده كنندگان از صور

، جداي از ارائه صادقانه نتايج عمليات و وضعيت ها تشركبه عبارت ديگر . شركت نشود
باشد، به عواقب   ميمالي كه مورد نظر نهادهاي تدوين كننده استانداردهاي حسابداري

شود كه   ميتوجه به عواقب اقتصادي موجب. كنند  مياقتصادي گزارشات مالي نيز توجه
 عدم ارائه صادقانه .شركت نباشندي ها تي مالي، ديگر ارائه صادقانه نتايج فعاليها تصور

  .دهد  مينتايج عمليات، عموما خود را به شكل ارائه سود كمتر يا بيشتر از واقع نشان
شكل ناكاراي استفاده از گزارشگري مالي در جهت كاهش عواقب اقتصادي نامساعد، 

ي مالي و ها تعدم رعايت استانداردهاي حسابداري است كه به علت حسابرسي صور
  كمتر مشاهده،ي مالي به گزارش حسابرسها تنش استفاده كنندگان صورواك
 شكل ديگر، استفاده از استانداردهايي است كه عنصر قضاوت مديريت را در .]16[شود مي

 تمركز تحقيق فعلي، بر آن دسته از .]6[دگذار ي گزارشگري باقي ميها تصميم گيري
  ارائه سود كمتر از واقع، صورتي مديريتي و دلايل آنهاست كه در جهتها تقضاو
هاي مورد استفاده در جهت ارائه سود كمتر از واقع كه  از آنجا كه تمامي روش. گيرند مي

 منجر به نوعي عدم تقارن در شناسايي گيرند  ميدر چارچوب استانداردهاي حسابداري قرار
دل ارائه سود كمتر كاري را معا ، ما در اين تحقيق، مفهوم محافظهشود  ميها سودها و زيان
 .نماييم  مياز واقع فرض

ي سياسي است كه ها  انتقال ثروت به خارج از شركت هزينهاصلييكي از مصاديق 
ي ها هي اطلاعات، مبادلات، و رايزني از سوي گروها  به دليل وجود هزينهها تشرك

. كنند  ميباشند، تحمل  ميگيرنده و قانونگذار كه اصلي ترين آنها نهادهاي دولتي تصميم
 با مشخصات اقتصادي خاص، بيشتر موضوع قوانين سختي كه دولت يا ها تبرخي از شرك
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گيرند و بنابراين براي   ميكنند و هزينه در پي دارند قرار  ميي قانونگذار وضعها هساير گرو
، انگيزه بيشتري براي استفاده از گزارشگري در )عواقب اقتصادي(ها  فرار از اين گونه هزينه

 . هت كاهش خروج منافع از شركت خواهند داشتج
و پيشينه  فرضيات تحقيق را توسعه ،2 است؛ در بخش شدهادامه مقاله به شرح زير ارائه 

جامعه  ،متغيرها عملياتي تعريف تحقيق، مدل ،3 بخش در .دهيم مي شرح را مربوطه تحقيقات
 ،4در بخش . گرفتمورد بررسي قرار خواهند ي تحقيق حاضر ها تآماري، و محدودي

  .شود مي ارائه فرضيات تك تك مورد در كلي گيري نتيجه ،5 بخش در و تحقيق آماري نتايج
 
 توسعه فرضيات. 2

 اندازه
. گيرند مي قرار سياسي حملات مورد ها تشرك كه اند كرده بحث )1976( مكلينگ و جنسن

موكلان  به خودشان يا ها تي ثروت از شركها  انگيزه دارند كه براي انتقالوكلاي مردم
 ها تبه شكل بحث در مورد مسئوليت اجتماعي بيشتر شركها  اين موضع.  موضع بگيرندخود

 ،...)زلزله، جنگ و سيل،(و الزام بعضي از آنها به پرداخت مبالغي جهت موارد اجتماعي
 صورت حقوق و مزايا از بعضي از آنها كردن محروم يا آنها، بالاتربه ماليات يها نرخ تحميل

ي ها تشرك كه چرا هستند آنها اندازه از تابعي ها تشرك به شده تحميل يها هزينه .گيرد
 .]12[هستند ثروت سياسي يها توزيع موضوع كمتر بنابراين و هستند مشاهده قابل كمتر كوچكتر

 ها توانند براي كاهش اين هزينه  مي را در اختيار دارند كهها  شماري از تاكتيكها تشرك
گزارش شده را به منظور ممكن است سود خالص  ها تاين شرك مديريت. ار گيرندبه ك

 ها رسانه منطق اين تاكتيك روشن است چرا كه.  كاهش دهندها رسانه توجه اجتناب از
ه بودن ي بزرگ، از قبيل آلايندها تدر مورد شركعلاقه زيادي به انتشار اطلاعات 

ادي سود، حقوق و مزاياي پرداختي به ي غير عها ، افزايشها تمحصولات اين شرك
ي بزرگ انگيزه خواهند داشت كه ميزاني ها ت شركبنابراين. دارند... كاركنان و مديران و

اين فرضيه توسط واتس و زيمرمن . اعمال نمايندرا در گزارشگري خود  كاري از محافظه
 .پشتيباني شده است) 1978(
 . وجود دارد رابطه معناداريكاري بين اندازه و محافظه .1
 

 ريسك 
. در حالت تعادل بازدهي مورد انتظار سرمايه با ريسك سيستماتيك رابطه مثبت دارد

ي حسابداري ها هاي سيستماتيك بالاتر به طور ميانگين بازدهي  با ريسكها بنابراين شركت
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 را از ها  كه اگر سياستمداران سود گزارش شده شركتبدان معني استاين . بالاتر دارند
 تر به نظر سودهاي مازاد به دست ي پرريسكها تاظ ريسك تعديل نكنند شركلح
 .گيرند  مي قرارمورد توجه قانونگذارانآورند و بنابراين  مي

كارانه يا   دارد كه انتخاب حسابداري محافظهيك عامل مرتبط با ريسك ديگري نيز وجود
رات سودهاي حسابداري تغيي. دهد  ميتحت تاثير قرار  راها كارانه شركت غيرمحافظه

 زماني به زمان ديگر دارند منجريي كه به طور طبيعي انحرافات سودي بالايي از ها شركت
هايي كه انحراف سودي  درسال (ها تشود كه اين گونه شرك  ميبه وجود آمدن اين تصور

يي را در ها تاين مطلب چنين شرك. آورند  ميسودهاي غيرعادي به دست) مثبت دارند
 انگيزه دارند ميانگين ها بنابراين اين شركت. دهد  ميي سياسي قرارها زينهمعرض ه

 كاهش كاري محافظه  و عدمكاري ي سود گزارش شده خود را از طريق محافظهها توزيع
دهند بتاي سود حسابداري بايد به عنوان يك نماينده منطقي براي انحرافات سود 

ستماتيك يك بخش بزرگ از كل حسابداري به كار گرفته شود چرا كه ريسك سي
 بيشتري اعمال كاري ي پر ريسك محافظهها تريسك است وبنابراين ما انتظار داريم شرك

 .]12[نمايند
 . رابطه معناداري وجود داردكاري بين ريسك و محافظه .2
 

 1يگذار شدت سرمايه
يي ها تشرك. ي بيان شوندگذار توانند در مورد درجه شدت سرمايه  ميي مشابه فوقها بحث

 را در محاسبه كنند هزينه فرصت سرمايه  ميكه از يك تكنولوژي سخت سرمايه استفاده
تي كه حجم بالايي از اموال بنابراين به طور ميانگين شرك. كنند سود خالص وارد نمي

 سودهاي بالاتري نسبت به شركتي كه حجم ،در اختيار داردرا تجهيزات  آلات و ماشين
كند ولو اينكه سود   ميگزارش  در اختيار دارد،تجهيزات را آلات و  از اموال ماشينكمتري

يي ها تسازيم شرك  ميبنابراين ما فرضيه .]12[ يكي استها تاقتصادي هر دوي اين شرك
ي ها و موضوع هزينهد ندر اختيار داررا تجهيزات  آلات و حجم بالايي از اموال ماشينكه 

 كاري ود گزارش شده را از طريق اعمال محافظهگيرند انگيزه دارند كه س  ميسياسي قرار
 .بيشتر كاهش دهند

 . رابطه معناداري وجود داردكاري ي و محافظهگذار بين شدت سرمايه .3
 

                                                 
1. Capital intensity 
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 رقابت
 ارزش ها مديران انگيزه داند در مقابل انتقال ثروت ايستادگي كنند، چرا كه اين گونه انتقال

خواهند از رقابت اضافي   ميترتيب آنهابه همان . دهند  ميشركت را به طور مداوم كاهش
طور حقوق و مواجبي كه مديران  ممانعت كنند چرا كه رقابت نيز ارزش شركت و همين

المثل قديمي  اين موضوع مصداق بارز همان ضرب.دكنند را كاهش خواهد دا  ميدريافت
قابت بالقوه خواهند كه ر  ميبنابراين مديران به نفع خودشان. »بر است جنگ هزينه«است كه 

 .را كاهش دهند
  دليل وجود دارد كه سود حسابداري بالاي گزارش شده رقابت را افزايش2حداقل 

و يا  تواند منجر به تكه تكه شدن شركت  ميتراستي كهاولي احتمال اقدامات ضد. دهد مي
سودهاي گزارش شده . باشد  ميبعضي اقدامات دولتي كه رقابت را افزايش خواهد داد

خش قضايي براي تشخيص قدرت بازار و توسط اشخاص براي بيان اين كه كدام توسط ب
تراستي ممكن مورد بررسي قرار گيرند هاي ضد توانند براي نقض  ميي خاصها تشرك

شود   مي گرفته»قهرمانان«مساله فوق شبيه تست دوپينگي است كه معمولا از(انتخاب شوند
يي ها ت مديران شرك.)شوند  ميقدماتي حذفبه جاي آنكه از ورزشكاراني كه در مراحل م

د به منظور اجتناب از اقدامات آورند انگيزه دارن  ميي انحصاري به دستها كه رانت
تواند ارزش شركت را كاهش دهد، سودهاي گزارش شده حسابداري را   ميكه تراستيضد

 .]12[كمتر از واقع ارائه كنند
 .طه معناداري وجود داردكاري راب بين درجه رقابت در صنعت و محافظه .4
 

 مالكيت دولتي
دولت به عنوان اصلي ترين حامي اقتصاد هر كشور همواره نقش قيم را براي واحدهاي 

دليل در اختيار گرفتن قدرت  به ها تدول. اقتصادي در هر جامعه ايفا كرده است
 ذارگ ي كلان خود همواره يك سرمايهها  و پياده كردن سياستها تگيري در شرك تصميم

ي ها جداي از بحث . ايران بوده استبزرگ در كشورهاي در حال توسعه و مخصوصاً
مربوط به معايب يا مزاياي اين گونه مالكيت، بايد اين نكته در نظر گرفته شود كه سيستم 

باشد تحت تاثير   مي كه متاثر از حاكميت شركتي آنهاها تگزارشگري و حسابداري شرك
ي تحت ها تاستدلال ارائه شده اين است كه شرك. گيرد  مينوع مالكيت شركت قرار

ي ها ، هزينه)اتصال سياسي با دولت(تملك دولت به دليل برخورداري از شرايط خاص
اصلي بايد توجه داشت كه يكي از عوامل  .]8[كنند  ميكمتري را از سوي دولت را تحمل
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يي ها تشرك. سياسي بالاستي ها كارانه فرار از تحمل هزينه استفاده از حسابداري محافظه
شوند در نتيجه انگيزه   ميتري را متحمل ي سياسي پايينها كه به دليل اتصال به دولت هزينه

 .كارانه خواهند داشت براي استفاده از حسابداري محافظهكمتري هم 
 . رابطه معناداري وجود داردكاري بين مالكيت دولتي و محافظه .5
 

 نرخ موثر مالياتي
 كـه در ادبيـات      هـا   تي حسابداري محافظه كارانه شرك    ها   بر نحوه عمل   گذار  ثرمتغير ديگر ا  

چنين فـرض شـده     . باشد  مي تحقيق نيز مورد توجه زيادي قرار گرفته است نرخ موثر مالياتي          
ي بيشـتري بـراي اسـتفاده از نحـوه          ها   انگيزه ها  تاست كه با افزايش نرخ موثر مالياتي، شرك       

ي آن گونـه اسـت كـه       گـذار   ميزان اين اثر  . كنند  مي رانه پيدا كا ي حسابداري محافظه  ها  عمل
نرخ موثر مالياتي به عنوان يك هزينه سياسي مطرح گشـته و روابـط متغيرهـاي متفـاوتي از                    

 ]18[.مورد بررسي قرار گرفته است جمله اندازه شركت با آن در ادبيات تحقيق حاضر
 .ي وجود دارد رابطه معناداركاري بين نرخ موثر مالياتي و محافظه .6
 

 پيشينه تحقيقات
، لــــيهن و )1979(،ديكــــين)1979(، زيمســــكي و هــــاگرمن)1978(واتــــس وزيمــــرمن

برنـد    مـي  همگي پي ) 1982(،داوال و سالامون و اسميچ    )1983(،دالو و ويگلند  )1982(پاستنا
نـورن و    بـورن، .  يك رابطه منفي معنادار وجـود دارد       كاري  كه بين اندازه شركت و محافظه     

ــاگرمن و زيمســكي)1981(لاســي ــدازه و    ) 1979(، ه ــين ان ــه ب ــيدند ك ــن نتيجــه رس ــه اي ب
كننـد كـه بـا        مـي  بيـان ) 1979(هاگرمن و زيمسكي   ]19 [.باشد  مي  رابطه مثبت  كاري  محافظه

لافونـد و    ]12 [.يابد  مي  افزايش كاري   به محافظه  ها  تافزايش انحصار در صنعت تمايل شرك     
 موجب به وجود آمـدن نـوعي عـدم تقـارن     كاري مشاهده نمودند كه محافظه   ) 2007(واتس

 با افـزايش درصـد      كاري  كند كه محافظه    مي بيان) 2007(احمد و ديولمن  . شود  مي اطلاعاتي
نتيجه ديگر به دست آمده از تحقيـق آنهـا ايـن            . يابد  مي اعضاي موظف هئيت مديره كاهش    

يـت مـديره    موظـف هئ   در نتيجـه افـزايش درصـد اعضـاي غير          كـاري   بوده است كه محافظه   
 را  كـاري   به ايـن نتيجـه رسـيد كـه اگـر محافظـه            ) 2007(لافوند و رويچري   .يابد  مي افزايش
 بدانيم، مالكيت مديريتي يك رابطه معكـوس        ها   و زيان  ها  تقارن در به موقعي بودن سود      عدم

برنـد كـه حاكميـت        مـي  پـي ) 2007( اوسـما، و پنـالوا     ،لارا . خواهـد داشـت    كاري  با محافظه 
ــوي  ــركتي ق ــ ش ــه  ت ــزان محافظ ــزايش مي ــب اف ــاري ر موج ــد ك ــد ش ــد و  ]18 [. خواه احم

 .يابـد   مـي  كـاهش كاري مشاهده نمودند كه با افزايش هزينه بدهي محافظه     ) 2000(همكاران
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 حضور تعـداد بيشـتري      كنند كه   مي بيان) 2007(در تاييد احمد و ديولمن    ) 2004( بيكس ]3[
 . خواهـد شـد    كـاري   ان محافظـه  موظف در هئيت مديره موجـب افـزايش ميـز         از اعضاي غير  

در ) ي بـدهي  ي مجـدد قراردادهـا    هـا   مـذاكره ( برند كه تغييـرات بـدهي         مي پي) 2008(بيتي
به اين نتيجه رسـيدند كـه       ) 2007(نيكولاو. كارانه بيشتر خواهد بود    غياب حسابداري محافظه  

 انبي ـ) 2007(چن. بيشتر خواهد شد   كاري  ي بدهي بالاتر موجب اعمال محافظه     ها  محدوديت
مشـاهده  ) 2006(راجـان  .دهـد   مـي   بيشتر مديريت سود را كاهش     كاري  كنند كه محافظه   مي

 .شـود   مي  بيشتر كاري   و محافظه  ها  كردند كه رشد بالاتر موجب كاهش نرخ بازدهي دارايي        
بـه رابطـه معنـاداري بـين انـدازه و           ) رسـاله دكتـري   ( مهـد  در ايران نيز دكتر بهمن بنـي       ]20[

در حـالي كـه از متغيـر كـل          ) 1383(پـور حيـدري و همتـي         ]1 [.افت دست ني  كاري  محافظه
كنند، بين اندازه و تمايل به كاهش سود به           مي فروش به عنوان نماينده هزينه سياسي استفاده      

آنها با استفاده از تعداد كاركنان شركت به عنوان متغير نماينده . برند  مييك رابطه مثبت پي
 ]2 [. دست يافتندهزينه سياسي به يك رابطه منفي

 
  حاضرروش تحقيق مقاله. 3

 مـورد اسـتفاده   كـاري  ي سياسي و محافظهها مدل تحقيق حاضر كه براي بررسي رابطه هزينه    
 :باشد  ميبه شرح زيرقرار گرفته است، 

 
CONSERit=α+β1SIZEit+β2RATIOit+β3CAPINTit+β4ETRit+β5BETAit+ 
β6GOVOWNit +β7CONOWNit +β8 LEV it+ β9GROWTHit+ β10MBVit+ 
β11ROAit+β(12-15)YEAR it+ β(16-30)INDUSTRY it 

 
 تعريف عملياتي متغيرهاي مدل تحقيق

 \) جريان نقدي حاصل از عمليات     - هزينه استهلاك + عملياتي سود(:كاري  شاخص محافظه 
 ]11 [)-1*(ي اول دورهها جمع دارايي

 
 )SIZE( اندازه

 متغيـر بـه     2توان از     مي در تحقيق حاضر به پيروي از تحقيقات انجام شده در ادبيات مربوطه           
از لگاريتم طبيعـي جمـع      ) 2003(دراشيد و زانگ  . عنوان معيار اندازه شركت كمك گرفت     

از لگاريتم جمع درآمد فروش بـه عنـوان نماينـده           ) 1983(ي پايان دوره و زيمرمن    ها  دارايي
درآمد فروش يك اثر دروني بر سـود قبـل از بهـره و              . ]17 [اند ه نموده اندازه شركت استفاد  

توانـد    مـي  ايـن اثـر درونـي     . ماليات، هزينه ماليات بر درآمد، و نهايتا نرخ موثر ماليـاتي دارد           
قابـل اتكـا    رد نظر محقق نبـوده و آنهـا را غير         نتايج تحقيق را دستخوش روابطي نمايد كه مو       
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قيق حاضر از ديگر نماينده اندازه شركت يعني لگـاريتم طبيعـي     بنابراين در تح  . خواهد نمود 
 .ي پايان دوره استفاده شده استها جمع دارايي

 و هــا  ســازمانهــا  مجمــوع ســهامي كــه در اختيــار شــركت:)GOVOWN(مالكيــت دولتــي 
 .]5 [باشند  مينهادهاي دولتي است كه به طور مستقيم، مالك شركت

ــرمايه ــذار شــدت س ــال:)CAPINT(يگ ــي خ ــا ص داراي ــت ه ــين(ي ثاب ــوال ماش آلات و  ام
 .]15 [ي پايان دورهها به ارزش دفتري كل دارايي)تجهيزات

 ي فعال در صنعت ها تلگاريتم طبيعي تعداد شرك: )RATIO(درجه تمركز
تعريـف شـده     CAPMاين متغيـر ضـريب بتـاي بـه دسـت آمـده از مـدل                 : )RISK(ريسك
ي پذيرفته شده در بورس و از طريق نرم         ها  تك ماهه شر  12اين ضريب از بازدهي   . ]12[است

 .افزار ره آورد نوين محاسبه شده است
 .]9 [ات به سود عملياتي هزينه مالي:)ETR(نرخ موثر مالياتي

 .]14[ي اول دورهها  به داراييها تغييرات دارايي:)GROWTH(رشد
 .]7[ي پايان دورهها  به كل داراييها كل بدهي:)LEV(اهرم مالي
 .]13[ي پايان دورهها  سود خالص به دارايي:)ROA(ها هي دارايينرخ بازد

 
 )INDUSTRY( صنعت

 صـنعت اسـتفاده شـده اسـت بـراي در نظـر              16ي فعال در    ها  تدر تحقيق حاضر كه از شرك     
. ايـم  زي در مدل رگرسـيون اسـتفاده نمـوده         متغير مجا  15گرفتن اثر كنترلي متغير صنعت از       

 استفاده شده اسـت بـراي       ها  ت ساله شرك  5از اطلاعات   در تحقيق حاضر كه     : )YEAR(سال
 . ايم زي در مدل رگرسيون استفاده نموده متغير مجا4در نظر گرفتن اثر سال از 

 
 جامعه و نمونه آماري، روش نمونه گيري و قلمرو زماني تحقيق

. ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران اسـت         ها  تجامعه آماري تحقيق حاضر شرك    
 :يي است كه از شرايط زير برخوردار باشندها ت نمونه شامل شركاين
 . پذيرفته شده باشند1380يي كه از سال ها تشرك •
 . نباشند) مثل تامين مالي( ي يا با فعاليت خاصگذار شركت سرمايه •
 .  اسفند هر سال باشد29يي كه پايان سال مالي آنها ها تشرك •
 سال مالي خود را تغيير نداده باشنديي كه در طول دوره زماني تحقيق ها تشرك •
 . يي كه در دوره مورد بررسي توقف معامله بيش از يك ماه نداشته باشندها تشرك •
 يي كه در مورد بررسي توقف فعاليت دراز مدت نداشته باشندها تشرك •
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 . يي كه سود يا جريان نقدي عملياتي آنها منفي نباشدها تشرك •
 .سترس باشدي آنها در دها يي كه دادهها تشرك •

 شـرايط فـوق را دارا   1385 تـا  1381 شركت در دوره زمـاني    71با توجه به شرايط فوق تنها       
نمونــه آمــاري مــا پــس از اعمــال . بــوده و لــذا بــه عنــوان نمونــه آمــاري انتخــاب شــده انــد

 .  شركت بوده است- سال284ي فوق شامل ها محدوديت
 

 ي حاضر در تحقيقها ت تعداد نمونه شرك.1نگاره
  شركت- سال865 : شركت در دسترس-عداد سالت
تعداد نمونه باقي ماندهي مشمول محدوديتها ت شرك-تعداد سال شرح محدوديت

  شركت- سال715  شركت- سال150 پايان سال مالي مشابه
  شركت- سال699  شركت- سال16 عدم تغيير سال مالي

  شركت- سال614  شركت- سال85 ي با فعاليت خاصها تشرك
  شركت- سال284  شركت- سال 330 جريان نقدي عملياتي منفي

 
 صيفي متغيرهاي مدل رگرسيون تحقيقاطلاعات تو. 4

 مقادير ميانگين انحـراف معيـار حـداكثر حـداقل و تعـداد را بـراي متغيرهـاي مـدل                     2نگاره  
 .دهد رگرسيون نشان مي

 
 ي توصيفي متغيرهاي مدل رگرسيون تحقيقها آماره .2نگاره 

 انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل تغيرم
 37/1 11/0 85/21 -64/0 كاري محافظه
 63/0 48/5 75/7 29/4 اندازه

 37/0 20/1 48/1 00/0 درجه تمركز
 15/0 22/0 74/0 00/0 يگذار شدت سرمايه

 12/2 26/1 55/2 -24/3 ريسك
 31/0 56/0 99/0 00/0 مالكيت دولتي

 07/0 12/0 41/0 -06/0 نرخ موثر مالياتي
 21/0 68/0 44/2 17/0 اهرم مالي

 61/2 57/0 28/28 -99/0 رشد
 92/4 25/4 73/38 -01/6ارزش بازار به ارزش دفتري

 12/0 16/0 48/0 -32/0 ها بازده دارايي
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 رسي مفروضات مدل رگرسيون بخش اولبر
 ،53/0 :رتيب عبارتند از  تعديل شده به ت    R،R2، R2 ،شود  مي  مشاهده 3نگارههمانطور كه در    

دهـد در     مـي   كـه نشـان    است98/1 واتسون برابر    -مقدار آماره دوربين   .باشد  مي 20/0 ،29/0
 نيـز   ANOVA آزمـون    Fآمـاره    .بين متغيرهاي مدل ارائه شده خود همبستگي وجود ندارد        

 . دهد  مي كه خطي بودن مدل رگرسيون را نشانباشد مي 45/3
متغيرهـاي مـدل رگرسـيون      ميـان   داري را براي روابط دروني      ضرايب و سطوح معنا    3نگاره  
 .دهد  مينشان

 
  و همبستگي ميان متغيرهاي تحقيق، ضرايب بتا، سطوح معناداري.3نگاره 

 متغير

ب
راي

ض
ظه 

حاف
م

 
ري

كا
 

زه
دا
ان

 

كز
مر

ه ت
رج

د
ايه 

سرم
ت 

شد
 

ذار
گ

 ي

ك
ريس

 

تي
دول

ت 
لكي

ما
تي 
اليا

ر م
موث

خ 
نر

 

 كاري محافظه
 ***1 *09/0-06/0- 03/0- 02/0-04/0 05/0- 

-15/0*** 11/0** 02/0 27/001/0*** 1*** -56/0*** اندازه

 -04/0 28/0***-06/0 -11/0** 1***   17/9*** درجه تمركز

 07/0 10/0** 01/0 1***    -32/1** يگذار شدت سرمايه

 09/0* 003/0 1***     -002/0 ريسك

 -04/0 1***      73/0** مالكيت دولتي

 1***       70/0 نرخ موثر مالياتي

  درصد10معنادار درسطح*  درصد، 5معنادار در سظح **  درصد، 1معنادار در سطح *** 

 مفروضات مدل قدرت مدل

R = 53/0  آماره دوربين واتسون = 98/1 

R2 = =29/0  F (anova(آماره = ***46/3 

20/0R2 = تعديل شده   

 

 .دهد  ميق را نشان نتايج فرضيات تحقي4نگاره 
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  نتايج فرضيات تحقيق.4نگاره 
 نتايج فرضيات تحقيق

 وضعيت رد يا تاييد عنوان فرضيه رديف
 )معكوس(تاييد . رابطه معناداري وجود داردكاري بين اندازه شركت و محافظه 1
 )مستقيم(تاييد. رابطه معناداري وجود داردكاري بين درجه رقابت در صنعت و محافظه 2
 )معكوس(تاييد . رابطه معناداري وجود داردكاري ي و محافظهگذار بين شدت سرمايه 3
 رد . رابطه معناداري وجود داردكاري بين ريسك و محافظه 4
 )مستقيم(تاييد . رابطه معناداري وجود داردكاري بين مالكيت دولتي و محافظه 5
 رد . وجود دارد رابطه معناداريكاري بين نرخ موثر مالياتي و محافظه 6
 
 ارزيابي نتايج فرضيات تحقيق. 5
 .يابد  مي كاهشكاري با افزايش اندازه، محافظه •

 در  كـاري   دهـد كـه بـين انـدازه و محافظـه            مـي  شواهد ما در مورد فرضيه اول تحقيـق نشـان         
ايـن  . يـك رابطـه معكـوس وجـود دارد      ،  در سطح معناداري يك درصد    ي ايراني   ها  تشرك

 بـا افـزايش     هـا   تاگر شرك . ي غربي است  ها  تيج به دست آمده از شرك     نتيجه در تناقض نتا   
 و آگــاهي از هــا ي ماليــاتي، دريافــت مشــاورههــا ريــزي انــدازه منــابع بيشــتري بــراي برنامــه

 كـاري   ي سياسـي محافظـه    هـا    بـراي فـرار از هزينـه       ،آورنـد   مي ي مختلف به دست   ها  معافيت
ايـن  . ي مالياتي است  ها  صاعدي بودن نرخ  عدم وجود ت   دليل ديگر، . كنند بيشتري اعمال نمي  

، )1979(،ديكـين )1979(، زيمسـكي و هـاگرمن     )1978(نتيجه ناهماهنگ با واتس وزيمرمن    
و هماهنگ با   )1982(ن و اسميچ  ،داوال و سالامو  )1983(،دالو و ويگلند  )1982(ليهن و پاستنا  

ــورن ــورن و لاســي ،ب ــاگرمن و زيمســكي)1981(ن ــي)1979(، ه ــدري . باشــد  م ــور حي و پ
نيز در ايران زماني كـه از تعـداد كاركنـان بـه عنـوان نماينـده انـدازه اسـتفاده                     ) 1383(همتي

 .نمودند به نتايج مشابه تحقيق حاضر دست يافتند
 .يابد  مي افزايشكاري با افزايش درجه رقابت در صنعت محافظه •

ال در  ي فع ـ ها  ت تمايل شرك  ،در يك صنعت  ) كاهش رقابت ( شد كه با افزايش انحصار       بيان
ي هـا   تدليل زير بنايي نيز اين است كه شرك       . شود  مي آن صنعت به ارائه سود پايين تر بيشتر       

. ندارند جديد يها  تشرك توسط بازار كسب و اضافي يها  دست شدن اضافه به تمايل حاضر
نتيجـه بـه دسـت      . كنند با ارائه سود پايين تر به عنوان محرك عمل نكننـد             مي بنابراين تلاش 
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 بين درجه تمركـز و  ،دهد كه در سطح معناداري يك درصد  مينشانتحقيق حاضر آمده از   
با توجه به ناهماهنگي مشاهده شده در نتيجه        .  يك رابطه معكوس برقرار است     كاري  محافظه

 با نتايج تحقيقات مشابه غربـي، بـه نظـر   ) كاري اندازه و محافظه  (به دست آمده از فرضيه قبل     
نتيجه به دسـت آمـده از ايـن         . رضيه با شواهد غربي معقول نباشد     رسد مقايسه نتيجه اين ف     مي

تحقيقات بيشتري در مـورد رابطـه       . باشد  مي )1979(فرضيه در تناقض با هاگرمن و زيمسكي      
 .باشد مي تكامل حال در فرضيه اين و است نگرفته صورت كاري محافظه و رقابت درجه بين
 .دهد  ميهش را كاكاري ي، محافظهگذار افزايش شدت سرمايه •

 در سظح معنـاداري     كاري  ي و محافظه  گذار  دهد كه بين شدت سرمايه      مي نتايج تحقيق نشان  
 كـاري  ي و محافظـه گـذار  رابطه بين شدت سرمايه. وجود دارد اي معكوس  پنج درصد رابطه  

 . به دست آمده كاملا هماهنگي با نتايج ساير تحقيقات مشابه انجام شده دارد
 . رابطه معناداري وجود نداردريكا بين ريسك و محافظه •

 بـراي كـاهش     ها  تشرك. باشد  مي )1979(نتيجه اين فرضيه هماهنگ با هاگرمن و زيمسكي       
از آن جـايي كـه ممكـن        .  استفاده نمي كننـد    كاري  نوسانات سودي خود احتمالا از محافظه     

 در يك سال افزايش سود و سال ديگر كاهش داشته باشند در يك سـال از                 ها  تاست شرك 
كنند اما در سالي   مي براي نزديك كردن سود افزايش يافته به ميانگين استفادهكاري محافظه

ــه  ــزايش ســود و در نتيجــه كنارگــذاري     مــيكــه كــاهش ســود را تجرب ــال اف ــه دنب كننــد ب
 انگيـزه  اي كه دائماً ايد به ريسك به عنوان يك نماينده    بنابراين نب .  خواهند بود  كاري  محافظه

 .آورد نگريست  ميوجودكاهش سود را به 
 . استكاري افزايش مالكيت دولتي موجب افزايش محافظه •

 با افزايش مالكيت دولتـي      ، در سظح معناداري پنج درصد     دهد كه   مي نتيجه اين فرضيه نشان   
ي هـا   تاين موضـوع بيـانگر آن اسـت كـه شـرك           . يابد  مي  نيز كاهش  كاري  تمايل به محافظه  

 هسـتند كـه     هـا   شـوند و آن هزينـه       مـي  ديگري نيز متحمل  ي  ها  دولتي جداي از ماليات هزينه    
  بيشـتر در حسـابداري و گزارشـگري شـان         كـاري   موجب تحريك آنهـا بـه اعمـال محافظـه         

تـري را    ي مـوثر ماليـاتي پـايين      هـا   ي دولتي نرخ  ها   اگر چه شركت   ،به عبارت ديگر  . شود مي
 كـاري   ر تمايل به محافظه   ي نامشهود ديگ  ها  شوند، اما همچنان براي فرار از هزينه        مي متحمل

ي دير بازده يا كـم بـازده        ها  تواند به اجراي برنامه     مي ي نامشهود ها  اين هزينه . خواهند داشت 
 .دولت نسبت داده شود

  رابطه معناداري وجود نداردكاري بين نرخ موثر مالياتي و محافظه •
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 رابطـه   يكـار   دهـد كـه بـين نـرخ مـوثر ماليـاتي و محافظـه                مـي  شواهد به دست آمده نشـان     
 .معناداري وجود ندارد

شوند تمايـل بـه نسـبت بيشـتري بـه             مي يي كه نرخ موثر مالياتي بالاتري را متحمل       ها  تشرك
 .  ندارندكاري اعمال محافظه
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