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  چكيده
در ايـن  . پـردازد   مـي ن با ميزان توزيع سود و پايداري آكاري  حاضر به بررسي رابطه محافظه تحقيـق 
 هـاي   سـال بـراي   شـركت پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران           98ي مالي   ها  داده پژوهش

سـازي   و مـدل  يب همبـستگي اضـر تحليل از با استفاده  فرضيات تحقيق    آوري و  جمع 1385 تا1379
كـاري و   هآزمون تجربي يكي از دلايل محافظاولين فرضيه تحقيق به     . شده است   آزمون رگرسيوني

بـا  اول  فرضـيه    .پـردازد  كـاري مـي     دومين فرضيه به آزمون تجربي يكي از انتقادات وارد بر محافظه          
كنـد بـا      مـي  بينـي   و پـيش   گرديـده ايندگي تبيين   توجه به مباني نظري مطرح شده از منظر تئوري نم         

 اسـت كـه     ي تحقيـق حـاكي از آن      ها  افتهي. يابد  مي كاهشسود سهام   توزيع   ،كاري  افزايش محافظه 
بينـي    پـيش  دومين فرضيه تحقيـق   در   .در حمايت از اين فرضيه وجود دارند      اي    شواهد متقاعد كننده  

اسـتفاده از   بـا  .يابـد   مـي  كـاهش كاري پايداري سود همزمان با افزايش ميزان محافظه    شده است كه    
  از تاييـد    كه حـاكي   اي ، شواهد متقاعد كننده   كاري  اقلام تعهدي غير عملياتي براي سنجش محافظه      

ارزش بـازار  تعـديل شـده   نـسبت  با اين حال در صورت اسـتفاده از   باشد به دست نيامد،   اين فرضيه 
فرضيه دوم تحقيق در سطح     ،  كاري  گيري محافظه  براي اندازه   به ارزش دفتري آنها    ها  خالص دارايي 

ذيرش يا عدم   خصوص پ نابراين امكان اظهار نظر صريح در      ب .شود  مي مناسبي از معني داري پذيرفته    
  .پذيرش فرضيه دوم تحقيق وجود ندارد
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   مقدمه.1
 قبل با تئوري و اه تهاي بارز گزارشگري مالي است كه از مد از ويژگيكاري  محافظه

حداقل از ابتداي كاري  ، محافظه)2003(به نظر واتز. ]12[عملِ حسابداري درآميخته است
قرن بيستم تا كنون، يك ويژگي برجسته و غالب در عرصه حسابداري و گزارشگري مالي 

كاري در ادبيات رشته حسابداري به عمل آمده  تعاريف چندي از محافظه. ]19[بوده است
ست از انتخاب يك راهكار  اكاري عبارت محافظه) 1987(وسننظر اسميت و اسكاز  .است

ها و درآمدها  دارايي حسابداري تحت شرايط عدم اطمينان كه در نهايت به ارايه كمترِ
ولك و . ]10[بيانجامد و كمترين اثر مثبت را بر حقوق صاحبان سهام داشته باشد

كاري يعني تمايل  همحافظ: كنند  ميعريفگونه ت را اينكاري  محافظه) 2001(همكاران
بليس . ]14[ها سودها و ارزشيابي هر چه كمتر دارايي همراه با تاخير حسابداران به شناسايي

هاي بالقوه و عدم شناسايي  يعني شناسايي تمامي زيانكاري  معتقد است محافظه) 1924(
ست از استفاده از  اارتكاري عب  محافظه،دارد  ميبيان) 1997(باسو. ]12[سودهاي محتمل

) ها افزايش ارزش(درجات بالاترِ قابليت اتكا براي شناسايي و ثبت سودها و اخبار خوشايند
ها و اخبار  ترِ قابليت اتكا براي شناسايي و ثبت زيان و در مقابل، استفاده از درجات پايين

ه ارزش دفتري به عنوان كم نمايي پيوستكاري  محافظه. ]6[)ها كاهش ارزش(ناخوشايند
 در مفاهيم نظري .]4[ها نسبت به ارزش بازار آنها نيز تعريف شده است خالص دارايي

   عبارت احتياط «گونه تعريف شده است اين) كاري فظهمحا( گزارشگري مالي ايران، احتياط
  شرايطورد در آ بر  انجام  براي  قضاوت ر اعمال د  كه  از مراقبت اي  از كاربرد درجه است
ها  ها يا بدهي  هزينهو  ها بيشتر از واقع  درآمدها يا دارايي  كه اي گونه  به  مورد نياز است ابهام

  .]1[» نشود  ارائه كمتر از واقع
 همواره مورد تاكيد تدوين كنندگان استانداردهاي حسابداري بوده و بر كاري محافظه

 ي برخوردار است كه براي مثالاساس الزامات اين استانداردها از كاربردهاي عملي فراوان
 قاعده اقل بهاي تمام شده يا خالص ارزش فروش گيري بكار: توان موارد ذيل را برشمرد مي

هاي نامشهودي كه در  ها، عدم شناسايي سرقفلي و ديگر دارايي در ارزشيابي موجودي
وسعه، ، به حسابِ هزينه منظور كردن مخارج تحقيق و تاند داخل واحد تجاري ايجاد شده

  ... .دارايي و يك قلم رداري به عنوان هزينه ونه ب رج قبل از بهرهشناسايي و گزارش مخا
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اين تحقيق درصدد است به بررسي شواهد تجربي موجود پرداخته و ميزان انطباق 
و نيز يكي از كاري  خصوص محافظه موجود با نظرات و دلايل مطرح درهاي واقعيت

 با افزايش سوال اول در اين تحقيق آن است كه آيا .ي كندبررسرا  آن انتقادات وارد بر
سوال اين است شود و دومين   مي، سود كمتري بين سهامداران توزيعكاري ميزان محافظه

در ادامه، ساختار  ؟گردد  مي حسابداري سبب كاهش پايداري سودكاري  محافظهكه آيا
وهش و در بخش سوم  پژ پيشينهتحقيق به اين شكل خواهد بود كه در بخش دوم،

بخش چهارم در برگيرنده روش تحقيق و آزمون . گردند  ميي تحقيق تبيين و ارائهها فرضيه
 صورت گيري نتيجه آخر بخش در و باشد  ميي تحقيقها  و بخش پنجم شامل يافتهها فرضيه
  .گيرد مي
  
  كاري ادبيات محافظه .2

 .بوده استكاري   در مورد محافظهپيشگام انجام تحقيقات) 1997(، باسو)1993(پس از واتز
گيولي ]. 6[هاي مالي بود  و اعمال آن در گزارشكاري ي او حاكي از وجود محافظهها يافته

در طول نيمه دوم قرن بيستم روند روزافزوني كاري  نشان دادند كه محافظه) 2000(و هاين
همراه با ري كا نشان دادند كه محافظه) 2002(پنمن و ژانگ. ]10[را تجربه كرده است
احمد . ]15[ي آتي سهام باشدها تواند توضيح دهنده بازده  ميها گذاري تغييرات مبالغ سرمايه

 را مورد بررسي قرار تامين ماليي ها و هزينهكاري  رابطه متقابل محافظه) 2002(و همكاران 
ه اعمال شده در تهيكاري  داد كه با افزايش محافظه  ميي آنها نشانها يافته. دادند

فرانسيس و از ديگر سو . ]4[يابد  مي كاهشتامين ماليي ها هاي مالي، هزينه صورت
آنها . هاي سود بر هزينه سرمايه پرداختند به بررسي اثر ويژگي) 2004(همكاران 

بين  هاي سود مورد بررسي قرار دادند ولي را نيز به عنوان يكي از ويژگيكاري  محافظه
در  .]14[نيافتنداي  كند، رابطه  ميكه واحد تجاري تحملي ا و هزينه سرمايهكاري  محافظه

 با هزينه سرمايه سهام عادي را كاري رابطه محافظه) 1386(كشورمان نيز كردستاني و مجدي
حاكي از نبود ) 2004(ي آنها همچون فرانسيس و همكاران ها يافته. ]3[اند بررسي نموده

 .ايه سهام است و هزينه سرمكاري رابطه معني دار بين محافظه
كاري، توزيع  ي از آن بود كه با افزايش محافظه حاك)2007(فرانكل و همكارانبررسي 

كنند كه   ميآنها با توجه به اين نتايج استدلال. ]9[سود بين سهامداران كاهش يافته است
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كيم و . توانسته است از منافع بستانكاران در برابر سهامداران حمايت كندكاري  محافظه
ي ها تواند سبب كاهش هزينه  ميحسابداريكاري  نشان دادند كه محافظه) 2007(ژانگ

بيني  پيش) 1994(دريافتند همانطور كه ديچاو) 2007( پائيك و همكاران. ]12[مالياتي گردد
با توجه به اين نتايج . ]14[يابد  ميپايداري سود كاهشكاري  كرده بود، با افزايش محافظه

ي محافظه كارانه ها تصويب استانداردهاي حسابداري كه حاوي رويهكنند   ميآنها استدلال
سود را بيني  اين استانداردها قابليت پيش. يي براي بازار سرمايه استها باشد متضمن هزينه

كاهش داده و سرمايه گذاران بالفعل و بالقوه را از مسير گرفتن تصميمات صحيح اقتصادي 
در كشورهايي كاري  نشان دادند سطح محافظه) 2000(بال و همكاران .سازند  ميمنحرف

در كشورهايي با كاري   بيش از سطح محافظه1)باز(با ساختارهاي قانوني انعطاف پذير
و ) 2000(علاوه بر اين، بال و همكاران. ]5[ است2)بسته(ساختارهاي قانوني انعطاف ناپذير

تواند  كاري مي كه محافظهطي بررسيهاي خود دريافتند ) 2003(نيز باتاچاريا و همكاران 
همانند رايچادوري و ) 1387(كردستاني و لنگرودي .]7[و]5[سبب افزايش شفافيت گردد

مورد بررسي قرار در ايران  را كاري رابطه متقابل دو معيار سنجش محافظه) 2007(واتز
ار  و نسبت ارزش باز3واكنش نامتقارن سودي آنها حاكي از آن بود كه بين ها يافته. دادند

واكنش نامتقارن  .]16[و]2[ رابطه منفي وجود داردها به ارزش دفتري آنها خالص دارايي
، چولگي منفي توزيع سود نسبت به جريانات نقدي و ياتيعملري غي، اقلام تعهد]6[سود

، پايداري بيشتر تغييرات منفي سود ]10[ها يي خالص داراينسبت ارزش بازار به ارزش دفتر
 و ذخاير برآوردي ]11[، واكنش نامتقارن تعديل شده]14[ و ]6[ثبت آننسبت به تغييرات م

 ميزان گيري هايي هستند كه توسط پژوهشگران براي اندازه  برخي از روش]15[ 4مخفي
  .اند استفاده شدهكاري  محافظه

  
  ي تحقيقها فرضيهتبيين  .3

تر  كاراسببقسيمي، با تاثيرگذاري بر ميزان سود تكاري  محافظه ،به زعم برخي نويسندگان
، به ويژه بين سهام نفع در واحد تجاري هاي ذي منعقده بين گروهضمني شدن قراردادهاي 

، ]12[ و ]18[ و ]17[ ماليات  كاهش.]19[ و ]18[ و ]17[گردد  ميداران و اعتباردهندگان،
                                                 

1. Common-Law Countries 
2. Code-Law Countries 
3. Asymmetric Timeliness 
4. Estimated Hidden Reserves 
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از ] 13[ و ]7[ و ]5[ هاي مالي و افزايش شفافيت گزارش] 19[ بهبود نظام حاكميت شركتي
ل ين دليق حاضر درصدد است اوليتحق . استكاري ديگر دلايل ذكر شده براي محافظه

كاهش پايداري سود با (كاري   از انتقادات وارد بر محافظهيكيز ي ن وذكر شده در بالا
  .دي و آزمون نمايرا بررس) كاري افزايش ميزان محافظه

  
 نفع در واحد تجاري هاي ذي بين گروهتر شدن قراردادهاي منعقده اسبب كاركاري  محافظه. 1- 3

  .گردد مي
هاي  از قراردادهاست كه بين گروهاي  بنابر تئوري نمايندگي، يك واحد تجاري مجموعه

. كنند  ميتعييناين قراردادها حيطه و قلمرو واحد تجاري را .  منقعد شده استنفع ذي
صادي را به صورت آيند و يك فعاليت اقت  ميگرد هم به اين دليل نفع ذيهاي  گروه

هاي اقتصادي به صورت   انجام دادن فعاليتاند گيرند كه به خوبي دريافته  ميمشترك پي
آنها با كنار هم گذاشتن منابع مالي، . دهد  ميي مبادلات را كاهشها مشترك هزينه
ي خود و با اتكا بر هم افزايي اين عوامل با هم، يك فعاليت اقتصادي ها تمديريت و مهار

اي از قراردادهاي نوشته و  عهمجمو. كنند  مينوا با هم و به صورت متمركز دنبالرا هم
ان نفع ذياين قراردادها از اين جهت بين . نفعان حكم فرماست نانوشته بر روابط بين اين ذي

شود كه اطمينان حاصل گردد يك گروه به دنبال صدمه رساندن به منافع ساير   ميمنعقد
 نفع ذيهاي   و ساير گروه وي كه خود از اين موضوعينفع ذي هر در واقع. ها نيست گروه

كند با   ميسعيبنابراين   آگاهي دارد،در واحد تجاري، بدنبال منافع شخصي خويش هستند
اخته و اطمينان ، منافع خويش را با منافع آنها همسو سها انعقاد قراردادهايي با ديگر گروه

  .]8[ع او را تحت الشعاع قرار نخواهد دادطلبي ديگران مناف حاصل نمايد منفعت
ابزاري است براي روبرو شدن با مسايل كاري  دارد محافظه  ميبيان) 2002(واتز 

ان مختلف در واحد تجاري، نفع ذيوخطرات اخلاقي ناشي از حضور و مشاركت 
  و تعهدات متفاوتي با سايرين دارندها اني كه هر يك، اطلاعات، بازده، مطلوبيتنفع ذي

ابزاري است كاري   محافظه،دارد  ميبا مد نظر قرار دادن تئوري نمايندگي، ابرازاو . ]18[
را  تر شدن سازماندهي يك واحد تجاري و قراردادهاي منعقده پيرامون آنتواند كارا  ميكه

 حسابداري را مورد  اقلاماز جمله اين قراردادها كه. ]19[و]18[و]17[ بدنبال داشته باشد
توان به قراردادهاي پاداش مديران و قراردادهاي بدهي و نيز   ميدهند،  ميراراستفاده ق
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شوند   مي قراردادهاي بدهي با اين هدف منعقد.قراردادهاي كاري با كاركنان اشاره كرد
كه اطمينان حاصل گردد توزيع منابع همواره پس از نگاه داشتن منابعي براي اعاده حقوق 

كاري  اعمال محافظه. انجام خواهد شد) اينجا اعتباردهندگاندر  (نفع ذيهاي  ساير گروه
حسابداري از منظر اعتبار دهندگان و بستانكاران يك واحد تجاري به معناي توزيع متناسب 

شناسايي  يبه معنكاري  محافظه. ]17[ان استنفع ذيها بين  و صحيحِ سود و خالص دارايي
  منجرها ش سود حسابداري و خالص دارايي به كاه،]6 [ها در مقابل سودها سريعتر زيان

و پاداش كمتري هم توزيع خواهد شد و به صورت سهام در اين حالت سود . گردد مي
بدين ترتيب اعتبار . ي بيشتري در واحد تجاري باقي خواهد ماندها طبيعي منابع و دارايي

، مطمئن اند  دادهدهندگان و بستانكاران از بازگشت منابعي كه در اختيار واحد تجاري قرار
حسابداري مانع از انتقال ثروت اعتبار دهندگان كاري  در اين مفهوم، محافظه. خواهند شد

در كاري  ق حاضر بر موثر بودن محافظهيتحق .]18[شود   مياننفع ذيبه سهامداران يا ديگر 
تواند   ميزمانيكاري  محافظه .تمركز دارد داران سهام واعتباردهندگان كارا ساختن رابطه 

سود سهام و انتقال ثروت از بيش از حد ناشي از توزيع (ي نمايندگي ها هزينه
اعتباردهندگان و براي حمايت از اي  را كاهش دهد و وسيله) داران  به سهاماعتباردهندگان

ح ين توضيبا ا. ]9[داران باشد كه به توزيعِ سود كمتر منجر شود  در برابر سهامبستانكاران
  :شود  ميانيب به شكل ذيل قيحقه تين فرضياول

  .شود  مييع توزيسود سهام كمتركاري  محافظه افزايش با: اول فرضيه
  
 را ي سود حسابداريداريتواند پا  ميدر تضاد با اصل تطابق قرار داشته وكاري   محافظه.2- 3

  .كاهش دهد
بق درآمدهاي ، تطاها دارد كه بهترين نوع مقابله درآمدها با هزينه  ميبيان) 1994(ديچاو

به سبب شناسايي كاري  ست كه محافظه ااين در حالي. ي جاري استها جاري با هزينه
ي ها شود در عمل بخشي از هزينه  مي، موجبها  و كاهش ارزش داراييها سريعتر زيان

اين نحوه برخورد به وضوح يك . ي آتي با درآمدهاي دوره جاري، مقابله شوندها دوره
 سود حسابداري را در طول زمان دچار نوعي نوسان و اختلال  بوده،انحراف از اصل تطابق
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كه به دارد   مي بيانن انتقادياضمن رد ) 1997(باسو .]14 [1كاهد  ميو از پايداري آننموده 
دو جنبه متضاد در گزارشگري مالي هستند كه بين آنها ) پايداري(موقع بودن و استمرار

ي يك ها نانچه تمامي واقعيات موجود و همه جنبهبراي مثال چ. نوعي توازن وجود دارد
 ديگري براي گزارش شوند، اطلاعات ارزشمند و مربوط) به موقع(رويداد در دوره جاري 

اين بدان معناست كه بين به موقع بودن . ي آتي باقي نخواهد ماندها گزارش در دوره
كاري   كه محافظهاز آنجا. گزارشگري و گزارش مستمر يك قلم رابطه عكس وجود دارد

 در سود ايجاد شدهي ها  و كاهشها توان گزارشگري به موقع و زود هنگام زيان  ميرا
 با توجه به. ]6[كرد گزارشِ كاهش در سود استمرار نداشته باشدبيني  توان پيش  ميدانست،
  :شود  ميانير بيبه صورت ز قيه تحقين فرضي دومشگفتهيمطالب پ
  .شود  مي سود كاستهپايداري از ي، ماليدر گزارشگركاري  ظهمحاف افزايش با: دوم فرضيه

  
   روش تحقيق.4
  ينمونه آمار .4-1

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در ي ها جامعه آماري اين پژوهش كليه شركت
يي ها نمونه آماري تحقيق شامل شركت. باشند  مي1385 تا 1379ي ها فاصله زماني سال

   :ر زير را داشته باشندمعيا 4 هر است كه
  . دوره مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد،براي رعايت قابليت مقايسه) الف
  .دن تغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداده باش85 تا  79ي ها طي سال) ب
  . و موسسات مالي نباشندها جزء بانك) ج
ز شش ماه در دوره زماني اطلاعات آنها در دسترس باشد و وقفه معاملاتي بيش ا) د

  . نداشته باشندمذكور
ت به عنوان نمونه انتخاب  شرك117 تعدادابتدا ي فوق ها با مد نظر قرار دادن محدوديت

آوري شده و حذف مشاهدات پرت، در نهايت نمونه تحقيق  ي جمعها با بررسي داده. شدند
ده آرشيو تصويري و ي فشرها ي تحقيق حاضر از لوحها داده.  شركت را شامل گرديد98

                                                 
اين مخارج را به حساب دارايي (گيرد  هاي محافظه كارانه را در پيش نمي مخارج تحقيق و توسعه رويهبراي مثال شركتي كه براي حسابداري . 1

رويه محافظه (كند در مقايسه با شركتي كه مخارج مزبور را در سال وقوع به حساب هزينه منظور مي) كند هاي آتي مستهلك مي منظور و در سال
شود در  رتري است زيرا در هر سال مبلغ معيني به عنوان استهلاك دارايي در محاسبه سود لحاظ مي، داراي سود پايدا)گيرد كارانه در پيش مي

 . كند حالي كه شركت محافظه كار، معادل جمع اين مبالغ را فقط در سال اول به عنوان هزينه در محاسبه سود وارد مي
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آماري سازمان بورس اوراق بهادار تهران، پايگاه اينترنتي بورس اوراق بهادار تهران و ديگر 
تحليل و پردازش . اند هاي مرتبط و نيز از نرم افزار رهاورد نوين استخراج شده پايگاه
  .صورت گرفته است SPSS آماريآوري شده با استفاده از نرم افزار  ي جمعها داده

  
  يكار زان محافظهي مگيري  اندازه.4-2

ي حسابداري در شرايط ابهام و عـدم        ها  يك معيار براي انتخاب اصول و رويه      كاري    محافظه
يي انتخاب و اعمـال شـوند       ها  هنگام روبرو شدن با عدم اطمينان بايستي روش        .اطمينان است 

ر واقع در شرايط عـدم      د.كه در نهايت منجر به كمترين مبلغ ممكن براي سود انباشته گردند           
 و از سوي ديگـر   ديرتر ها  و دارايي درآمدها  از يك سو    ، بايستي   ها  اطمينان و بر سر دو راهي     

ــه ــا هزين ــدهي ه ــا و ب ــر ه ــايي زودت ــد شناس ــن روش . ]10[ گردن ــال اي ــا انتخــاب و اعم ي ه
 بـراي مثـال شناسـايي زيـان     .گردد  ميكارانه از طريق حسابداري تعهدي امكان پذير   محافظه

ي نقـدي را متـاثر      هـا   گذار است و جريان   ر فقط بر اقلام تعهدي اث     ها  كاهش ارزش موجودي  
از اقـلام   كـاري      محافظـه  گيـري   اين تحقيق براي اندازه   در   ،با توجه به مطالب فوق    . سازد نمي

 عمليـاتي اسـتفاده   ه ايـن دليـل از اقـلام تعهـدي و غير           ب ـ. شود  مي عملياتي استفاده تعهدي غير 
اسـت و از  كـاري      سو حسابداري تعهدي مجرايـي بـراي اعمـال محافظـه           شود كه از يك    مي

 اعمـال  يزمينـه را بـرا   يران در شـرايط عـدم اطمينـان   ديگر سو اعمـال اختيـار از جانـب مـد     
 استفاده از اين معيار مبتني بر اين فرض است كـه سـطح عـدم    .آورد  ميفراهمكاري    محافظه

اقــلام ( و مــستمر شــركت نيــستند معمــولاطمينــان، در رابطــه بــا اقلامــي كــه جــز عمليــات 
ي عـادي   ها  ، بيش از سطح عدم اطمينان در رابطه با اقلامي است كه جز فعاليت             )عملياتيغير

سـرمايه در   ( عمليـاتي    اقـلام تعهـدي   ،  جمـع اقـلام تعهـدي     . ]10[شوند    مي شركت محسوب 
ل ي ـح ذ بـه شـر   ) 2000(بر اساس مدل گيـولي و هـاين          غير عملياتي و اقلام تعهدي    ) گردش
  :شود  ميمحاسبه

ACCit=NIit+DEPit-CFOit )1(  

OACCit=∆ARit+∆Iit+∆PEit- ∆APit-∆TPit) )2(  
NOACCit= ACCit- OACCit )3(  

  :شوند  ميكه در آن متغيرها به شرح ذيل تعريف
ACC جمع اقلام تعهدي  ∆I  كالا موجوديتغيير در 
NI مترقبهسود خالص قبل از اقلام غير ∆PE  ها پرداخت پيشتغيير در 
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DEP استهلاكنه هزي ∆AP  ي پرداختنيها بحساتغيير در 
CFO جريان نقدي عملياتي  ∆TP   هاي پرداختني مالياتتغيير در  
OACC اقلام تعهدي عملياتي  NOACC اقلام تعهدي غير عملياتي  
∆AR  هاي دريافتني حسابتغيير در     

  
ي مستمر و معمول ها از فعاليت) سرمايه در گردش(در حالي كه اقلام تعهدي عملياتي 

 كه ناشي ها افزايش هزينه عملياتي براي مثال شاملاقلام تعهدي غيرشوند،   ميشركت ناشي
، ي ثابتها  زيان كاهش ارزش دارايي وها از تغيير برآوردهاست، سود و زيان فروش دارايي

از آنجا كه . ]10[  استكردن مخارجاي  ي آتي و سرمايهها ه دورهدرآمدهاي انتقالي ب
كاري   نشانگر سطوح بالاتر محافظهياتيعملري غي اقلام تعهد) تريمنف(كوچك تر ر يمقاد

 با ياتيعملري غي اقلام تعهدير جبري همسو كردن جهت مقاديق براين تحقيدر ا، هستند
اين معيار توسط پائيك و  .فاده شده استاست اقلامن يانه ي از قر،يكار زان محافظهيم

  .]7[و ]10[ و ]14[نيز استفاده شده است همكاران باتاچاريا و و همكاران، گيولي و همكاران
  
  قي تحقيها هي آزمون فرض.4-3

پيش از . شود  ميبراي آزمون اولين فرضيه تحقيق از تحليل ضرايب همبستگي استفاده
لام تعهدي غير عملياتي و سود سهام توزيع شده با اق) قرينه(محاسبه ضرايب همبستگي، 

  .شوند  مي هم مقياسها تقسيم بر ارزش بازار خالص دارايي
، از )2007(پائيك و همكاران  مدل معرفي شده توسط ر اساسدومين فرضيه تحقيق ب

 ي حاصل از آن، مورد آزمون قرارها طريق برازش مدل رگرسيوني زير و تحليل آماره
  .]14[گيرد مي

Eit+1=α0+ α1.Eit+ α2.DCONit.Eit+εit+1 )4(  
 :كه در آن

E وم شده استيها تقس ييكه بر ارزش بازار خالص دارا مترقبه ير از اقلام غقبل سود   
DCON  در سال، بيش از ميانه  شركت يككاري  سطح محافظهاگر متغير موهومي است كه

 و در غير اين صورت 1دار آن  باشد مق در آن سالها  شركتتماميكاري  زان محافظهيم
 .شود  ميمقدار آن صفر منظور
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α1پايين و كاري  هايي با محافظه  پايداري سود شركتα2+α1يهاي  پايداري سود شركت 
پايداري كاري  شود با افزايش محافظه بيني مي پيش. دهد  ميبالا را نشانكاري  با محافظه

 α2+ α1>  α1 در نتيجه ( باشدα2 >0د رو  ميسود كاهش يابد يا به عبارت ديگر انتظار
  ).خواهد بود

  
  ي تجربي پژوهشها  يافته.5

از ي توصيفي هر يك ها ي مورد نياز براي آزمون فرضيات، آمارهها پس از گردآوري داده
 محاسبه يبرا. ست ارايه شده ا1 نگاره در ها اين آماره. محاسبه گرديدمتغيرهاي تحقيق 

 يها ، حسابها تش پرداخيها، پ ي، موجوديافتني دريها حسابزان يرات در مييتغ
 دو سال يها  مندرج در ترازنامهيها  لازم بود تفاضل دادهي پرداختنيها تاي و ماليپرداختن

 شركت -سال )98 × 7 (686جاي  به ها بنابراين تجزيه و تحليل داده.  محاسبه گرددياپيپ
  .ه استشركت انجام شد - سال) 686-98 (588با استفاده از 

عملياتي اقلام تعهدي غير )نهيقر( ازكاري   محافظهگيري تحقيق حاضر براي اندازه
 باشد،  مي و  نزديك به صفر056/0با توجه به آنكه ميانه اين متغير برابر . كند  مياستفاده

عملياتي و نيمي  اقلام تعهدي غيرتوان گفت تقريبا نيمي از مشاهدات داراي مقادير مثبت مي
ي مورد ها به عبارت ديگر داده. عملياتي هستند اقلام تعهدي غيرا داراي مقادير منفيِاز آنه

 ي مساويتقريبا به دو پرتفو كاري از نظر معيار سنجش محافظهبررسي در تحقيق حاضر 
  .گر همين موضوع استنيز نشان) 5/0(مقدار عددي ميانه متغير موهومي  .شوند  ميتقسيم

  *فيي توصيها  آماره.1 نگاره
  DIV NOACC  Et+1  Et  DCON  متغيرها
  0  086/0  089/0  -020/0  014/0  اول چارك
  500/0  142/0  145/0  056/0  054/0  ميانه
  1  201/0  205/0  179/0  101/0  سوم چارك

  500/0  134/0  129/0  108/0  067/0  ميانگين
  500/0  145/0  170/0  350/0  065/0  معيار انحراف

 جاري سال سود و ،)NOACC (غيرعملياتي تعهدي اقلام) ينهقر(، )DIV (يمي سود تقسي، مورد بررساييره كردن متغياس هم مقي برا*
)Et+1 (قبل سال و) Et( ،اند شده تقسيم ها دارايي خالص بازار ارزش بر.  
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قرينه اقلام تعهدي (= ملياتي عابطه بين مقادير اقلام تعهدي غيراولين فرضيه تحقيق ر
هاي مالي  اعمال شده در تهيه صورتكاري   شاخصي از ميزان محافظهبه عنوان) عملياتيغير

  . دهد  ميو ميزان سود توزيع شده بين صاحبان سهام را مورد بررسي قرار

   همبستگي بين متغيرهاي تحقيق.2نگاره 

افزار  اقلام تعهدي غيرعملياتي به كمك نرم) قرينه(سهام با ضريب همبستگي سود 
SPSSبه لحاظ آماري در  و -105/0ضريب همبستگي برابر جا كه از آن.  محاسبه گرديد
كاري  باشد اولين فرضيه تحقيق، مبني بر اينكه با افزايش محافظه  ميدار  معني011/0سطح 

، نشان 2ي تحقيق، به شرح نگاره ها يافته. گردد  ميشود، تاييد  ميسود سهام كمتري توزيع
ان سود سهام رابطه مستقيم دارند سال جاري و سال قبل با ميز دهنده آن هستند كه سود

يي كه ها توان نتيجه گرفت شركت  مي با يكديگرها از تلفيق اين يافته). 315/0 و295/0(
. پردازند  ميقادر به حفظ روند سودآوري هستند، در حد مناسبي به توزيع منابع بين مالكان

 كاري ا افزايش محافظهرود ب  ميدهند همانطور كه انتظار  ميي تحقيق همچنين نشانها يافته
دهند كه   مي همچنين نشانها اين يافته). -076/0 و -088/0(يابد   ميسود حسابداري كاهش

سال  سال جاري وابستگي زيادي به سود گذار، سودي با چشم پوشي از ساير عوامل اثرحت
  ).437/0(قبل دارد
 سود يدارياز پاري كا ش محافظهيشده بود كه با افزابيني  شيق پيه تحقين فرضي دومدر
شده  تخمين زده )4(رابطه ب ي ضراهين فرضي آزمون ايق حاضر برايتحقدر . شود  ميكاسته
  .باشددار  ي معني و به لحاظ آماريمنف α2 در رابطه مذكورشد كه  بيني مي شيپ .است

  

  DIV NOACC Et+1 Et  متغيرها

DIV 
  ضريب همبستگي
  سطح معناداري

1  
  

105/0-  
011/0  

295/0  
000/0  

315/0  
000/0  

NOACC 
  ضريب همبستگي
  1    سطح معناداري

  
088/0-  

033/0  
076/0-  

064/0  

Et+1 
  ضريب همبستگي
  1      سطح معناداري

  
437/0  
000/0  

Et 
  ضريب همبستگي
  1        سطح معناداري
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  نتايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني. 3نگاره 
  اقلام تعهدي غير عملياتي محاسبه شده است) قرينه (مقادير متغير موهومي براساس ميانه توزيع

  نتايج تحليل آماري براي ضرايب: بخش اول
  α2 α1 α0 

  057/0  539/0  004/0  اندازه ضريب  
  t 068/0  850/9  646/6آماره   
  sig(  469/0  000/0  000/0(سطح معني داري   

        نتايج تحليل آماري براي مدل: بخش دوم

    
R R2 adj R2  F  sig  

      459/0  211/0  208/0  091/78  000/0  

  مفروضات رگرسيون: بخش سوم

    خطي هم وجود عدم    خطاها توزيع بودن نرمال    خطاها بودن ناهمبسته

    وضعيت شاخص    ويژه مقدار    ميانگين    آماره دوربين واتسون

963/1    16-10×65/3-    234/2    000/1    

    021/2    547/0    معيار انحراف    

    998/0    218/0    199/3    

  
 مدل برازش شده ضمن داشتن پيش هدهد ك  مي نشان،3نگاره شرح به  حاصل نتايج
ضريب . ي لازم براي انجام رگرسيون، از معني داري مناسبي نيز برخوردار استها فرض

، نشانگر آن است كه شدت رابطه متغيرهاي مستقل با متغير وابسته Rهمبستگي چندگانه، 
 درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح20متغيرهاي وارد شده در مدل حدود  بوده و 459/0
توان   مي)F = 091/78( با توجه به آماره فيشر محاسبه شده ).adj R2 = 208/0(دهند  مي

 مستقل را در سطح مناسبي از فرض وجود رابطه خطي بين متغير وابسته و متغيرهاي
 و كمتر 5/1بيشتر از ) 963/1( واتسون -ه دوربينآمار. پذيرفت) sig = 000/0(داري  معني

 998/0و   -65/3×10- 16  و ميانگين و انحراف معيار خطاهاي مدل به ترتيب5/2از 
. باشند، بنابراين بين خطاهاي مدل همبستگي وجود نداشته و نيز توزيع آنها نرمال است مي
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ت به اندازه كافي ي وضعيها مقادير ويژه به اندازه كافي بزرگتر از صفر و شاخص
بين متغيرهاي مستقل ) همبستگي داخلي( هستند بنابراين امكان هم خطي 15تر از  كوچك

مقداري مثبت،  انجام شده منفي نيست، بلكهبيني  بر خلاف پيش  α2با اين حال . وجود ندارد
 ).sig = 469/0(و به لحاظ آماري كاملا بي معناست ) 004/0(از نظر اندازه بسيار كوچك 

  .اي وجود ندارد يه دوم تحقيق شواهد متقاعد كننده براي پذيرش فرضبنابراين
  
  اضافي يها آزمون. 5-1

به دست آمده است از نظر اندازه بسيار كوچك ) 4(با برازش مدل  α2مقدار جبري كه براي 
همچنين براساس تحقيقاتي كه پيش از اين . و به لحاظ آماري بي معناست) نزديك به صفر(

 به ارزش دفتري آنها، به عنوان ها م شده است، بين نسبت ارزش بازار خالص داراييانجا
 رابطه عكس كاري ، با ديگر معيارهاي سنجش محافظهكاري يك معيار سنجش محافظه

 ي تحقيقات قبلي،ها و يافته α2معنادار نبودن برآورد با توجه به ]. 2[و]16[وجود دارد 
 به ها ري معيار نسبت تعديل شده ارزش بازار خالص داراييتوان انتظار داشت با بكارگي مي

. ، به نتايج احتمالا متفاوتي دست يافتكاري ارزش دفتري آنها براي سنجش محافظه
معيار  .مورد آزمون قرار گرفت مزبور فرضيه دوم تحقيق مجددا با بكارگيري معياربنابراين 
براي اندازه گيري ) 2000(ناولين بار توسط گيولي و هاي) Adjusted MTB(مزبور

ك شركت داراي چنانچه ي نسبت مزبور براي محاسبه]. 10[بكارگرفته شد كاري محافظه
مطلق اين اقلام به ارزش دفتري خالص  عملياتي منفي باشد، ابتدا قدراقلام تعهدي غير

  به ارزش دفتري تعديل شدهها شود و سپس ارزش بازار خالص دارايي  مي افزودهها دارايي
عملياتي يك شركت مثبت باشند، هيچ در صورتي كه اقلام تعهدي غير. ددگر  ميتقسيم

   .انجام نمي شود) مخرج كسر(ي دفتري ها تعديلي روي ارزش
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  رگرسيوني مدل برازش از حاصل نتايج .4 نگاره
  است شده محاسبه هازش دفتري آن به ارها مقادير متغير موهومي براساس ميانه توزيع نسبت تعديل شده ارزش بازار خالص دارايي

  ضرايب براي آماري تحليل نتايج: اول بخش
  α2 α1 α0 

  057/0  619/0  -165/0  ضريب اندازه  
  t 623/2-  811/11  726/6 آماره  
  sig(  009/0  000/0  000/0 (داري معني سطح  

        مدل براي آماري تحليل نتايج: دوم بخش
    R R2 adj R2  F  sig  
      469/0  220/0  217/0  447/82  000/0  

  رگرسيون مفروضات: سوم بخش

    خطي هم وجود عدم    خطاها توزيع بودن نرمال    خطاها بودن ناهمبسته

    وضعيت شاخص    ويژه مقدار    ميانگين    واتسون دوربين آماره

951/1    16-10×48/3-    241/2    000/1    

    075/2    521/0    معيار انحراف    

    998/0    238/0    067/3    

  
 انجام) 4(آزمون فرضيه دوم تحقيق با استفاده از اين معيار نيز از طريق برازش مدل 

اقلام ) قرينه(شود، با اين تفاوت كه محاسبه مقادير متغير موهومي به جاي ميانه توزيع  مي
تعهدي غير عملياتي، براساس ميانه توزيع نسبت تعديل شده ارزش بازار به ارزش دفتري 

، نسبت ]10[ و ]2[ ،]16[ ادبيات موجود، با توجه به. گيرد  مي صورتاه خالص دارايي
يي ها بنابراين مقدار متغير موهومي براي شركت.  بيشتر استكاري بزرگتر به معناي محافظه

 در يك سال ها كه نسبت تعديل شده آنها بيش از ميانه نسبت تعديل شده كل شركت
نتايج حاصل به . شود  مي صفر منظورها كتباشد، برابر يك و براي ساير شر  ميمشخص

 ي آن دادهها دهد مدل رگرسيوني، عليرغم تغييري كه در ورودي  مي نشان4شرح نگاره 
و در عين ) F=447/82 و sig= 000/0(داري قرار داشته  شده است، در سطح مناسبي از معني

 مستقل با متغير  شدت رابطه متغيرهاي.باشد  ميي انجام رگرسيونها حال واجد پيش فرض
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وابسته، نسبت به برازشي كه پيش از اين صورت گرفته بود، اندكي افزايش يافته 
)469/0=R ( و در نتيجه قدرت توضيح دهندگي تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي

 α2مقدار جبري برآورد شده براي ). adj R2= 217/0(مستقل نيز اندكي بيشتر شده است 
بنابراين .  است؛)sig= 009/0(دار  و به لحاظ آماري معني) -165/0(ي نفبيني، م  پيشمطابق

، براي ها در صورت استفاده از نسبت تعديل شده ارزش بازار به ارزش دفتري خالص دارايي
  .اي وجود دارد پذيرش فرضيه دوم تحقيق شواهد متقاعد كننده

  
  گيري  نتيجه.6

كاهش توزيع سود و كاراتر شدن  سبب كاري محافظه ، نمايندگياز منظر تئوري
تحقيق حاضر با توجه به مباني . گردد ميقراردادهاي منعقده پيرامون يك واحد تجاري 
هاي تحقيق  يافته. پردازد بيني مي اين پيش نظري مطرح در ادبيات حسابداري، به آزمون

ي مطرح شده در ادبيات حسابداري، در مورد ها بيني حاكي از آن است كه پيش
با توجه به اين . اق بهادار تهران نيز مصداق داردهاي پذيرفته شده در بورس اور شركت
تواند سبب   ميگزارشگري ماليحسابداري و  در كاري توان گفت اعمال محافظه ها مي يافته

 اين طريق باعث كاهش تضاد منافع سهام داران با اعتباردهندگان  ازتنظيم توزيع سود و
  .شود

 اغلب به معناي شناسايي سريعتر كاهش در كاري ، محافظه)1997(پس از پژوهش باسو
 بالاتر قابليت اتكا براي شناسايي هاي افزايش در سود يا بكارگيري درجهسود در قياس با 

تر تر و به هنگام  شناسايي سريع. شود  ميافزايش در سود نسبت به كاهش در سود تفسير
تواند منجر   ميت رويدادهاي افزاينده سودرويدادهاي كاهنده سود و در مقابل عدم شناخ

 اين امر به نوبه خود. ي آتي در دوره جاري گرددها ي دورهها به شناسايي بخشي از هزينه
گذاران بالفعل  اخذ تصميمات نادرست را بر سرمايهتواند از پايداري سود كاسته و هزينه  مي

كارگيري ابداري، ابتدا با ب حسكاري در تحقيق حاضر محافظه .]14[و بالقوه تحميل كند
عملياتي و سپس با بكارگيري نسبت تعديل شده ارزش بازار اقلام تعهدي غير) قرينه(

بيني   به ارزش دفتري آنها، تعريف عملياتي شده و در مرحله بعد اين پيشها خالص دارايي
م آوري شده حاكي از عد ي جمعها تجزيه و تحليل آماري داده. مورد آزمون قرار گرفت

پذيرش فرضيه دوم تحقيق با استفاده از معيار اول و در مقابل پذيرش فرضيه مزبور با 
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خصوص تاثير ن نتايج امكان اظهار نظر صريح دربا توجه به اي. استفاده از معيار دوم است
در اين مورد مستلزم انجام  اظهار نظر.  حسابداري بر پايداري سود وجود نداردكاري محافظه

 و در كاري  معيارهاي با ثبات تر و دقيق تر براي سنجش محافظهابداعر، تحقيقات بيشت
 بر پايداري كاري متغيرهايي است كه هم زمان با اعمال محافظهتمامي صورت لزوم كنترل 
  .سود تاثير گذارند

  



123 كاري حسابداري بر پايداري و توزيع سود تاثير محافظه

  منابع
  160 شماره .1381استانداردهاي حسابداري . سازمان حسابرسي، كميته فني. 1
بررسي رابطه :  در گزارشگري ماليكاري محافظه«. حبيبلنگرودي ضا، كردستاني غلامر. 2

ي ها بررسي.»كاري  به عنوان دو معيار سنجش محافظهMTBعدم تقارن زماني سود و 
  .89-106 :52سال پانزدهم،  ؛1387 حسابداري و حسابرسي

 وسود  ي كيفيها بررسي رابطه بين ويژگي« . ضياءالدينمجديكردستاني غلامرضا، . 3
: 48؛ دانشگاه تهران، 1386 هاي حسابداري و حسابرسيبررسي. »هزينه سرمايه سهام عادي

  .104 تا85
4. Ahmed A, Billings B, Morton R, and Stanford-Harris M. the Role of 

Accounting Conservatism in Mitigating Bondholder-shareholder 
Conflicts Over Dividend Policy and in Reducing Debt Costs. The 
Accounting Review 2002; 77: 867-890. 

5. Ball R, Kothari S.P, and Robin A. the Effect of International Institutional 
Factors on Properties of Accounting Earnings. Journal of Accounting & 
Economics 2000; 29: 1-52. 

6. Basu S. "the Conservatism Principle and the Asymmetric Timeliness of 
Earnings. Journal of Accounting and Economics 1997; 24: 3-37. 

7. Battacharya U, Daouk H, and Welker M. the World Price of Earnings 
Opacity. The Accounting Review 2003; 78(3): 641-678. 

8. Deegan C. Financial Accounting Theory. McGraw-Hill; 2006. 

9. Frankel R, Sun Y, Wang R. Asymmetric Timelines of Earnings and 
Shareholder Distributions. Working Paper. Washington University; 2007. 

10. Givoly D, Hayn C. the Changing Time-series Properties of Earnings, 
Cash Flows and Accruals: Has Financial Reporting Become More 
Conservative?. Journal of Accounting and Economics 2000; 29: 287-
320. 

11. Khan M, and Watts R. Estimation and validation of a Firm-year Measure 
of Conservatism. Working Paper, Sloan School, MIT, Cambridge; 2007. 

12. Kim B, Jung k. The Influence of Tax Costs on Accounting 
Conservatism. Working Paper. Korea Advanced Institute of Science and 
Technology; 2007. 

13. La Fond R, and Watts R. the Information Role of Conservatism. The 
Accounting Review 2008; 83: 443-478. 



۱۲۴ 1388، تابستان 56، شماره 16بررسيهاي حسابداري و حسابرسي، دوره 

14. Paek W, Chen L, and Sami L. Accounting Conservatism, Earnings 
Persistence and Pricing Multiples on Earnings. Working Paper. Arizona 
State University-West Campus, and Lehigh University; 2007. 

15. Penman S. H, Zhang X.-J. Accounting Conservatism, the Quality of 
Earnings, and Stock Returns. The Accounting Review 2002; Vol. 77, 2: 
237-264. 

16. Roychowdhury S, and Watts R.L. Asymmetric Timeliness of Earnings, 
Market-to-book and Conservatism in Financial Reporting. Journal of 
Accounting & Economics 2007; 44, 2-31. 

17. Watts R L. a Proposal for Research on Conservatism. Working Paper. 
University of Rochester. (Presented at the AAA meetings, San 
Francisco, CA); 1993. 

18. Watts R. Conservatism in Accounting. Working Paper. University of 
Rochester; 2002. 

19. Watts R. Conservatism in Accounting part I: Explanations and 
Implications. Accounting Horizons 2003; 17: 207-221. 


