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Abstract 

 
Objective: In the competitive business landscape, companies seek a distinctive 

competitive edge by diverging from conventional industry strategies and embracing 

alternative methods that prove more advantageous. This departure from traditional 

approaches is termed strategic deviation in accounting literature. According to this, our 

study aimed to investigate the relationship between strategic deviation and audit quality. 

In addition, the consequences of choosing high-quality auditors in firms with strategic 

deviation were investigated, too. In this research, the consequences of choosing high-

quality auditors include investigating its effect on earning management, accumulation of 

capital in the hands of the institutional investors, cost of capital, and market value of 

listed firms. 

Methods: The research methodology is characterized as descriptive and correlational, 

with a practical orientation in terms of its purpose. To test the hypotheses, the regression 

model was used. Based on this, the financial statements of listed firms for a 9-year period 

from 2012 to 2019 were examined. In this research, the statistical sample was selected by 

the systematic elimination method. According to this, 134 firms were selected based on 

the consolidated/combined data of the test and statistical analysis. For this purpose, five 

regression models were defined. 

Results: Firms with high levels of strategic deviance were chosen quality auditors due to 

controlling the high level of agency conflict. This showed that firms with high levels of 

strategic deviation have most likely selected quality auditors. Therefore, based on agency 

theory, it seems that the high level of information asymmetry in firms with high levels of 

strategic deviation led firms to choose and employ quality auditors. In addition, in firms 

with strategic deviation, the selection of quality auditors has led to the reduction of the 
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capital cost and the market value. Employing and selecting quality auditors was not found 

to be effective in limiting capital accumulation in the hands of major shareholders and 

earning management, especially in firms with high levels of strategic deviation, but audit 

quality was proved to be effective in explaining the status of firms’ earning management. 

Conclusion: Firms with high levels of strategic deviation chose quality auditors due to 

the high level of agency conflict and reducing the firms’ capital costs. In addition, the 

selection of quality auditors led to a decrease in the market value of the firms. In other 

words, shareholders are also aware of the effect of strategic deviation of firms in 

competitive conditions and the possibility of more restrictions in such firms by highly 

qualified auditors. Also, in firms with strategic deviation, the selection of quality auditors 

led to limiting the amount of earning management, and the selection of quality auditors 

led to the reduction of the company's capital cost. In other words, auditor quality, along 

with strategic deviation, has been an effective factor in reducing a firm’s capital costs. 
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  چكيده
متعارف  يرقبا، ممكن است از استراتژ يراز سا يزمتما يرقابت يتكسب مز يبرا ها از شركت يوكار، برخ كسب يرقابت يدر فضا :هدف
 يـات در ادب يـداد رو ينا. دارد يشتريب يها سودمند آن يكه برا يرندگ يشرا در پ ينيحاكم در صنعت منحرف شوند و روش نو يو سنت

 يفيـت بـر ك  يكانحـراف اسـتراتژ   يرتـأث  يش بررسپژوه ينهدف ا. شود يشناخته م يكاستراتژ افتحت عنوان انحر يو حسابدار يمال
 يهـا  در سطح كل شركت يك،انحراف استراتژ يدارا يها بالا در شركت يفيتانتخاب حسابرسان با ك يامدهايپ ين،و همچن يحسابرس

بـالا، شـامل    يفيـت و انتخاب حسابرسـان بـا ك   يريكارگ به يايامدهپژوهش، پ يندر ا. شده در بورس اوراق بهادار تهران است يرفتهپذ
 يهـا  و ارزش بـازار شـركت   يهسرما ينهو عمده، هز يداران اصل در دست سهام يهسرما) انباشت(سود، تجمع  يريتاثر آن بر مد يبررس
  .است يبورس

 يون،از مدل رگرس ها يهمنظور آزمون فرض به. است يو از لحاظ هدف، كاربرد يبستگ از نوع هم يفي،وش پژوهش حاضر توصر: روش
در . قرار گرفـت  يمورد بررس 1400تا  1392از  ،ساله9دوره  يك يبرا يبورس يها شركت يمال يها اساس، صورت ينر اب. استفاده شد

 134پژوهش،  هاي يهمنظور آزمون فرض اساس، به ينبر ا. صورت گرفت يستماتيكحذف س شرو به ي،پژوهش انتخاب نمونه آمار ينا
 يونيمنظـور پـنج مـدل رگرس ـ    يـن ا يبـرا . انجام شد يآمار هاي يلآزمون و تحل بييترك/ يقيتلف يها شركت انتخاب و بر اساس داده

  .شد يفتعر

انحـراف   يِسـطوح بـالا   يدارا يهـا  شـركت  ي،عبارت به. دارد يممستق يرشركت، تأث يحسابرس يفيتبر ك يكانحراف استراتژ: ها يافته
 يسطوح بالا يدارا يها كه شركت دهد يموضوع نشان م ينا. دارند يلتما يفيتبه انتخاب حسابرسان با ك يادبه احتمال ز يك،استراتژ

بـه نظـر    ينـدگي، نما يـه رو، بر اسـاس نظر  يناز ا. اند اقدام كرده يفيتانتخاب حسابرسان با ك به ياديبه احتمال ز يك،انحراف استراتژ
سمت انتخـاب   ها را به شركت يك،انحراف استراتژ يسطوح بالا يدارا يها در شركت يتقارن اطلاعات عدم يزانكه بالا بودن م رسد يم

انتخـاب حسابرسـان    يك،انحـراف اسـتراتژ   يدارا يهـا  در شـركت  يگـر، د ياز سو. سوق داده است يفيتحسابرسان با ك يريكارگ و به
در محـدودكردن   يفيـت، و انتخابِ حسابرسـان باك  يريكارگ به. شركت و ارزش بازار منجر شده است يهسرما ينهبه كاهش هز يفيت،باك
مـؤثر نبـوده    يك،انحراف اسـتراتژ  يسطوحِ بالا يدارا يها در شركت يژهو سود، به يريتداران عمده و مد در دست سهام يهع سرماتجم
  .است
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 يهسـرما  ينـه و كـاهش هز  ينـدگي تعارض نما يبالا يزانم يلدل به يك،انحراف استراتژ يسطوح بالا يدارا يها شركت: گيري نتيجه

به كاهش ارزش بازار شـركت منجـر    يفيت،علاوه بر آن، انتخاب حسابرسان باك. اند اقدام كرده يفيتشركت، به انتخاب حسابرسان با ك
در  يشترب يتو احتمال وجود محدود يرقابت يطها در شرا شركت يكاثر انحراف استراتژ ركداران نسبت به د سهام ي،عبارت به. شده است

انتخـاب حسابرسـان    يك،انحـراف اسـتراتژ   يدارا يهـا  در شـركت  ن،يهمچن. آگاهند يفيت،از طرف حسابرسان باك ييها شركت ينچن
حسـابرس در   يفيتك يگر،د يانبه ب. شركت منجر شده است يهسرما ينهكاهشِ هز يز،سود و ن يريتمد يزانبه محدودشدنِ م يفيت،باك

  .ها بوده است شركت يهسرما ينهمؤثر در كاهش هز يعامل يك،كنارِ انحراف استراتژ
  
  
  .هاي نمايندگي نحراف استراتژيك، انتخاب حسابرسان، كيفيت حسابرس، هزينها: ها كليدواژه

  
 انحراف استراتژيك شركت از صنعت بر كيفيـت حسابرسـي و پيامـدهاي    تأثير). 1402(طاهري، ماندانا و قبادي اسكي، سينا  :استناد

  .531 -506، )3(30هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي .متعاقب آن
  

  29/06/1401 :افتيدرتاريخ   531 -506. صص ،3 ، شماره30، دوره 1402بداري و حسابرسي، هاي حسا بررسي
 13/04/1402 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر

  25/05/1402 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله
30/07/1402 :تاريخ انتشار  نويسندگان ©  

doi: https://doi.org/10.22059/ACCTGREV.2023.347559.1008715
  

    



 

  508  طاهري و قبادي اسكي/...سي وانحراف استراتژيك شركت از صنعت بر كيفيت حسابرتأثير

 

  مقدمه
وضـعيت مطلـوب، در سـطح ذهنـي و مفهـومي،       سمتگيري كليِ حركت سازمان، از وضعيت موجود به  استراتژي، جهت

رونـد متمركـز در   (ها، استراتژي مشابه و متداول در صـنعت   در راستايِ يكپارچگي و تمركز در صنعت، اغلب شركت. است
ها مجبور  بسياري از شركتهاي كسب و كار،  كنند، اما در محيط رقابتي امروز و با تمركز بر پيچيدگي را دنبال مي) نعتص

مانـده، از   هاي عقـب  هاي متعارف و سنتي خود هستند تا بتوانند دوام آورده و در اثر استفاده از استراتژي به تغيير استراتژي
 كيانحراف استراتژ. در صنعت منحرف شده باشندحاكم ز روند هاي زيادي ممكن است ا ، شركتبر اين اساس. بين نروند

شـده  از رونـد صـنعت منحـرف     يسازمان يكپارچگي نديفرا شركت در ياشاره دارد كه استراتژ مسئله نيها به ا شركت در
ونـد  ر ني ـهـا از ا  از شـركت  يبرخ، اين در حالي است كه ستنديجدا ن خود صنعت يها از روند اصل از شركت ياريبس. است
بـه  . ندنام يم كياستراتژ انحرافرا  صنعت يروند اصلاين مقوله انحراف از . اند منحرف شده يادغام صنعت نديدر فرا اصلي

خواهد  دنبال بهها براي انتخاب و پيگيري يك استراتژي متمايز، به ناچار پيامدهايي را  ي شركتوجو جستهر حال، فرايند 
، 1تانگ و همكاران(ها به همراه داشته باشد  مكن است مزيت رقابتي براي شركتانحراف استراتژيك ماز يك سو، داشت؛ 
نداشتن تجربه براي استفاده از اسـتراتژي جديـد و    دليل بههاي داراي انحراف استراتژيك،  ، شركتو از سوي ديگر )2011

، عبـارتي  به. بيني مواجه شوند منحصر به فرد، ممكن است در طول اجراي استراتژي، با بسياري از مشكلات غيرقابل پيش
هـايي را انتخـاب و    دستيابي به عملكرد بهتـر، اسـتراتژي   منظور بهبرخي از مديران، به ويژه مديران بلندپرواز، ممكن است 

هاي عرف صنعت نبوده و اين امر به نوبه خود ممكـن اسـت منجـر بـه      گيري تدوين نمايند كه منطبق و در راستاي جهت
البداهه از  هاي انحرافي، في هاي داراي استراتژي بنابراين، مديران در شركت. بار گردد هاي فاجعه يا زيان تر و هاي بزرگ برد

و در چنـين   شـود  هاي زيادي برخوردار خواهند بود و اين امر منجر به تشـديد تعـارض نماينـدگي مـي     اختيارات و انتخاب
، 2دونـگ و همكـاران  ( هاي نمايندگي خواهد شـد  رل هزينهشرايطي انتخاب حسابرسان با كيفيت منجر به مديريت و كنت

  ). 2017، 3فنگ و همكاران؛ 2021
هـا بـا تعارضـات و تضـادهاي جـدي نماينـدگي، از انگيـزه قـوي بـراي معرفـي            بر اساس نظريه نمايندگي، شركت

كيفيـت بـراي كـاهش    گيري و انتخاب حسابرسان مستقل بـا  كار بهنظارتي و كنترل درون سازماني از قبيل  سازوكارهاي
ها بـراي   دهد شركت شواهد تجربي فراواني نيز وجود دارد كه نشان ميعلاوه بر آن، . هستند داربرخورتعارضات نمايندگي 

گيري كـار  بـه ويژه در زمان تشديد اين تعارضـات، بـه احتمـال زيـاد، اقـدام بـه انتخـاب و         كاهش تعارضات نمايندگي، به
نفعان داخلي و خارجي  از آنجايي كه انحراف استراتژيك، عدم تقارن اطلاعاتي بين ذيو  دكنن حسابرسان با كيفيت بالا مي

تعارضات نمايندگي بالا در اين  دليل به(هاي داراي انحراف استراتژيك  رود شركت انتظار مي، كند يك شركت را تشديد مي
و  بـا ايـن حـال، تانـگ     .بـالا نماينـد   سان با كيفيتگيري حسابر كار به، به احتمال زياد، اقدام به انتخاب و )ها قبيل شركت

گيري و انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا يـك  كار بهدر بازارهاي سرمايه ناكارا، در برخي موارد،  ندمعتقد) 2011( همكاران
فعان، اقدام ن گذاران و ساير ذي ها ممكن است براي فريب سرمايه نظارتي مؤثر نيست، زيرا در چنين بازارهايي، شركت ابزار

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Tang et al. 
2. Dong et al. 
3. Fang et al. 
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هاي با انحراف  در مجموع، عملكرد شركت .به خريد خدمات حسابرسي با كيفيت بالا و اظهارنظر مطلوب حسابرسان كنند

اطمينان بيشتر باشد، قضاوت دقيق در رابطه با عملكـرد حـال و آينـده شـركت،      استراتژيك نامشخص است و هر چه عدم
تقـارن اطلاعـاتي بـين افـراد      وه بر آن، انحراف استراتژيك ممكن است عـدم علا. سازماني دشوارتر است براي افراد برون

سازماني را تشديد نمايد كه براي كنترل اين شـرايط انتخـاب حسابرسـان بـا كيفيـت و انجـام        سازماني و افراد برون درون
  . خواهد بود حسابرسي با كيفيت، براي مديران ضروري

 هـا  آناطمينان در عملكرد  ها را تشديد و منجر به افزايش عدم ري شركتانحراف استراتژيك، ريسك تجا در نهايت،
هايي براي مـديريت   هاي با انحراف استراتژيك، ممكن است انگيزه در نتيجه، شركت. )2017، 1وانگ و همكاران( شود مي

دارايِ اسـتراتژي   هـاي  هـاي متفـاوت شـركت    بـا توجـه بـه انگيـزه     عبارتي، به). 2015، 2يه و همكاران(سود داشته باشند 
ي انحـراف  ، پيامـدها 3گيري و انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا، از قبيل انگيـزه نظـارت يـا تبـاني    كار بهغيرمعمول براي 

گيري و انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا، انگيـزه نظـارت باشـد، آنگـاه     كار بهاگر هدف از ؛ متفاوت خواهد بود استراتژيك
غيرمعمول كاهش  يهاي داراي استراتژ تواند مديريت سود را در شركت سان با كيفيت بالا ميگيري و انتخاب حسابركار به

ها را محدود كند، هزينه سرمايه آنـان را   ان اصلي و عمده اين قبيل شركتدار سهامسرمايه در دست ) انباشت(دهد، تجمع 
را  هـا  آنو يـا ارزش بـازار   ) 2021ران، و دونگ و همكـا  2017، وانگ و همكاران، 2016، 4غول و همكاران(كاهش دهد 
  . كه بررسي اين پيامدهاي از اهداف انجام اين پژوهش است )2021دونگ و همكاران، (افزايش دهد 

تواند متحمل ريسك بيشتري در مقايسه با رقبا گردد كـه   اگر شركتي از استراتژي حاكم بر صنعت منحرف شود، مي
هاي احتمالي، اقدامات و تصـميماتي خـلاف    تي براي جبران ريسك و هزينهدر اين صورت، ممكن است مدير چنين شرك

و  شود هاي نمايندگي مي باعث تشديد هزينه مسئلهانجام دهند كه اين ) افزايش سود و ارزش شركت(ان دار سهامخواسته 
بـر  . ر بهينه باشـد تواند يك راهكا براي كاهش آن، بر اساس ادبيات حسابرسي، حسابرسي و انتخاب حسابرسان بزرگ مي

است كه آيا انحراف استراتژيك بر انتخاب حسابرسان با كيفيت اثرگذار  مسئلههمين  اين پژوهش دقيقاً سؤالاين اساس، 
است؟ بر اساس نتايج اين پژوهش در بازار سرمايه ايران، انحراف استراتژيك منجر به انتخاب حسابرس بـا كيفيـت شـده    

بـر ايـن   . انـد  اند، تمايل به انتخاب حسابرسان با كيفيـت داشـته   راتژيك بالاتري داشتههايي كه انحراف است است و شركت
اساس، با توجه به آنكه انجام حسابرسي در بازار سرمايه ايران اقدامي الزامي و مطابق با مقررات بازار سرمايه است، نتـايج  

نحـراف اسـتراتژيك، بـراي انجـام حسابرسـي بـا       ها با ا دهد كه علاوه بر الزامات قانوني در شركت اين پژوهش نشان مي
از . نمايندگي در بازار سرمايه ايـران اسـت   مسئلهي بر اثر حسابرسي بر كنترل تأييد مسئلهكيفيت تمايل وجود دارد و اين 

در ايـن مقالـه   . هايي داراي پيامدهاي مختلفي است سوي ديگر، انحراف استراتژيك و تصميمات مديران در چنين شركت
پيامد شامل احتمال مديريت سود مدير جهت كنترل اثرات نامطلوب انحراف استراتژيك بـر سـود شـركت، تجميـع     چهار 

مـالي و افـزايش سـرمايه كـه      تـأمين  ان عمده به واسطه تغيير استراتژيك و نياز شـركت بـراي   دار سهامسرمايه در دست 
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غييرات استراتژيك شركت رخ دهـد و در نهايـت، افـزايش    مطلع و آگاه بودن از ت دليل بهان عمده دار سهامتواند توسط  مي

ترتيب، اثرات نامطلوب و مطلوب انحراف استراتژيك شركت باشد، نيـز   تواند به هزينه سرمايه و ارزش بازار شركت كه مي
بـازار  با توجه به نتايج اين پـژوهش، در  . بررسي شد و نقش حسابرسان با كيفيت در تعديل اين روابط بررسي و تبيين شد

هـاي داراي انحـراف اسـتراتژيك از     سرمايه ايران انتخاب حسابرسان با كيفيت در كنترل و كاهش هزينه سرمايه شـركت 
ها كاهش يافت، اما بر خلاف آنچه كه در ادبيات وجود دارد، در بازار سـرمايه   بود و هزينه سرمايه اين شركت مؤثر صنعت

در . تشديد رابطه بين انحراف استراتژيك و ارزش بازار در جهت مثبت نگرديد ايران، انتخاب حسابرسان با كيفيت منجر به
در . توان ارائه نمـود  براي بازار سرمايه ايران كه حسابرسي يك الزام قانوني است، دو تحليل متفاوت مي مسئلهتحليل اين 
گيري  رس با كيفيت به منزله سختان بر گزارش حسابرس در تصميمات خود اتكا دارند و انتخاب حسابدار سهاموهله اول 

در ايـن صـورت، انجـام    . بيشتر و احتمالا تعديل نظر حسابرس است، كه بر ارزش بازار شركت اثر خود را خواهد گذاشـت 
بنابراين، . واقع شده است مؤثركننده اطلاعات  عنوان استفاده ان بهدار سهامحسابرسي در بازار ارزشمند است و بر تصميمات 

در تحليل دوم، انتخاب حسابرسان با كيفيت . س يك كالاي با اهميت اطلاعاتي در بازار سرمايه ايران استگزارش حسابر
نيسـت   مؤثران دار سهامدر تصميات  و در بازار پرنوسان سرمايه ايران، گزارش حسابرس شود ها مي منجر به افزايش هزينه

قرار نيست به نظـرات حسـابرس    ها آنعبارتي،  به. دهند ام ميتصميمات خود را بر اساس ساير منابع اطلاعاتي انج ها آنو 
نيـز باعـث    مسـئله عنوان يك الزام قانوني با هزينه گزاف انجام شده است كـه در نهايـت ايـن     حسابرسي بهاتكا نمايند و 

   .كاهش ارزش بازار شركت شده است

  مباني نظري 
بـه بيـان ديگـر،    . ي تقويت و بهبود سـازمان اسـتفاده كـرد   توان از آن برا استراتژي كسب و كار عامل مهمي است كه مي

كسـب مزيـت رقـابتي در بـازار،      منظور بهدهنده بخش بزرگي از اقتصاد سازمان است كه بايد  استراتژي كسب و كار نشان
 بهبـود  و شيافـزا  بايـد در راسـتاي   ياسـتراتژ  ،امروزدر دنياي  ).2020، 1عبدالويس و همكاران(متمركز بر بازاريابي باشد 

 نيـز در جهـت   كياسـتراتژ  يهـا  برنامـه . باشد ها آنتي ايعمل سكيو كاهش ر ها سازمان بلندمدت يرشد و بقا ،يتوانمند
يي اي ـپو و هـا، انـدازه   تي ـمأمور ،ها، اهـداف  استيسبر مبناي  بايد ،ها آني رو شيپ طيشرا ها با سازمان يسازگار و انطباق

 يها از روند اصل از شركت ياريبس ).2019 ،2يدابحسن( گردد نييتع ار سازمانساختو  يدگيچيپ سازمان و همچنين، ميزان
ادغـام   نـد يدر فرا اصليروند  نيها از ا از شركت يبرخو اين در حالي است كه  ستنديجدا ن خود در تبيين استراتژي صنعت
دونـگ و همكـاران،   (نـد  نام يم ـ كياسـتراتژ  انحـراف را  صنعت يروند اصلاين مقوله انحراف از . اند منحرف شده يصنعت

 تـا  ممكـن اسـت   ي و منحرف نشدن از رونـد معمـول صـنعت   استراتژ عدم تغيير ،ياقتصاد داريپا طيمح كيدر ). 2021
سـنتي و  مـدل   دي ـبا هـا  از شـركت  ياريبس ـ ،بيروني طيمح رييبا تغ زمان كنونيحال، در  نيبا ا. باشد ريپذ امكان يحدود

 قـادر بـه   و رو بـه عقـب،   كارانه محافظهي ها ياز استراتژآمدن  رونيببا باشند  دواريو ام دهند رييرا تغ كيمتعارف استراتژ
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ها براي انتخـاب و پيگيـري    ي شركتوجو جستفرايند و در نتيجه ) 2018، 1وانگ(باشند  رو پيش يرقابت طيرقابت در مح

  .اشتدنبال خواهد د ها به يك استراتژي متمايز، به ناچار پيامدهايي را براي شركت
هاي زيادي برخوردار هستند و  البداهه از اختيارات و انتخاب ها با انحراف استراتژيك از صنعت، مديران في در شركت

ها با تعارضـات و تضـادهاي جـدي     بر اساس نظريه نمايندگي، شركت. شود اين امر منجر به تشديد تعارض نمايندگي مي
گيري و انتخـاب  كـار  بـه هاي نظـارتي و كنتـرلِ درون سـازماني از قبيـل      نمايندگي، از انگيزه قوي براي معرفي مكانيسم

انحراف استراتژيك بر كيفيـت   تأثيردر رابطه با . حسابرسان مستقل با كيفيت براي كاهش تعارضات نمايندگي برخوردارند
از يك سو، ). 2021 دونگ و همكاران،(حسابرسي و انتخاب حسابرسان با كيفيت، دو ديدگاه متضاد و متناقض وجود دارد 

هـا را بـه    طبق نظريه نمايندگي، عدم تقارن اطلاعاتي و تضادهاي نمايندگي ناشي از آن عامل مهمي اسـت كـه شـركت   
مطابق با اين نظريه، شواهد تجربي فراواني نيـز وجـود دارد   . دهد گيري حسابرسان مستقل سوق ميكار بهسمت انتخاب و 

ويژه در زمان تشديد اين تعارضات و كنتـرل عـدم تقـارن     تعارضات نمايندگي، بهها براي كاهش  دهد شركت كه نشان مي
در ). 2017، 2فنگ و همكاران(كنند  گيري حسابرسان با كيفيت بالا ميكار بهاطلاعاتي، به احتمال زياد، اقدام به انتخاب و 

توانـد اثـر    ل عـادي صـنعت، مـي   كنـد كـه انحـراف اسـتراتژي شـركت از روا      بيان مي) 2022( 3يار همين ارتباط، سروش
از سوي ديگـر، انحـراف اسـتراتژيك، ريسـك تجـاري      . هاي مالي را تشديد نمايد هاي حسابرس بر كيفيت صورت ويژگي
و  )2022، 4فـن و همكـاران  (گردد  ، منجر به سقوط قيمت سهام مي)2017وانگ و همكاران، (كند  ها را تشديد مي شركت

هـا بـا    در نتيجـه، شـركت  ). 2011تانـگ و همكـاران،   (شود  مي ها آنمينان در عملكرد اط همچنين، منجر به افزايش عدم
با وجـود  ، يعبارت به). 2015يه و همكاران، (هايي براي مديريت سود داشته باشند  انحراف استراتژيك، ممكن است انگيزه

گوئدهامي و (ي مالي را محدود كنند ها رود حسابرسان با كيفيت بالا، اختيارات مديران براي تحريف صورت آنكه انتظار مي
هـايي، ممكـن    الزحمه بالاي حسابرسان با كيفيت بالا، مديرانِ چنين شركت و همچنين، با توجه به حق) 2014، 5همكاران

انحراف استراتژيك از (عنوان ابزاري در كنترل ريسك اقدامات خود  است در راستاي تحقق اهداف خود از مديريت سود به
از سـوي  ). 2021دونگ و همكاران، (تفاده نمايند و تمايلي به انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا را نداشته باشند اس) صنعت

هاي داراي  ان در شركتدار سهاممنافع بين مديران و  ديگر، مبتني بر ادبيات پژوهشي در اين حوزه، ميزان تضاد و تعارض
بـه  . ت انگيزه مديران براي انتخاب حسابرسانِ باكيفيت را افزايش دهدانحراف استراتژيك بيشتر بوده و اين امر ممكن اس

هاي داراي انحراف اسـتراتژيك، پيامـدهايي را بـه     رود انتخاب حسابرسان باكيفيت، به ويژه در شركت هر حال، انتظار مي
  . همراه داشته باشد

تضاد منافع  سطح بالايِ وجود در صورت .ها با انحراف استراتژيك است يكي از اين پيامدها، مديريت سود در شركت
در راسـتاي  سـود   تيريمـد  ي دسـتكاري و بـرا هاي بيشتر و بالاتري  هزياز انگ يتجار واحد رانيو مالكان، مد رانيمد نيب
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بر ايـن باورنـد كـه يكـي از     ) 2014( 1در اين راستا، روسمين و همكاران. رندشركت برخوردا ايكردن منافع خود و  حداكثر
ب بس ـموضوع نيز خـود   نيابوده و  سود تيريمد از قبيل يتيريمد هاي انگيزه يبرخ ي،ندگينما هاي اينده هزينهفزعوامل 

 فـتن شـهرت  لا رو بـا  يت حسابرسيفيك شيبا افزااز سوي ديگر،  .شود يم تيفيباك احتمال استفاده از حسابرسان شيافزا
مبتني بر نتايج . ابدي مي افزايش يمال گريت گزارشيشفافكاهش و  ،متقلبانه يسود و گزارشگر تيريمداحتمال  حسابرس،
غول و همكاران ، )2015(يه و همكاران  ،)2014(، روسمين و همكاران )2011( 2چن و همكاران(هاي انجام شده  پژوهش

فيـت  گيري و انتخاب حسابرسان با كيكار بهاگر هدف از  ،))2021(و دونگ و همكاران  )2017(وانگ و همكاران  ،)2016(
توانـد مـديريت    گيري حسابرسان با كيفيت بالا ميكار به، انگيزه نظارت باشد، آنگاه ها با انحراف استراتژيك در شركت بالا

  . استراتژيك كاهش دهد انحراف هاي داراي سود را در شركت
معتقدنـد  ) 2017(وانگ و همكـاران  . ها دارد پيامد ديگر، اثري است كه انحراف استراتژيك بر هزينه سرمايه شركت

و ) 2019( 3هاي داراي انحراف استراتژيك، از ميزان هزينه سرمايه بـالاتري برخوردارنـد و ژانـگ و همكـاران     كه شركت
هـايي   در چنـين شـركت   هيسـرما  نـه يهز يكي از عوامل مؤثر بـر  عنوان بهكيفيت حسابرسي را ) 2021(دونگ و همكاران 

كننـده   نمايندگي، يكي از عوامل تعيين هاي هنيهزنيز معتقدند كه ) 2018( 4انهمچنين، هوستون و همكار. كنند قلمداد مي
ان، انتظـار بـازده   دار سـهام هاي نمايندگي در شركت،  ها است، زيرا با افزايش ميزان هزينه ميزان هزينه سرمايه در شركت

جـاد  ين اين طرفيتضاد منافع ب دليل هب يندگينما يها نهي، هزيندگيرابطه نما ايجادبا . بيشتري را از شركت خواهند داشت
 را داشـته باشـد، ارزش   ييهـا  نهين هزياگر بازار انتظار وقوع چنعبارتي،  به .بر ارزش شركت دارد يكه اثر معكوس گردد مي

توانـد   يم ـاز جمله وجود حسابرسي باكيفيت  يشركت يراهبر نظام يكارهاسازودر اين راستا،  .افتيشركت كاهش خواهد 
  . ديشركت كمك نما آن بر ارزش يمنف هايو اثر يندگينما يها نهيكنترل هز به كاهش و

ان دار سـهام ها با انحراف استراتژيك، حسابرسي با كيفيت بالا در محدود نمودن تجمع سـرمايه در دسـت    در شركت
اشـبوگ و   ارتبـاط، در ايـن  . پيامد ديگر در اين ارتباط است مسئلهكننند كه اين  عمده و كاهش تضاد نمايندگي كمك مي

با انجام پژوهشي در كشور آلمان به اين نتيجه رسيدند كه بين كيفيت حسابرسـي و پراكنـدگي مالكيـت    ) 2003( 5وارفيلد
كشـور مختلـف،    31با انجـام پژوهشـي در   ) 2006( 6در اين راستا، گوئدهامي و پيتمن. رابطه مثبت و معناداري وجود دارد

هايي در كشور چين، بـه نتيجـه مشـابه بـا نتيجـه       با انجام پژوهش) 2021(و همكاران و دونگ ) 2009( 7جون لين و ليو
رود مؤسسات بزرگ و باكيفيت حسابرسي، تجمع سرمايه در دست  بر اين اساس، انتظار مي. اشبوگ و وارفيلد دست يافتند

راتژيك منجر بـه كـاهش مشـروعيت    انحراف استمبتني بر آنچه كه تا كنون بيان شد، . ان عمده را محدود نماينددار سهام
توانـد مـانعي بـراي     از اين رو، انحراف اسـتراتژيك مـي  . گردد نفعان به شركت مي آن كاهش اعتماد ذي دنبال بهشركت و 
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1. Rusmin et al. 
2. Chen et al. 
3. Zhang et al. 
4. Houston et al. 
5. Ashbaugh & Warfield 
6. Guedhami & Pittman 
7. Jun, Lin & Lio 
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منفي بـر   تأثيررود انحراف استراتژيك،  به بيان ديگر، انتظار مي). 2016 ،1و همكاران واني(جذب منابع مالي خارجي باشد 

گيري و انتخاب حسابرسـان بـا كيفيـت بـالا، انگيـزه      كار بهاگر هدف از به هر حال، . د شركت داشته باشدارزش و عملكر
هاي قبلـي   نتايج پژوهش. را افزايش دهد شركتتواند ارزش بازار  نظارت باشد، آنگاه انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا مي

را نشـان داده و ايـن در حـالي     ت حسابرس بر ارزش شـركت مثبت و معنادار كيفي تأثير )2015( 2و همكاران ميكاز قبيل 
به اين نتيجه رسيدند كه ارزش بازار شركت، مستقل از اثر تعاملي انحراف استراتژيك ) 2021(است كه دونگ و همكاران 

  . در انتخاب حسابرسان با كيفيت بالا است

  پيشينه پژوهش
در داخل و خارج از كشور ) كارو كسب(هاي تجاري  ع استراتژيهاي بسياري با محوريت و موضو هاي اخير پژوهش در سال

هاي خارجي  توان به پژوهش اند، براي نمونه مي هاي مختلفي بررسي نموده به انجام رسيده كه اين مقوله را از زوايا و جنبه
در ) 2018(ود و وانگ در زمينه استراتژي كسب و كار، رقابت بازار و مديريت س) 2015( 3انجام شده توسط وو و همكاران

هاي داخلي به انجام رسيده توسط تنـاني و   كاري حسابداري در كشور چين و پژوهش زمينه انحراف استراتژيك و محافظه
بر بازده سـهام و كيفيـت سـود، مشـايخي و همكـاران      ) كسب و كار(استراتژي تجاري  تأثيردر زمينه ) 1393(خواه  محب

هاي تجاري صاحبكار بر رابطه بين كيفيت حسابرسي و تخصـص در صـنعت شـريك     تژياسترا تأثيردر رابطه با ) 1397(
و بـه ويـژه   ) كسـب و كـار  (هاي تجـاري   دهد كه در زمينه پيامدهاي استراتژي ها نشان مي بررسي. حسابرسي اشاره نمود

هـاي كيفـي سـود و     يژگـي استراتژي كسب و كار بر و تأثيرهاي داخلي، عمدتاً به بررسي  انحراف استراتژيك، در پژوهش
انحـراف اسـتراتژيك بـر كيفيـت حسابرسـي و پيامـدهاي متعاقـب آن         تأثيركيفيت حسابرسي پرداخته شده و در راستاي 

از اين رو، در پژوهش حاضر، به بررسي يكي از پيامـدهاي احتمـاليِ انحـراف اسـتراتژيك،     . پژوهشي صورت نگرفته است
  . ه استدهاي متعاقب آن پرداخته شديعني انتخاب حسابرسان باكيفيت و پيام

استراتژيك شركتي از منظر انحراف شركت از استراتژي متعارف  وضعيت تأثير در پژوهشي به بررسي) 2018(وانگ 
 هاي ياستراتژبا  هاي استراتژيك شركت چه تفاوت هر دادنشان نتايج . پرداختكاري حسابداري  محافظه ميزان صنعت بر

  . تر استكمكاري حسابداري  محافظهميزان د، بيشتر باش مشابه صنعت
 تـأثير در پژوهشي نشان دادند كه انحراف استراتژيك بر سـرزندگي بـازار سـرمايه داخلـي     ) 2020( 4جينگ و ژيبين

ديگـر نتـايج بيـانگر آن    . هر چه انحراف استراتژيك بيشتر باشد، سرزندگي بازار سرمايه داخلي بيشتر خواهد بود. گذارد مي
هاي با انحراف اسـتراتژيك بـالا را كـاهش     مالي براي شركت تأمينهاي  تواند محدوديت بازار سرمايه داخلي مياست كه 

 .ها با تنوع استراتژيك كم، آشكار نيست مالي براي شركت تأمينهاي  دهد، اين در حالي است كه عملكرد رفع محدوديت

هاي راهبري شركتي  كه انحراف استراتژيك بر مكانيزم در پژوهشي به اين نتيجه رسيدند) 2021(دونگ و همكاران 
ي كه انحراف استراتژيك منجر به طور بهگذار است؛ تأثيربا كيفيت ) مستقل(به ويژه بر احتمال انتخاب حسابرسان خارجي 
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1. Yuan et al. 
2. Kim et al. 
3. Wu et al. 
4. Jing & Zhibin 
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و  ديگر نتـايج پـژوهش حاضـر حـاكي از آن اسـت كـه انتخـاب       . گردد گيري حسابرسان با كيفيت بالا ميكار بهانتخاب و 

هاي داراي انحراف استراتژيك، منجر به كاهش هزينـه سـرمايه شـركت،     گيري حسابرسان با كيفيت بالا در شركتكار به
ايـن در  . گـردد  مـي  2ان عمدهدار سهامسرمايه در دست ) انباشت(تجمع  1كاهش مديريت سود در شركت و محدود نمودن

حراف استراتژيك در انتخاب حسابرسـان بـا كيفيـت بـالا بـوده      حالي است كه ارزش بازار شركت، مستقل از اثر تعاملي ان
  .است

هاي كسب و كار بر رابطه بـين تخصـص    در پژوهشي در بازار سرمايه ايران اثر تعديلي استراتژي) 2022(يار  سروش
صدي نتايج اين بررسي حاكي از اثر دوره ت. هاي مالي را بررسي نمود حسابرس و دوره تصدي حسابرس بر كيفيت صورت

ها توان تشديد اين رابطه را داشـتند و بـر    هاي كسب و كار شركت هاي مالي بود كه استراتژي حسابرس بر كيفيت صورت
  . بودند مؤثرهاي مالي  افزايش كيفيت صورت

هـاي تـدافعي    در شـركت در پژوهشي به اين نتيجه رسيدند كـه  ) 1393(خواه  تناني و محبهاي داخلي،  در پژوهش
بر رابطه بـين راهبردهـاي    نيز محيط اقتصادي. ت سود بيشتر استيريميزان مد، )پيشگام( هاي تهاجمي نسبت به شركت

  . گذار استتأثيرتجاري و كيفيت سود شركت 
گيري استراتژي تمايز كار بهدر پژوهشي بيان كردند كه با وجود عملكرد پايدارترِ ناشي از ) 1394(مرادي و سپهوندي 

  .گيري استراتژي تمايز با ريسك بيشتري نيز همراه استكار بهي رهبري هزينه، در مقايسه با استراتژ
در پژوهشي بيان كردند كه بـين تخصـص شـريك حسابرسـي در صـنعت و كيفيـت       ) 1397(مشايخي و همكاران 

ف هـاي شـركت صـاحبكار انحـرا     حسابرسي رابطه مستقيم و معناداري وجود دارد و اين ارتباط در شرايطي كه اسـتراتژي 
منفـي انحـراف اسـتراتژي شـركت      تـأثير ديگر نتايج حاكي از . تر است هاي صنعت دارد، قوي كمتري از متوسط استراتژي

  .صاحبكار بر كيفيت حسابرسي است
 معنـادار مسـتقيم و   ،و ارزش شـركت  يريپـذ  سكير نيرابطه بنيز به اين نتيجه رسيدند كه ) 1397(كارگر و زنگنه 

. دارد و معنـادار  ميمسـتق  تـأثير و ارزش شركت  يريپذ سكير نيكسب و كار بر رابطه بي دافعت ياستراتژ همچنين،. است
  .و ارزش شركت معكوس و معنادار است يريپذ سكير نيبر رابطه بي تهاجم ياستراتژ تأثير اين در حالي است كه

  هاي پژوهش هيفرض
هاي عضو بورس، يعني انتخاب  ستراتژيك در شركتتعيين يكي از پيامدهاي انحراف ا دنبال بهبيان شد كه پژوهش حاضر 

بـه   هيفرض 5 ين پژوهش بر طبق مباني نظري و پيشينه تجربي دارايبنابراين، ا .حسابرسان و پيامدهاي متعاقب آن است
  : ر استيشرح ز

  . رابطه دارد انتخاب حسابرسان با كيفيت باانحراف استراتژيك  :فرضيه اول
  . راف استراتژيك با ميزان مديريت سود رابطه داردانح ):فرعي اول(فرضيه دوم 

  . كند را تعديل ميميزان مديريت سود  بر انحراف استراتژيك تأثيركيفيت حسابرسي : )فرعي دوم(دوم فرضيه 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Curb 
2. Capital occupation of major shareholders 
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  . ان عمده رابطه دارددار سهامسرمايه در دست ) انباشت(انحراف استراتژيك با تجمع  ):فرعي اول(فرضيه سوم 

ان دار سـهام سرمايه در دسـت  ) انباشت(تجمع انحراف استراتژيك بر  تأثيركيفيت حسابرسي  :)عي دومفر(سوم فرضيه 
  . كند را تعديل ميعمده 

   .انحراف استراتژيك با هزينه سرمايه شركت رابطه دارد ):فرعي اول(فرضيه چهارم 
  . كند تعديل ميسرمايه شركت را هزينه  بر انحراف استراتژيك تأثيركيفيت حسابرسي  :)فرعي دوم(چهارم فرضيه 

   .انحراف استراتژيك با ارزش بازار شركت رابطه دارد ):فرعي اول(فرضيه پنجم 
 . كند را تعديل ميارزش بازار شركت  انحراف استراتژيك بر تأثيركيفيت حسابرسي  :)فرعي دوم(پنجم فرضيه 

  پژوهش شناسي روش
هـا از مـدل    منظـور آزمـون فرضـيه    به. از لحاظ هدف، كاربردي است و بستگي همروش پژوهش حاضر توصيفي و از نوع 

منظـور تـدوين مباحـث نظـري و بـراي       بـه    هاي پژوهش از روش اسنادكاوي جهت گردآوري داده. رگرسيون، استفاده شد
مانه كـدال  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از طريق سا هاي مالي شركت از صورت يها و اطلاعات مال داده

هاي بورسي  هاي مالي شركت بر اين اساس، صورت .ن، استفاده شده استيآورد نو نظير ره ياطلاعات يها و همچنين بانك
در اين پژوهش انتخاب نمونـه آمـاري بـه روش    . ، مورد بررسي قرار گرفته است1400تا  1392 ساله از 9براي يك دوره 

، شـركت عضـو بـورس    134ساس، با در نظر گرفتن معيارهاي زير تعـداد  بر اين ا. حذف سيستماتيك صورت گرفته است
 :اند هاي پژوهش، انتخاب شده عنوان نمونه جهت بررسي فرضيه اوراق بهادار تهران به

 گـري مـالي بـه سـبب ماهيـت خـاص        هـاي واسـطه   ها و شركت گذاري، بانك هاي سرمايه شركت، جزء شركت
  .شان نباشد فعاليت

 ماه توقف عملياتي نداشته باشد 3بررسي تغيير سال مالي و بيش از  شركت، طي دوره مورد. 

  براي پايان اسفندماه باشد ها آناطلاعات مورد نياز آن براي انجام پژوهش، در دسترس باشد و سال مالي . 

 هـاي پـژوهش پرداختـه شـد و بـا      ها در اكسل به محاسبه متغيـر  پس از استخراج اطلاعات مورد نياز و تجميع داده
  . پژوهش مورد آزمون قرار گرفت هاي هافزار ايويوز، فرضي استفاده از نرم

 هاي پژوهش  مدل

بـه  ) 2021(و به پيروي از دونـگ و همكـاران   ) تلفيقي/تركيبي(مدل رگرسيوني  6ها،  در اين پژوهش براي آزمون فرضيه
  :صورت ذيل تخمين زده شده است

=  )1رابطة  β + β SD + β Controls + ε
 

=  )2رابطة  β + β SD + β + β SD + β Controls + ε
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=  )3رابطة  β + β SD + β + β SD + β Controls + ε
 

=  )4رابطة  β + β SD + β + β SD + β Controls + ε
 

=  )5رابطة  β + β SD + β + β SD + β Controls + ε
 

معيـار كيفيـت    عنـوان  بـه حسـابرس  ) بزرگـي (انـدازه   )دو وجهـي (متغير مجازي  ، اي فوق داريمه كه در مدل
شـركت   يبـرا  t يان سـال مـال  ي ـدر پاميزان انحـراف اسـتراتژيك    ، iشركت  يبرا t يان سال ماليحسابرس در پا

i،  شركت ميزان مديريت سودi يان سال مـال يدر پا t  اولـين پيامـد انتخـاب حسـابرس بـا كيفيـت در        عنـوان  بـه و
 عنـوان  بـه و  t يان سـال مـال  يدر پا iشركت سرمايه ) انباشت(ميزان تجمع   ،هاي داراي انحراف استراتژيك شركت

 iشركت سرمايه  ميزان هزينه  ،هاي داراي انحراف استراتژيك دومين پيامد انتخاب حسابرس با كيفيت در شركت
 ،هـاي داراي انحـراف اسـتراتژيك    سومين پيامد انتخاب حسابرس بـا كيفيـت در شـركت    عنوان بهو  t يان سال ماليدر پا

چهارمين پيامـد   عنوان بهو  t يان سال ماليدر پا iشركت معيار مستقيم ارزش بازار  عنوان بهنسبت كيوتوبين  
در متغيرهـاي كنترلـي    و در نهايـت،   هاي داراي انحراف استراتژيك يت در شركتانتخاب حسابرس با كيف

  . ، استiشركت  يبرا t يان سال ماليپا
باشد، براي آزمون  مي) دو وجهي(به صورت ساختگي ) كيفيت حسابرس(ر وابسته يذكر است از آنجايي كه متغ شايان

در ايـن   .ه اسـت استفاده شـد ) ينريت بايلوج -يينما حداكثر درست(ك يلجست يونيش رگرسهاي اول و دوم، از رو فرضيه
ن يريش ـ(گـردد   كل مـدل اسـتفاده مـي    ين معنادارييتع منظور به يينما ن مك فادن و نسبت درستييب تعيها، از ضر مدل

چندگانـه  ون يگرس ـن در ريـي ب تعين مك فادن معـادل ضـر  ييب تعيدر اين روش، ضر). 1384، يبخش و حسن خونسار
متـداول   يمعمـول  ونيدر رگرس كه(نمودن مربع خطاها  حداقل يك به جايوني لجستيهاي رگرس در مدل. است كلاسيك

 هاي نرمـال  فرض پيش يبرقرار به يازيك، نيوني لجستيرگرس مدل در. گردد يم ك رخداد حداكثري، احتمال وقوع )است

هاي سوم تا  همچنين، در راستاي آزمون فرضيه ).1390وي و همكاران، مهد(نيست  انسيس كوواريماتر ساني همو  بودن
  .رگرسيون چندگانه استفاده شده است هاي از مدلششم پژوهش، 

  وهشپژ يرهايمتغ
  متغير مستقل 

گيـري و محاسـبه آن بـه پيـروي از تانـگ و همكـاران        است كه براي انـدازه  SD(1( انحراف استراتژيكدر اين پژوهش، 
، از مدل )1397(و مطابق با پژوهش مشايخي و همكاران ) 2021(و دونگ و همكاران ) 2016(ن و همكاران ، يوا)2011(

  :هاي تعديل شده به شرح ذيل استفاده شده است بومي شده و بر مبناي شاخص
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Strategic Deviance  
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، )نسـبت دارايـي ثابـت بـه كـل فـروش      (گيري آن، نخست چهار معيار شدت سـرمايه   براي اندازه: انحراف استراتژيك

نسـبت  (، كـارايي سـربار   )نسبت خالص دارايي ثابت بـه ناخـالص دارايـي ثابـت    (آلات  نوسازي اموال، تجهيزات و ماشين
بـه ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان      دار هاي بهره نسبت بدهي(و اهرم مالي ) هاي اداري و تشكيلاتي به كل فروش هزينه
كسـر  (صنعت، نمره معيار يا اسـتاندارد   -الذكر در قالب سال سپس، براي هر كدام از معيارهاي فوق. محاسبه گرديد) سهام

بـراي تـك   ) آمده بر انحراف استاندارد آن معيـار  دست بهنمودن ميانگين هر معيار از مقدار آن معيار و تقسيم نمودن عدد 
هـاي   در نهايت، نمره انحراف استراتژيك براي تك تك شركت. هاي آن صنعت در سال موردنظر محاسبه شد تك شركت

 .آن صنعت در سال موردنظر، از طريق ميانگين قدرمطلق نمرات استاندارد شده چهار معيار مورد اشاره محاسبه شده اسـت 
دهنده انحراف بالاتر استراتژي آن شركت از استراتژي متداول در آن صنعت خواهـد   هر چه معيار مذكور بيشتر باشد، نشان

  .بود

  متغير وابسته 
است كـه بـراي سـنجش آن، از معيـار انـدازه حسـابرس       متغير وابسته اوليه  ،)AQ( سييت حسابركيف در پژوهش حاضر،

از ي ـداراي امت يو مؤسسات حسابرس يدر صورت انجام حسابرسيِ شركت صاحبكار توسط سازمان حسابرس. استفاده گرديد
اندازه حسابرسي برابر با  ير مجازيمتغاساسنامه جامعه حسابداران رسمي، مقدار  31 ماده ت الف در اجراي مفاديفيكنترل ك

 يامدهايهمچنين، پ ).1390نمازي و همكاران، (ن صورت مقدار آن برابر با صفر در نظر گرفته شده است ير ايك و در غي
و به پيروي از  ييوابسته نها يرهايمتغ عنوان به كيانحراف استراتژ يدارا يها بالا در شركت تيفيانتخاب حسابرسان با ك

  : باشد ، شامل موارد ذيل مي)2021(و همكاران  دونگ
ل شده بـه وسـيله   يتعد(ل شده يگيري آن از الگوي جونز تعد كه براي اندازه )EM( شركت سود تيريكاهش مد. 1 

  :ر استين الگو به شرح زيا. ه استاستفاده شد) 2008، 2و رونن و ياري 2005، 1كوتاري و همكاران

=  )6رابطة  	 + 1 + (∆ − ∆ ) ++ +
 

در پايـان  ) ياتيعمل ينقد يها انيو جر ياتيت بين سود عملالتفاو مابه( يكل اقلام تعهد ، در اين الگو داريم
ميـزان تغييـرات فـروش     ∆ ؛iدر شـركت   t-1در پايان سال مالي  ها ييكل دارا  ؛iدر شركت  tسال مالي 

 براي tتا  t-1هاي  سال يط يتنافيها و اسناد در حسابميزان تغييرات در  ∆ ؛iبراي شركت  tتا  t-1هاي  سال يط
سـود  ميـزان   ؛iبـراي شـركت    tدر پايان سال مـالي  ن آلات يماشو  زاتيناخالص اموال، تجه ؛ iشركت 
  .ونييرگرس يخطا ؛ iبراي شركت  t-1در پايان سال مالي خالص 
، از تفاضـل بـين اقـلام    )مـديريت سـود  (ت شـده  يريمد يتعهد زان اقلاميوني فوق، ميب رگرسيبعد از برآورد ضرا 
  .خواهد آمد دست بهر يبه شرح ز يت نشده و كل اقلام تعهديريمد يتعهد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kothari et al. 
2. Ronen & Yaari 
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  )7رابطة 

= − 	 + 1 + (∆ − ∆ ) + +  

كه قـدرمطلق آن، معـادل    tدر پايان سال مالي  iشركت  يت شده اقلام تعهديريمد ياجزا EM، داريمكه در آن 
  .و برابر با ميزان مديريت سود است يارياخت يجمع اقلام تعهد

. ه اسـت كه از تعريف سازمان بورس استفاده شد) ER( ان عمدهدار سهامسرمايه در دست ) انباشت( تجمعكاهش . 2
ان عمـده آن  دار سـهام  رستهفدرصد سهام شركت را در اختيار داشته باشد، در  1در بورس، هر فرد يا شركتي كه بيش از 

  .گيرد قرار ميشركت 
، از )2004( 1نرخ هزينه سـرمايه بـه پيـروي از ايسـتون    محاسبه  يكه برا )COC( هزينه سرمايه شركتكاهش . 3

  :ه استمعادله زير استفاده شد

=  )8رابطة  + ( − )/
) تقسـيمي (سود نقـدي    ؛tدر پايان سال  iميانگين موزون هزينه سرمايه شركت  ، كه در آن داريم

در  iسـود خـالص شـركت      ؛t-1در پايان سـال   iقيمت هر سهم شركت  	؛tدر پايان سال  iهر سهم شركت 
ز بـا  ين) 1393(ر در پژوهش نيكومرام و همكاران ين متغيا ؛t-1در پايان سال  iسود خالص شركت   ؛tپايان سال 

  .رفته است كار بهف ين تعريمه
ق تقسيم ارزش ينسبت كيوتوبين از طر .بر حسب معيار نسبت كيوتوبين) QTOBIN( ارزش بازار شركتافزايش . 4

شـتر  يك بي ـشـركتي از عـدد    ياگر نسبت كيوتوبين محاسبه شده، برا. ه استها محاسبه شد ييدارا يبازار به ارزش دفتر
در  يگـذار  هيدر غير ايـن صـورت، سـرما   . داشتخواهد  وجود در آن شركت يگذار هيسرما يبرا ياديزه زيباشد، باشد، انگ

هـا   به علاوه كـل بـدهي   يارزش بازار شركت از ارزش بازار سهام عاد يبرا). 2003، 2ولف(شركت به صرفه نخواهد بود 
  :ه استبنابراين نحوه محاسبه نسبت كيوتوبين به شرح ذيل بود. شداستفاده 

=  )9رابطة  ( + )
 QTOBIN  نسبت كيوتوبين در پايان سالt  براي شركتiارزش بازار حقوق صـاحبان سـهام در پايـان      ؛

ميـزان   TL ؛دآي مي دست بهكه از حاصل ضرب تعداد سهام در قيمت هر سهام در پايان سال مالي  iبراي شركت  tسال 
نسبت كيوتـوبين در   ؛iبراي شركت  tها در پايان سال  كل دارايي ميزان TA ؛iبراي شركت tها در پايان سال  كل بدهي
 .رفته است كار بهز ين) 2007( 4و كرنت و همكاران) 2008( 3ايج و جان يانياسيال يها پژوهش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Easton 
2. Wolfe 
3. Elyasiani & Jane Jia 
4. Cornett et al. 
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  متغيرهاي كنترلي 

دونـگ  . ها وارد شدند عنوان متغير كنترلي در مدل متغيرهاي زير به) 2021(نگ و همكاران در اين پژوهش به پيروي از دو
هاي دريافتني و  كنند كه بزرگي مقدار اندازه، بازده دارايي، نسبت موجودي كالا، نسبت حساب بيان مي) 2021(و همكاران 

علاوه بر آن، حسابرسان با كيفيت بر ايـن  . اردرشد شركت بر احتمال انتخاب و استخدام حسابرسان با كيفيت، اثر مثبت د
هاي مختلـف بيـان    به استناد پژوهش) 1397(همچنين، مشايخي و همكاران . هستند مؤثرها  هاي مالي در شركت شاخص

شود، زيرا بر اقلام تعهدي سـود و سـاير    ها مي طور بالقوه موجب افزايش مديريت سود در شركت كنند كه اهرم مالي به مي
كنند كه اندازه شركت بـر سـطح اقـلام     بيان مي ها آنعلاوه بر آن، . است مؤثردهنده سود حسابداري  هاي افزايش بانتخا

هـا، نسـبت    هـايي همچـون بـازده دارايـي     ها كه در شاخص است و اقلام تعهدي با عملكرد شركت مؤثرها  تعهدي شركت
بر اين اساس، متفيرهاي كنترلي اين پژوهش به . تباط داردهاي دريافتني و رشد، نمود دارد، ار موجودي كالا، نسبت حساب

  :باشد شرح زير مي
  ). ها لگاريتم طبيعي دارايي( )SIZE( اندازه شركت) الف
  ). ها نسبت سود عملياتي به كل دارايي) (ROA( ها بازده دارايي) ب
  ). ها ها به كل دارايي نسبت كل بدهي) (LEV( اهرم مالي) ج
  ). ها نسبت خالص موجودي كالا به كل دارايي( )INV( لانسبت موجودي كا) د
  ).ها ها و اسناد دريافتني به كل دارايي نسبت كل حساب( )REC( هاي دريافتني نسبت حساب) ه
  ).نسبت رشد فروش شركت( )GROWTH( رشد شركت) و

  هاي پژوهش يافته

  آمار توصيفي متغيرها 
نتـايج آمـار توصـيفي    . ارائه شده است 1هاي مورد مطالعه در جدول  پژوهش در سطح كل شركت يرهايمتغ يفيآمار توص

و  51/0 ترتيـب  بـه هـاي مـورد بررسـي،     در شركت هزينه سرمايهو  سرمايه) انباشت(تجمع حاكي از آن است كه ميانگين 
، نسـبت  همچنين، در بين متغيرهاي كنترلي ميانگين اهرم مالي، سودآوري شركت، نسبت موجودي كالا. بوده است 38/0

 ودرصـد  22 ،درصـد 23 ،درصـد 13 ،درصـد 58 ترتيـب  بههاي دريافتني و رشد شركت بر حسب ميزان رشد فروش،  حساب
 . بوده است درصد27

انتخـاب حسابرسـان بـا كيفيـت بـالا در       احتمـاليِ  پيامـدهاي ديگر نتايج آمار توصيفي حاكي از آن است كه در بين 
ب ي، داراي ضـر ارزش بازار شركت بر حسب معيار نسبت كيوتوبينو  مديريت سود ،هاي داراي انحراف استراتژيك شركت

مـع  تجاين در حالي اسـت كـه   . اند تري طي دوره پژوهش بوده تر و در نتيجه ثبات و پايداري كمبيش يرات و پراكندگييتغ
تري  تر و در نتيجه ثبات و پايداري بيش كم يرات و پراكندگييب تغيداراي ضر ان عمدهدار سهامسرمايه در دست ) انباشت(

 .طي دوره مورد بررسي بوده است
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  هاي مورد مطالعه آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش در سطح كل شركت .1جدول 

 معيارها
  اف معيارانحر  مينيمم  ماكزيمم  ميانه  ميانگين  متغيرها

  EM 0706/0  059/0  239/0  002/0  053/0 مديريت سود
  ER 518/0  512/0  906/0  184/0  1708/0 سرمايه) انباشت(تجمع 

  COC 385/0  295/0  674/1  635/0-  717/0 هزينه سرمايه
  QTOBIN  260/3  387/2  522/11  075/1  237/2 ارزش بازار

  SD 752/0  694/0  457/1  337/0  274/0 انحراف استراتژيك
  SIZE 605/14  555/14  558/17  294/12  086/1اندازه شركت 

  ROA 137/0  114/0  425/0  065/0-  112/0سودآوري 
  LEV   581/0  583/0  923/0  161/0  190/0اهرم مالي 

  INV 223/0  211/0  508/0  014/0  109/0نسبت موجودي كالا 
  REC 273/0  254/0  636/0  042/0  146/0هاي دريافتني  نسبت حساب
  GROWTH 302/0  267/0  321/1  277/0-  3308/0رشد شركت 

  

  بررسي فروض كلاسيك
با توجه به مقدار آماره عامل تورم . منظور بررسي همخطي بين متغيرهاي پژوهش آزمون عامل تورم واريانس انجام شد به

همچنـين، در  . وجود نـدارد قرار داشت، بين متغيرهاي پژوهش، همخطي  1ها كه در محدود عدد  واريانس براي همه مدل
هـاي دوم تـا    هاي پژوهش از طريق آزمون وايت براي مدل هاي مدل واريانس ميان جزءاخلال ساني همپژوهش حاضر، نا
واريانس  ساني همهاي دوم، سوم و پنجم پژوهش داراي مشكل نا نتايج حاصل بيانگر آن است كه مدل. پنجم، بررسي شد

از  سـاني  هممنظور رفع مشـكل نـا   بنابراين، به. باشد درصد كمتر مي 5از سطح معناداري هستند، زيرا سطح احتمال حاصله 
هاي پژوهش از طريق آزمـون   هاي مدل سريالي ميان جزءاخلال بستگي همدر اين پژوهش، خود. استفاده شد GLSروش 

داراي مشكل ) اي مدل دومبه استثن(هاي پژوهش  نتايج حاصل بيانگر آن است كه كليه مدل. بريوش گادفري بررسي شد
منظور رفع  بنابراين، به. باشد درصد كمتر مي 5سريالي هستند، زيرا سطح احتمال حاصله از سطح معناداري  بستگي همخود

البتـه،  . هاي نهايي اسـتفاده شـد   در زمان برازش مدل ARو افزودن متغير مصنوعي  GLSاز روش  بستگي هممشكل خود
، با توجه به نتايج آزمون هاسمن، متغيرهاي مستقل پژوهش با يك لگ در مدل بستگي همبراي مدل سوم براي رفع خود

   .وارد شدند

  هاي پژوهش تفسير يافته
  آزمون فرضيه اول پژوهش

شـده اسـت، زيـرا     اسـتفاده  ) كيلجست( ينريت بايلوج ـ  يينما حداكثر درست يونيجهت آزمون اين فرضيه از روش رگرس
انحـراف   تـأثير  يونيمـدل رگرس ـ  .سـت ا) دو وجهـي ( ير مجـاز ي ـبه صورت متغ) فيت حسابرسكي(ر وابسته پژوهش يمتغ

 .آورده شده است 2 بر انتخاب حسابرسان با كيفيت در جدول استراتژيك
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 )انحراف استراتژيك بر كيفيت حسابرسي شركت تأثير( نتايج برآورد فرضيه اول پژوهش .2جدول 

هاآماره
  Zاحتمال آماره  Zمقدار آماره   ضرايب رگرسيوني  متغيرها

  C 411/9-  667/5-  000/0مقدار ثابت 
  SD 787/0  045/2  0408/0 انحراف استراتژيك

  SIZE 711/0  263/6  000/0اندازه شركت 
  ROA 610/1-  565/1-  117/0سودآوري 
  LEV  157/1-  398/2-  016/0اهرم مالي 

  INV 049/1  083/1  278/0نسبت موجودي كالا 
  REC990/1  944/2  003/0هاي دريافتني  سابنسبت ح

  GROWTH 061/0  182/0  855/0رشد شركت 
  يينما نسبت درستاحتمال آماره   يينما مقدار آماره نسبت درست  ن مك فادنييب تعيضر

083/0  263/61  0000/0  
  بيني مدل نتايج صحت پيش

  در سطح كل  1براي مقادير برابر با   0براي مقادير برابر با 
  درصد 48/53  درصد 88/39  درصد 59/13

  لمشوـ  هاسمرنتايج آزمون 
  311/0  لمشوـ  هاسمراحتمال آماره   377/9  لمشوـ  هاسمرمقدار آماره 

  
حاكي از معنادار بودن مدل رگرسـيوني در حالـت كلـي    ) 0000/0(نمايي  نتايج مربوط به احتمال آماره نسبت درست

درصد است، بنابراين،  5تر از  از آنجايي كه اين مقدار بزرگ. باشد مي 311/0 1لمشو ـ  معناداري آماره هاسمر احتمال. است
مـدل   2چنين پذيرشي بيـانگر بـالا بـودن قـدرت نيكـويي بـرازش      . شود لمشو پذيرفته مي ـ  فرض صفر در آزمون هاسمر

سي با انحراف استراتژيك هاي بور با كيفيت در شركتگيري حسابرسان كار بهانتخاب و بيني احتمال  لجستيك جهت پيش
مـوارد، مقـادير   درصـد   40حـدودا  بيني مدل حاكي از آن است كه مدل برآورد شده در  همچنين، نتايج صحت پيش. است

بيني مدل  به هر حال، صحت پيش. بيني كرده است را درست پيش) با كيفيتانتخاب و به كارگيري حسابرسان ( 1برابر با 
انحراف استراتژيك بر كيفيت حسابرس  تأثيردهد كه  يج نشان ميدر نهايت، نتا. وده استب درصد 54در حالت كلي، حدود 

دهـد كـه انحـراف     اين موضوع نشان مـي . باشد معنادار مي) 040/0( Zو با توجه به احتمال آماره ) 787/0(شركت، مثبت 
بر اساس نتايج . شود واقع مي أييدتاستراتژيك منجر به انتخاب حسابرس با كيفيت شده است و فرضيه اول پژوهش مورد 

هـاي موجـود در نمونـه كـه داراي      درصـد شـركت   40تخمين رگرسيون لاجيت براي آزمون فرضيه اول پژوهش، حـدود  
در . بزرگ براي انجـام حسابرسـي خـود اسـتفاده نمودنـد      هاي حسابرسي مؤسسهاند، از  انحراف استراتژيك از صنعت بوده
كه آيا انحراف استراتژيك بر انتخاب حسابرسان با كيفيت اثر دارد يا خير؟ مقدار متوسط  نهايت براي آنكه مشخص نماييم
. هاي نمونه را محاسبه و بر اين اساس، متغير جديدي براي انحراف استراتژيك ارائـه شـد   انحراف استراتژيك تمام شركت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hosmer-Lemeshow 
2. Goodnes- of - Fit 
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سـپس  . ك و ساير موارد برابر با صـفر منظـور شـد   به اين ترتيب كه مقادير انحراف استراتژيك بالاتر از ميانگين برابر با ي

 707/1برابر با  tمقدار آماره (نتايج . رگرسيون چندگانه كلاسيك براي بررسي بيشتر فرضيه اول پژوهش، تخمين زده شد
هـايي كـه داراي انحـراف اسـتراتژيك بـالاتر       درصد، شركت 10حاكي از آن بود كه در سطح ) 088/0در سطح معناداري 

  . اند بزرگ داشته هاي حسابرسي مؤسسهتمايل بيشتري براي انتخاب بودند، 

  آزمون فرضيه دوم پژوهش 
 Fبر اسـاس نتـايج آزمـون   . قبل از آزمون فرضيه فوق، به انتخاب الگوي مناسب براي مدل رگرسيوني پرداخته شده است

و معنـاداري   058/35مقـدار آمـاره   (و آزمـون هاسـمن   ) درصـد  5در سـطح   000/0و معناداري  754/2مقدار آماره ( ليمر
  .شداستفاده ثابت از الگوي تركيبي با اثرات ) درصد 5در سطح  0001/0

  )مديريت سود انحراف استراتژيك بر تأثيراثر تعديلي كيفيت حسابرسي بر (نتايج برآورد فرضيه سوم پژوهش . 3جدول 

  
دهد كه مدل در حالت كلي معنادار بوده و با توجه به آماره دوربين واتسـون،   نشان مي 3در جدول  Fنتايج مربوط به آماره 

مثبت و  همچنين بر اساس نتايج گزارش شده، انحراف استراتژيك با مديريت سود رابطه. است بستگي همفاقد مشكل خود
انتخاب حسابرسـان بـا    ت،ينها در. دارد معنادار و يمنف رابطه سود تيريمد با تيفيك با حسابرسان انتخاب اما دارد، معنادار

دارد و بـا توجـه بـه    ) -006/0(منفـي   تأثيرهايي كه داراي انحراف استراتژيك هستند بر مديريت سود،  كيفيت در شركت
 يفرع( دوم هيفرض اما شود، مي تأييد) فرعي اول(دوم فرضيه بنابراين، . باشد ميمعني  بي نوع اثر،) t )604/0احتمال آماره 

  . شود رد مي) دوم

هاآماره  

 tاحتمال آماره  tمقدار آماره   ضرايب رگرسيوني  هامتغير

  C  304/0-  359/2-  018/0مقدار ثابت 
  SD 012/0  692/1  090/0 انحراف استراتژيك
  AQ 015/0-  116/5-  000/0) مجازي(كيفيت حسابرس 
  SD*AQ  006/0-  517/0-  604/0) مجازي(در كيفيت حسابرس  انحراف استراتژيك

  SIZE 025/0  819/2  004/0اندازه شركت 
  ROA 001/0-  051/0-  959/0سودآوري 
  LEV   003/0-  158/0-  874/0اهرم مالي 

  INV 039/0  894/2  003/0نسبت موجودي كالا 
  REC 004/0  218/0  826/0هاي دريافتني  نسبت حساب
  GROWTH 031/0  409/3  000/0رشد شركت 

  دوربين واتسون آماره  Fاحتمال آماره   ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين
333/0  244/0  739/3 )000/0(  219/2  
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  آزمون فرضيه سوم پژوهش  

مقـدار آمـاره   (و آزمون هاسمن ) درصد 5در سطح  000/0و معناداري  791/49مقدار آماره (ليمر  Fبر اساس نتايج آزمون 
 . تصادفي براي تخمين مدل استفاده شداز الگوي تركيبي با اثرات ) درصد 5سطح در  682/0و معناداري  564/6

بر تجمع انحراف استراتژيك  تأثيراثر تعديلي كيفيت حسابرسي بر ( نتايج برآورد فرضيه چهارم پژوهش. 4جدول 
  )سرمايه) انباشت(

 

دهد كه مدل در حالت كلي معنادار بـوده و بـا    نشان مي Fنتايج مربوط به آماره . ارائه شده است 4در جدول  ج حاصلينتا
همچنـين بـر اسـاس نتـايج گـزارش شـده، انتخـاب        . اسـت  بستگي همل خودواتسون، فاقد مشكـ   توجه به آماره دوربين

منفـي   تـأثير سـرمايه،  ) انباشـت (هايي كه داراي انحـراف اسـتراتژيك هسـتند بـر تجمـع       حسابرسان با كيفيت در شركت
) انباشت(ا تجمع علاوه بر آن، انحراف استراتژيك ب. باشد معنادار نمي) 608/0( tدارد و با توجه به احتمال آماره ) -009/0(

 شـده  محـدود  هيسـرما  انباشـت  صنعت، از يانحراف ياستراتژ با ها شركت در ،يعبارت به. دارد معنادارسرمايه رابطه منفي و 
 . شودپژوهش رد مي )فرعي دوم(سوم فرضيه ، اما شود مي تأييد) فرعي اول(فرضيه سوم  ن،يبنابرا. است

  نتايج آزمون فرضيه چهارم پژوهش 
مقـدار آمـاره   (و آزمون هاسمن ) درصد 5در سطح  0001/0و معناداري  577/1مقدار آماره (ليمر  Fنتايج آزمون  بر اساس

  . ثابت براي تخمين مدل استفاده شداز الگوي تركيبي با اثرات ) درصد 5در سطح  0001/0و معناداري  058/35
  

  ها آماره
 t احتمال آماره  tمقدار آماره   ضرايب رگرسيوني  متغيرها

  C  652/0  509/7  000/0مقدار ثابت 
  SD 01943/0-  834/1-  066/0 انحراف استراتژيك
  SD(-1)(  01946/0-  136/2-  032/0( انحراف استراتژيك
  AQ 010/0-  728/1-  084/0) مجازي(كيفيت حسابرس 
  AQ(-1)(  001/0-  203/0-  838/0) (مجازي(كيفيت حسابرس 
  SD*AQ  009/0  513/0  608/0) مجازي(در كيفيت حسابرس  انحراف استراتژيك

  SIZE 006/0-  202/1-  229/0اندازه شركت 
  ROA 014/0-  509/0-  610/0سودآوري 
  LEV   021/0-  972/0-  330/0اهرم مالي 

  INV 059/0  668/1  095/0نسبت موجودي كالا 
  REC 013/0-  5002/0-  617/0هاي دريافتني  نسبت حساب
  GROWTH 001/0  253/0  800/0رشد شركت 

  آماره دوربين واتسون  Fاحتمال آماره   ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين
023/0  013/0  325/2 )008/0(  322/1  
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  )هزينه سرمايهبر انحراف استراتژيك  تأثيربرسي بر اثر تعديلي كيفيت حسا( نتايج برآورد فرضيه پنجم پژوهش. 5 جدول

 هاآماره
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره   ضرايب رگرسيوني  متغيرها

  C  888/1-  818/2-  004/0مقدار ثابت 
  SD 249/0  634/2  008/0 انحراف استراتژيك
  AQ 110/0-  939/1-  052/0) مجازي(كيفيت حسابرس 

ابرس در كيفيت حس انحراف استراتژيك
  SD*AQ) مجازي(

361/0-  282/2-  022/0  

  SIZE 151/0  523/3  000/0اندازه شركت 
  ROA 576/1  934/5  000/0سودآوري 
  LEV   533/0-  452/2-  014/0اهرم مالي 

  INV 004/0-  015/0-  987/0نسبت موجودي كالا 
  REC 183/0-  976/0-  329/0هاي دريافتني  نسبت حساب
  GROWTH 381/0  662/6  000/0رشد شركت 

  آماره دوربين واتسون  Fاحتمال آماره  ضريب تعيين تعديل شده ضريب تعيين
335/0  246/0  774/3 )000/0(  533/2  

  
دهد كه مدل در حالت كلي معنادار بـوده   نشان مي Fنتايج مربوط به آماره . ارائه شده است 5ج حاصل در جدول ينتا

همچنين بر اساس نتـايج گـزارش شـده، انتخـاب     . است بستگي هممشكل خودواتسون، فاقد ـ   و با توجه به آماره دوربين
دارد و ) -361/0(منفـي   تأثيرهايي كه داراي انحراف استراتژيك هستند بر هزينه سرمايه،  حسابرسان با كيفيت در شركت

انتخـاب   عبـارتي،  بـه . شود واقع مي تأييدپژوهش مورد فرضيه پنجم باشد و  معنادار مي) t )022/0با توجه به احتمال آماره 
. هـا شـده اسـت    هاي داراي انحراف استراتژيك منجر به كاهش هزينه سرمايه اين شركت حسابرسان با كيفيت در شركت

هاي داراي سطوحِ بـالاي   به ويژه در شركتهزينه سرمايه  گيري و انتخابِ حسابرسان با كيفيت، در كاهشِكار بهبنابراين، 
هـاي   يكي از دلايل اين امر آن است كه انتخاب حسابرسـان بـا كيفيـت در شـركت    . بوده است، مؤثر انحراف استراتژيك

مـالي ايـن    تـأمين هـاي   بر هزينـه  مسئلهداراي انحراف استراتژيك منجر به كاهش تعارضات نمايندگي شده است و اين 
 رابطـه  هـا  ر هزينه سرمايه شركتعلاوه بر آن، بر اساس نتايج پژوهش انحراف استراتژيك ب. ها اثرگذار بوده است شركت
 پرداخـت  يبـالاتر  هيسـرما  نهيهز اند، داشته صنعت از كياستراتژ انحراف كه ييها شركت ،يعبارت به. دارد معنادار و مثبت
  . كرده است ليرابطه را تعد نيا تيفيانتخاب حسابرسان با ك تيو در نها كردند،

  نتايج آزمون فرضيه پنجم پژوهش

 263/185مقدار آماره (و هاسمن ) درصد 5در سطح  000/0و معناداري  612/2مقدار آماره (ليمر  Fمون بر اساس نتايج آز
  . ثابت براي تخمين مدل استفاده شداز الگوي تركيبي با اثرات ) درصد 5در سطح  000/0و معناداري 
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  )ارزش بازاربر راف استراتژيك انح تأثيراثر تعديلي كيفيت حسابرسي بر (نتايج برآورد فرضيه ششم پژوهش  .6جدول 

ها آماره  
 tاحتمال آماره   tمقدار آماره   ضرايب رگرسيوني  متغيرها

  C  121/3-  266/0-  789/0مقدار ثابت 
  SD 563/0  071/4  000/0 انحراف استراتژيك
  AQ 242/0-  769/0-  441/0) مجازي(كيفيت حسابرس 
  SD*AQ  475/0-  935/1-  053/0) مجازي(در كيفيت حسابرس  انحراف استراتژيك

  SIZE 322/0  394/0  693/0اندازه شركت 
  ROA  903/5  531/4  000/0سودآوري 
  LEV   773/0  191/1  233/0اهرم مالي 

  INV 902/4  292/2  022/0نسبت موجودي كالا 
  REC 067/0-  048/0-  961/0هاي دريافتني  نسبت حساب
  GROWTH 178/0  965/0  334/0رشد شركت 

AR(1) 436/0  146/2  032/0  
  آماره دوربين واتسون  Fاحتمال آماره   ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين

529/0  456/0  288/7 )000/0(  135/2  
  
دارد  يمعنـادار در حالي كه انحراف استراتژيك با ارزش بازار شركت رابطـه مثبـت و    كه دهد يج حاصل نشان مينتا

 ، منفـي بـر ارزش بـازار   هاي داراي انحراف استراتژيك در شركت حسابرس تيفيك تأثير)) اول يفرع(پنجم  هيفرض تأييد(
واقـع   تأييـد پـژوهش مـورد    پـنجم  هيفرض ـبنـابراين   .استمعنادار ) 053/0( tبا توجه به احتمال آماره و  است) -475/0(
مثبـت   تأثيركند و  يل ميو ارزش بازار، را تعد انحراف استراتژيكعبارتي، انتخاب حسابرسان بزرگ، رابطه بين  به .شود يم

 هـاي  هسس ـؤتوان بيان كـرد كـه انتخـاب م    در توضيح اين نتيجه مي. دهد انحراف استراتژيك بر ارزش بازار را كاهش مي
عـلاوه بـر آن، انحـراف    . اسـت  مـؤثر هاي شـركت گرديـده و بـر سـود شـركت       حسابرسي بزرگ منجر به افزايش هزينه
اي مواجه نمايد كه  هاي پيچيده تواند شركت را با مسائل و چالش ها دارد، مي ركتاستراتژيك علاوه بر مزايايي كه براي ش

گذاران،  انتخاب حسابرسان بزرگ براي كنترل و كاهش تضاد نمايندگي ناشي از انحراف استراتژيك بين مديران و سرمايه
خـاطر   بـه  هـا  ؤسسهمشد، اين  تأكيدطور كه در مباني نظري نيز  يكي از ابزارهاي كنترل هزينه نمايندگي است، اما همان

گيري بيشـتري در   حفظ شهرت و اعتبار خود و دسترسي بيشتر به منابع كافي براي انجام يك حسابرسي با كيفيت، سخت
سـازي اسـتراتژي    هايي نويني در مسـير پيـاده   هاي كه با پديده و چالش براي چنين شركت مسئلهانجام كار دارند كه اين 

هاي بيشتر حسابرس  خاطر تلاش هشده حسابرس و يا صرف هزينه حسابرسي بيشتر ب ند با نظر تعديلتوا مواجه هستند، مي
توانـد منجـر بـه اثـر      بنابراين، مجموع ايـن عوامـل مـي   . هاي حسابرسي همراه باشد در انجام حسابرسي و افزايش هزينه

 هـا  آنشده و ارزش بازار  ها آنزش بازار هاي داراي انحراف استراتژيك بر ار نامطلوب انتخاب حسابرسان بزرگ در شركت
   .را كاهش دهد
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  گيري  نتيجه
بر كيفيـت حسـابرس و    كيانحراف استراتژ تأثيربررسي به  حاضر، پژوهشبا توجه به آنچه كه در اين پژوهش ارائه شد، 

 ـ بر مبنـا . استشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته  رفتهيپذ يها متعاقب آن در شركت يامدهايپ دسـت   هي نتـايج ب
ايـن  . شـد  تأييدمثبت و معنادار انحراف استراتژيك بر كيفيت حسابرسي شركت،  تأثيرآمده از آزمون فرضيه اول پژوهش، 

بـه عبـارت ديگـر،    . مسـتقيم دارد  تـأثير دهد كه انحـراف اسـتراتژيك بـر كيفيـت حسابرسـي شـركت،        موضوع نشان مي
از . انـد  ژيك، به احتمال زيادي اقدام به انتخاب حسابرسان با كيفيت نمـوده هاي داراي سطوح بالايِ انحراف استرات شركت

هاي داراي سـطوح   در شركت عدم تقارن اطلاعاتيرسد كه بالا بودنِ ميزانِ  به نظر مي بر اساس نظريه نمايندگياين رو، 
نتـايج ايـن   . داده اسـت سـوق   يتبا كيف گيري حسابرسانِكار بهها را به سمت انتخاب و  شركت بالايِ انحراف استراتژيك،

مثبت و معنادار انحراف استراتژيك بر كيفيـت حسـابرس شـركت، تـا حـدودي موافـق بـا نتـايج          تأثيرفرضيه در رابطه با 
مشـايخي و  و تا حدودي مغاير با نتايج پژوهش قبلـي  ) 2021(دونگ و همكاران و ) 2018(هاي قبلي هي و يين  پژوهش

  . است) 1397(همكاران 
هـاي داراي   در شـركت آزمون فرضيه دوم پژوهش حاكي از آن است كه كيفيت حسابرسي بر مـديريت سـود    نتايج

معكـوس كيفيـت حسـابرس بـر      تأثيرطور كلي، نتيجه فرضيه دوم مبني بر  به. است معني ، منفي و بيانحراف استراتژيك
 ،)2003( همكـاران م و يك ـهاي قبلـي   پژوهشرابطه بين انحراف استراتژيك و مديريت سود، تا حدودي همراستا با نتايج 

يـه و همكـاران    ،)2014(، روسمين و همكـاران  )2011(چن و همكاران ، )2009(چن و همكاران ، )2005(پيوت و جنين 
 )2021(و دونـگ و همكـاران    )2017(وانـگ و همكـاران   ، )2016(و همكـاران   واني ،)2016(غول و همكاران ، )2015(

در فيت حسابرس بر رابطـه بـين انحـراف اسـتراتژيك و مـديريت سـود، حـاكي از آن اسـت كـه          معكوسِ كي تأثير. است
گرديـده  هاي داراي انحراف استراتژيك، انتخاب حسابرسان با كيفيت، منجر به محدود شدنِ ميزان مديريت سـود   شركت
 معنـادار مديريت سود منفي و  درصد بر 99لازم به ذكر است كه اثر كيفيت حسابرسي در سطح  مسئلهاين  تأييددر . است
  .استها  شركتعاملي مؤثر در كاهش ميزان مديريت سود  به بيان ديگر، كيفيت حسابرسي،. بود

هـاي   در شركت سرمايه) انباشت(كيفيت حسابرس بر تجمع  نتايج آزمون فرضيه سوم پژوهش حاكي از آن است كه
) انباشـت (در كيفيـت حسـابرس بـر تجمـع      انحراف استراتژيكملي اثر تعا تأثيربه بيان ديگر، ( داراي انحراف استراتژيك

كيفيت حسابرس بر رابطه بين انحـراف   تأثيرطور كلي، نتيجه فرضيه چهارم مبني بر عدم  به. ، اثري ندارد)سرمايه شركت
، گوئـدهامي و  )2003(اشبوگ و وارفيلد هاي قبلي  سرمايه، تا حدودي مغاير با نتايج پژوهش) انباشت(استراتژيك و تجمع 

 و) 2017(وانـگ و همكـاران    ،)2016(غول و همكاران ، )2009(چن و همكاران ، )2009(جون لين و ليو ) 2006(پيتمن 
  . است )2021(دونگ و همكاران 

هـاي داراي   در شـركت  نتايج آزمون فرضيه چهارم پژوهش حاكي از آن است كه كيفيت حسابرس بر هزينه سرمايه
معكوسِ كيفيت حسابرس بر رابطه بين انحراف استراتژيك و هزينـه   تأثير. رابطه منفي و معنادار دارد، انحراف استراتژيك

كـاهشِ  هاي داراي انحراف استراتژيك، انتخاب حسابرسان با كيفيت، منجـر بـه    در شركتسرمايه، حاكي از آن است كه 
عـاملي مـؤثر در كـاهش     رِ انحراف استراتژيك،به بيان ديگر، كيفيت حسابرس در كنا. گرديده است هزينه سرمايه شركت
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چـن و  هاي قبلـي   كلي، نتيجه فرضيه پنجم، تا حدودي موافق با نتايج پژوهش طور به. بوده استها  شركتهزينه سرمايه 

ژانـگ و همكـاران   ، )2017(وانـگ و همكـاران    ،)2016(و همكـاران   وان، ي ـ)2016(غول و همكاران ، )2009(همكاران 
  . است )2021(گ و همكاران دون و) 2019(

هـاي داراي   در شـركت نتايج آزمون فرضيه پنجم پژوهش حاكي از آن است كه كيفيـت حسـابرس بـا ارزش بـازار     
كيفيـت حسـابرس بـر     تـأثير مبني بـر   كلي، نتيجه فرضيه ششم طور به. دارد معناداررابطه معكوس و  انحراف استراتژيك

، )2015(و همكـاران   ميك ـزار شركت، تا حدودي موافق با نتايج پـژوهش قبلـي   رابطه بين انحراف استراتژيك و ارزش با
كيفيت حسابرس بر رابطه بين انحـراف   تأثير. بوده است) 1400(و نمازي و اسماعيل پور ) 1396(صفري گرايلي و دهقان 

نتخـاب حسابرسـان بـا    هاي داراي انحراف استراتژيك، ا در شركتاستراتژيك و ارزش بازار شركت، حاكي از آن است كه 
اين نتيجه حاكي از آگاه بودن بازار نسبت به اثـر حسابرسـي بـا    . كاهش ارزش بازار شركت گرديده استكيفيت، منجر به 

هايي است كه اسـتراتژي متفـاوتي در مقايسـه بـا صـنعت را انتخـاب        كيفيت در اعمال محدوديت و اصلاحات در شركت
ند منجر به اقداماتي توسط مديريت شود كه ريسك بيشتري را بر شـركت تحميـل   توا اين استراتژي متفاوت مي. كنند مي

  . خواهد بود مؤثردر گزارش حسابرس و اظهار نظر حسابرس  مسئلهنمايد و همين 
هـاي داخلـي، تغييـر حسـابرس، كيفيـت       شود تا در تحقيقات آتـي اثـر كنتـرل    بر اساس نتايج پژوهش، پيشنهاد مي

ها و اثر آن بـر انتخـاب حسابرسـان بـا كيفيـت       عاليت حسابرس بر انحراف استراتژيك شركتحسابرس و گزارش تداوم ف
هاي بـا اهميـت ايـن پـژوهش اسـت و ضـرورت دارد در        ها، از محدوديت عبارتي، فقدان بررسي اين جنبه به. بررسي شود

پژوهش مورد مقايسه و بررسي قرار اين پژوهش بررسي و نتايج آن با نتايج اين  مسئلههاي آتي اثر اين روابط بر  پژوهش
كيفيت حسابرسي بر رابطه بين انحـراف   معنادارشود كه دلايل دقيق چرايي اثر معكوس و  علاوه بر آن، پيشنهاد مي. گيرد

در ايـن پـژوهش بـرخلاف ادبيـات     . هاي آتي مورد بررسي و تعمق بيشتر قرار گيـرد  استراتژيك و ارزش بازار، در پژوهش
ه انتخاب حسابرس با كيفيت منجر به تعديل مثبت رابطه بين انحراف استراتژيك و ارزش بازار نشد كـه  پژوهشي اين حوز

گيـري ارزش بـازار و    هاي آتي با انتخاب معيار ديگري براي اندازه ضرورت دارد در پژوهش. تواند اثر عوامل ديگر باشد مي
قيمت و يا تغييرات قيمـت، بررسـي بيشـتري در ايـن      ها و نسبت بازده به كنترل اثر عوامل ديگر همچون ريسك شركت

هاي اين بررسي مربوط به محاسبه و برآورد متغير انحراف اسـتراتژيك   در نهايت، از ديگر محدوديت. خصوص انجام شود
است كه براي برآورد اين متغير از تركيب چهار متغير ديگر استفاده شده است و ممكـن اسـت ايـن چهـار متغيـر و روش      

  .ها نباشد كننده انحراف استراژيك شركت خوبي نماينده و بيان د انحراف استراژيك، بهبرآور

  منابع
 هـاي  شـركت  در سـهام  بازده و سود كيفيت با كار و كسب استراتژي بين رابطه بررسي ).1393( محمد، خواه محبو  محسن، تناني

  .137 -105، )13(4، حسابداري تجربي هاي پژوهش .بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته

 و حسـابداري  انداز چشم .شركت ارزش و پذيري ريسك بين رابطه بر كارو كسب استراتژي تأثير ).1397( سميه، زنگنهو  حامد، كارگر
  . 27 -14، )3(1 ،مديريت
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 حسـابداري  هـاي  پژوهش. ريسك و مالي عملكرد پايداري بر رقابتي هاي استراتژي تأثير ).1394( سعيده، سپهونديو  محمد، مرادي

  .90-75 ،)3(7، مالي

 ،يو حسابرس ـ يحسـابدار  يهـا  يبررس ـ. راني ـانتخاب حسابرس مستقل در ا يالگو نيتدو). 1399( رهيمن ،ييايحيو  محمد ،يمراد
27)2( ،258-287 .  

 نقـش  :حسابرسـي  كيفيـت  و صـنعت  در حسابرسـي  شـريك  تخصـص  ).1397( اميـد ، آخونـدي  و حامـد ، عمرانـي  ؛بيتـا ، مشايخي
  .126 -105، )4(8، حسابداري تجربي هاي پژوهش .كارصاحب هاي استراتژي

 مـديريت  و بـازار  رقابت هزينه، راهبري استراتژي بين رابطه بررسي ).1397( نغمه، زاده حسن و سينا، خرديار ؛مهدي، مياوقي مشكي
  .243 -218، )1(10 ،حسابداري هاي پيشرفت .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت در واقعي سودهاي

 مؤسسـه بـر انـدازه    يشـركت  ينظـام راهبـرد   تأثير يبررس). 1390( هيمهف ،يميو ابراه حمدم ،ييلومنفردمهار لامحسين؛غ ،يمهدو
  . 155-135، )13(4، بورس اوراق بهادار. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ يها منتخب شركت يحسابرس

 يهـا  سود شـركت  تيريو مد يحسابرس تيفيك نيرابطه ب يبررس). 1390( عيدس ،ييو جبارزاده كنگرلو نورا ،يديزيبا حمد؛م ،ينماز
  .21-4، )9(3، )يحسابدار قاتيتحق( يو حسابرس يحسابدار قاتيتحق. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ
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