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Abstract 

 
Objective: This study aims to investigate the effect of Auditor Style on the 

Relationship between Financial Reporting Readability and stock price 

informativeness of listed Companies in the Tehran Stock Exchange. 

Methods: This research is an applied one in terms of purpose, and is correlation 

and post-event in terms of method. To test the research hypotheses, 108 

companies in the period 2012-2019 were selected and analyzed using multiple 

regression models. These two dimensions Financial Reporting Readability in our 

tests: (Fog index and Text length index. 

Results: The results showed that the Auditor Style and Financial Reporting 

Readability (Fog index and Text length index) has a significant positive impact on 

Stock Price informativeness. Also, the results showed that the Auditor Style has a 

significant positive impact on the relationship between Financial Reporting 

Readability and Stock price informativeness. 

Conclusion: Auditor Style has increased the Financial Reporting Readability. 

And due to the effect, it has on increasing the transparency of the reporting 

environment, it reduces the uncertainty and asymmetry of information about the 
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company's shares. This brings the intrinsic value of the investment closer to the 

value that investors place on the market for their stocks. The proximity of the real 

value of the stock and the expected value of the shareholders will eventually lead 

to an increase in Stock Price informativeness. Blue underlines indicate that 

Grammarly has spotted an unnecessarily wordy sentence. You'll find suggestions 

that can help you effortlessly revise a wordy sentence. 

Keywords: Stock price informativeness, Auditor style, Financial reporting readability, Fog 

index and text length index. 
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  چكيده
در قيمـت سـهام    بخشـي  آگـاهي سبك حسابرس بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و  تأثيرتعيين  ،هدف از پژوهش حاضر :هدف
  . است شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شركت
هـاي پـژوهش،    منظور آزمـون فرضـيه   به. رويدادي است و پس بستگي هماين پژوهش از نظر هدف، كاربردي و از نظر روش، : روش

بـراي  . گانـه تحليـل شـدند    هـاي رگرسـيوني چنـد    انتخاب و با استفاده از مـدل  1398تا  1391هاي  شركت در فاصله زماني سال 108
  .از دو معيار شاخص فوگ و شاخص طول متن استفاده شده است ،گيري خوانايي گزارشگري مالي اندازه
بـر  ) شاخص فوگ و شـاخص طـول مـتن   (دهد كه سبك حسابرس و خوانايي گزارشگري مالي  آمده نشان مي دست بهنتايج : ها يافته
سبك حسابرس بر رابطه بـين خوانـايي گزارشـگري     بر اساس نتايج،همچنين . دارد مثبت و معناداري تأثير ،قيمت سهام بخشي آگاهي

  .دارد طور مثبت و معنادار تأثير ، بهقيمت سهام بخشي آگاهيمالي و 
ي كـه بـر افـزايش    تـأثير و بـا توجـه بـه     افزايش پيدا كندخوانايي گزارشگري مالي  شود كه مي سبب ،سبك حسابرس: گيري نتيجه

ايـن موضـوع موجـب    . دهـد  كاهش ميسهام شركت را براي  عدم تقارن اطاعاتيو  عدم قطعيت گذارد، مي شفافيت محيط گزارشگري
نزديكـي ارزش  . گذاران در بازار براي سهام خـود قائـل هسـتند    كه سرمايه شودارزشي نزديك  هگذاري ب شود تا ارزش ذاتي سرمايه مي

  .شود ميمنجر مت سهام قي بخشي آگاهيسرانجام به افزايش  ،اندار سهامواقعي سهام و ارزش مورد انتظار 
  
  .قيمت سهام، سبك حسابرس، خوانايي گزارشگري مالي، شاخص فوگ و شاخص طول متن بخشي آگاهي: ها كليدواژه

 سبك حسابرس بر رابطه تأثيربررسي ). 1401( واعظ، سيد علي؛ آرمن، سيد عزيز و درسه، سيد صابراحمدي، محمد؛ رمضان  :استناد
  .338 -311، )2(29هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي. بخشي قيمت سهام بين خوانايي گزارشگري مالي و آگاهي

  
  17/05/1400 :افتيدرتاريخ   338 -311. ، صص2، شماره 29، دوره 1401هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي
 07/11/1400 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر

  19/11/1400 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله
  01/05/1401 :تاريخ انتشار  نويسندگان ©

doi: https://doi.org/10.22059/ACCTGREV.2022.328009.1008583



 

  312  و همكاران رمضان احمدي.../بررسي تأثير سبك حسابرس بر رابطه بين خوانايي گزارشگري

 

  مقدمه
بـازار  . شـوند  بازارهاي مالي نقش مهمي در اقتصاد هر كشوري دارند و عامل اثرگذاري در رشد اقتصادي آن محسوب مـي 

گذاري، بخش بزرگـي از اقتصـاد دنيـا را     هاي سرمايه سهام نيز يكي از اين بازارهاست كه با هدايت وجوه به سمت فرصت
بورس ايـران  ). 2013، 1نگوين نگوكتنه(شود  ها مي دهد و موجب دغدغه و نگراني بسياري براي دولت قرار مي تأثيرتحت 

رود و حجـم كـم    كـا و انگلـيس، بـازار نوظهـوري بـه شـمار مـي       اي نظيـر آمري  در مقايسه بـا كشـورهاي توسـعه يافتـه    
گـذاران   در چنين بازارهايي براي سـرمايه . هاي پرنوسان سهام، گواه چنين ادعايي است هاي خارجي و قيمت گذاري سرمايه

را  آنهـا ري گذا ؛ زيرا تصميمات سرمايه)1400 ،يار ، دستگير و سروشبهاروند( مطالعة رفتار قيمت سهام اهميت خاصي دارد
هاي اخير توجه بسـياري از پژوهشـگران حـوزه مـالي را بـه خـود        يكي از موضوعاتي كه در سال. دهد قرار مي تأثيرتحت 

كارايي قيمت  ).1387، حقيقت و رايگان(است  )قيمت سهام بخشي آگاهي( 2معطوف كرده است، بحث كارايي قيمت سهام
اقتصادي واقعي و زيربنـايي آن سـهم    وضعيتبه اين موضوع اشاره دارد كه قيمت بازار يك سهم تا چه حد درباره  ،سهام
 بـازار و  سـازوكار هـا از طريـق    قيمـت ). 2012 ،3نيادمـانز و گلدشـتا  باند، (بخش و داراي محتواي اطلاعاتي است  آگاهي
 ،)1985 ،4گلسـتن و ميلگـروم  ( گيرنـد  ها، شكل مـي  اي دارايي آوري اطلاعات توسط فعالان بازار درباره ارزش معامله جمع
كنند و سعي در كسـب سـود از    هاي متفاوت اطلاعات با يكديگر، معامله مي گذاران با تركيب ويژه در بازار سهام، سرمايه به

 ان، قيمت سهام ايندار سهامهاي بين  در اثر معامله. )1399 ،دري و جعفر منش، اسكنصفرزاده( طريق اطلاعات خود دارند
هـا را مـنعكس    گـذاران از ارزش سـهام شـركت    هاي متفاوت اطلاعات را در خود جمع كرده و انتظارهاي سـرمايه  تركيب

قيمت سهام به اين موضوع اشاره داد كه قيمت بازار يك سهم تا چـه حـد دربـاره     بخشي آگاهي). 1945 ،5هايك( كند مي
 در ).2012 و همكـاران،  بانـد (و داراي محتواي اطلاعاتي است  بخشي آگاهياقتصادي واقعي و زيربناي آن سهم  وضعيت

سـعي در كسـب سـود از طريـق     كننـد و   يكديگر معامله مـي  هاي متقاوت اطلاعات با گذاران با تركب بازار سهام، سرمايه
هاي متفـاوت اطلاعـات را در خـود جمـع      ان، قيمت سهام اين تركيبدار سهامهاي بين  در اثر معامله. اطلاعات خود دارند

 .)2021، 6رونت ـو  چـن ، كاهـان  بـارت، ( كنـد  هـا را مـنعكس مـي    گذاران از ارزش سهام شركت كرده و انتظارهاي سرمايه
در  قيمت سهام با توجه به مفهوم كارايي بازار، به معناي اين است كه تمام اطلاعات موجـود در بـازار قـبلاً    بخشي آگاهي

كنند كه افشاي بيشـتر اطلاعـات شـركت باعـث      بيان مي) 2002( 7زاروينگلپ و . قيمت جاري سهام منعكس شده است
امكان  ،ابليت مقايسه اطلاعات شركت بيشتر باشدهرچه اطلاعات و ق. گهي بيشتري داشته باشدآقيمت سهام كه شود  مي

 بخشـي  آگـاهي هاي فعال در بازار بيشتر بوده و در نتيجه قيمت سهام از  مقايسه اطلاعات شركت با صنعت و ديگر شركت
 ).2011 ،8تباريزانگ و ز رز،يما ،يچو(بيشتري برخوردار خواهد بود 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Nguyễn Ngọc Thanh 
2. Stock Price Efficiency 
3. Bond, Edmans & Goldstein 
4. Glosten & Milgrom 
5. Hayek 
6. Barth, Cahan, Chen & Venter 
7. Gelb & Zarowin 
8. Choi, Myers, Zang & Ziebart 



 

  2، شماره 29، دوره 1401هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  313

 
مـديره   هيئـت تـرين آنهـا سـاختار     كننده متعددي است كه مهم قيمت سهام داراي عوامل تعيين بخشي آگاهية پديد

 ، سياست افشاي اطلاعات)2019، 2و همكاران يهانيت(، مالكيت دولتي و ارتباطات سياسي )2011 ،1و راپوسو رايفر را،يفر(
 ، تنـوع جنسـيتي  )2020، 4كر، سادكا و سادكا(ي ، نقدينگ)2010 ،3داسگوپتا، گان و گائو(، شفافيت )2002 زاروين، گلب و(

 .اسـت ) 2021 ،6لاليو غ ـ يمـذعل  بوسله، مارفور،(پذيري اجتماعي  و مسئوليت) 2018، 5گائو( مديره و كيفيت سود هيئت
قيمـت سـهام بـه شـكلي مسـتقيم بـا تـوان تحليلـي          بخشـي  آگاهييد اين است كه ؤم) 2020( و همكاران كرهاي  يافته
نشـان دادنـد كـه بـين كيفيـت سـود حسـابداري و        ) 2019( 7تـودور ـ   تيرون .نقدشوندگي سهام ارتباط داردان و دار سهام
قيمت سهام  بخشي آگاهيكه  دهد نشان مي) 2017( 8يوة نتايج مطالع. مثبت وجود داردة قيمت سهام، رابط بخشي آگاهي

تـر از اخبـار بـد     قيمت سهام به اخبار خوب، سـريع  بخشي آگاهيو  استبرخوردار  ياز رفتار نامتقارن ،بورس ويتنامدر بازار 
در سهام يك ) يك كشورة افراد غيرتبع(؛ همچنين وي دريافت كه هرچه درصد مالكيت و حجم مبالات افراد خارجي است

 دردريافتنـد كـه   ) 2011( و همكـاران  راي ـفر. بخشي از قيمت سـهام آن بيشـتر خواهـد بـود     شركت بيشتر باشد، اطمينان
قيمت سهام بيشتري است و قيمت سهام با سـرعت   بخشي آگاهيتري دارند، واكنش  مستقلة مدير هيئتهايي كه  شركت

 كه كيفيـت بهتـر   ندنيز دريافت) 2010( و همكاران داسگوپتا. دهد العمل نشان مي بيشتري نسبت به اطلاعات جديد عكسل
   . دهد را افزايش مي قيمت سهام بخشي آگاهيو  را كاهشها، عدم تقارن اطلاعاتي  افشاي اطلاعات شركت

هايي كه بيشتر اقدام بـه هموارسـازي    قيمت سهام شركتدريافتند كه ) 1390(رحماني و بشيري منش  در ايران نيز
 )1395(مهروز و مرفـوع  . كنند كسب ميهاي نقدي آتي  اند، اطلاعات بيشتري درباره ميزان سودآوري و جريان سود نموده

سودهاي آتي مربوط بـه صـنعت و انعكـاس اطلاعـات      هاي مالي به انعكاس اطلاعات دريافتند كه قابليت مقايسه صورت
دريافتنـد كـه   ) 1393(رضـازاده و بشـكولو    .كنـد  جـاري كمـك نمـي    سودهاي آتي خاص شركت در قيمـت سـهام دوره  

هاسـت و سـطح شـفافيت     به نوعي انحراف از گزارش واقعيت ،كارانه مانند گزارشگري محافظه ،گزارشگري مالي متهوارنه
بنـابراين بـا توجـه بـه     . شود قيمت سهام مي بخشي آگاهينتيجه موجب كاهش  دهد و در اطلاعاتي شركت را كاهش مي

محققان بـه مسـئلة   قيمت سهام انجام شده، مشهود است كه تاكنون  بخشي آگاهية مطالعاتي كه در داخل كشور در حيط
 تأثيربا اين حال، چگونگي  .اند نكردهقيمت سهام توجه  بخشي آگاهيسبك حسابرسي و خوانايي گزارشگري مالي بر  تأثير

ها تا حد زيادي در تحقيقـات   قيمت سهام شركت بخشي آگاهيسبك حسابرسي بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و 
   .دانشگاهي ناديده گرفته شده است

نخست اينكه، با وجود اهميـت بسـيار موضـوع،    . كند افزايي مي مختلف و متعددي دانش هاي پژوهش حاضر از جنبه
عوامـل   عنـوان  بـه  ،هاي حسابرسي و خوانايي گزارشگري مـالي  تاكنون در ادبيات داخلي و خارجي، توجه چنداني به سبك

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Ferreira, Ferreira & Raposo 
2. Tihanyi  
3. Dasgupta, Gan & Gao 
4. Kerr, Sadka & Sadka 
5. Gao 
6. Marhfor, Bouslah, M'Zali & Ghilal 
7. Tiron-Tudor 
8. wei 
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راهبـردي از خوانـايي    دوم اينكـه، پـژوهش حاضـر بـا ارائـه شـناخت      . قيمت سهام نشـده اسـت   بخشي آگاهياثرگذار بر 

گذاري و انتخاب بهينه سهام  نفعان حرفه را در امور سرمايه گذاران و ذي گزارشگري مالي و حرفه حسابرسي ايران، سرمايه
نكتـه سـوم اينكـه، بـا      .دهـد  ش ثروت ياري مـي ايمنظور افز گيري صحيح در خريد و فروش سهام به تصميم همچنين، و

هـاي   اي از موضـوع  مهم و حياتي مطرح در حوزه بـازار سـرمايه امـروزي، دامنـه گسـترده     كردن ابعاد و مشكلات  برجسته
دهـد كـه بـراي     بازار سرمايه در ايران قرار مي ةگذار حرف گذاري را در اختيار مراجع دانشگاهي و قانون پژوهشي و سياست

ش، ابتدا ادبيات، مبـاني نظـري و پيشـينه    در ادامه اين پژوه. تقويت و اعتلاي اقتصاد مالي بسيار با ارزش و سودمند است
سـپس در  . شـود  ها پرداخته مي شناسي پژوهش و شيوه گردآوري و تحليل داده در گام بعد، به روش. شود پژوهش بيان مي

 آمـده  دست بهدست آخر، نتايج . شوند شواهد ميداني گردآوري شده ارائه و تجزيه و تحليل و مي هاي پژوهش، بخش يافته
  .گيرد و همچنين، پيشنهادهاي پژوهشي در اختيار خوانندگان قرار مياز تحليل 

  مباني نظري و پيشينه پژوهش
سپس بـه   بررسي شده است؛قيمت سهام  بخشي آگاهيآن بر  تأثيرابتدا مفهوم خوانايي گزارشگري مالي و  ،در اين بخش

قيمـت سـهام پرداختـه     بخشي آگاهيمالي و آن بر رابطه بين خوانايي گزارشگري  تأثيربررسي مفهوم سبك حسابرسي و 
در . شـود  هـاي پـژوهش مطـرح مـي     ادبيات موضوع مرور شده و فرضيه در ادامه مقاله پيشينة تجربي پژوهش و. شود مي

 . معرفي و نتايج پژوهش ارائه خواهد شدنهايت مدل تحليلي پژوهش 

   قيمت سهام بخشي آگاهيخوانايي گزارشگري مالي و 
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار، منبع اصلي اطلاعات براي شركت كنندگان در  ساليانه توسط شركتهاي  گزارش

هـاي كيفـي در    بنابراين خواندن و ديگـر ويژگـي  . ان، اعتباردهندگان و تحليلگران مالي هستنددار سهامبازار سرمايه مانند 
گزارش مالي ناخوانا به  .ت مربوط به ارزيابي بين شركت و بازار دارداطلاعا مؤثرزيادي بر ارتباط  تأثير ،هاي مالي افشاگري

مـديران ارشـد در هـر دو شـرايط خوانـايي ضـعيف را       . شود وكار و غفلت عمدي تهيه و افشا مي دو دليل پيچيدگي كسب
وكار پيچيده را با  بهاي كس هاي ارتباطي بهتر، مديران اجرايي قادر خواهند بود حتي گزاره اول، با مهارت. دهند كاهش مي

دوم، حساس بودن به اخلاق، مديران اجرايي را به تـلاش بـراي جلـوگيري از    . استفاده از زبان قابل خواندن گزارش كنند
   ).2000، 1لوو  آبودي(كند  هاي مديريتي وادار مي ها و ضعف ارائه گزارش پيچيده و ناخوانا براي مخفي كردن تقلب

و هزينه نماينـدگي  كرده  گذاران را تقويت عدم تقارن اطلاعات بين مديران و سرمايه هاي سالانه، پيچيدگي گزارش
بخشـد كـه    مديران اطمينان مي دهد و به هاي سالانه مالي، كيفيت اطلاعات را افزايش مي خوانايي گزارش. كند ايجاد مي

، اطلاعات مالي خواناي ارائه شـده توسـط   از اين رو. كند هاي مالي را برآورده مي نيازهاي كاربران داخلي و خارجي صورت
شده براي درك و تفسير اين اطلاعات را كاهش دهند  ممكن است به تحليلگران كمك زيادي كند تا زمان صرف ،مديران
بنابراين، لازم است كه بازار اطلاعات قابل خواندن را از طريق كاهش اصـطلاحات  . هاي خود را تسهيل كنند بيني و پيش
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 ،1نـگ يبـوبكر و د  ،يسـعد ، رجيبـا ( تواند توسط بخش بزرگي از مردم درك شود، دريافـت كنـد   د متون كه ميفني و تولي

اگر اين مورد باشـد، بـين اطلاعـات    . كه اين اقدامات به بازارهاي مالي كمك خواهد كرد دهد مطالعات نشان مي). 2021
هـا ايفـا    تحليلگران مالي نقش مهمي در ايجاد ارزش سهام شركت. قابل خواندن و رفتار تحليلگران مالي رابطه وجود دارد

منبع خطر اطلاعاتي است كـه باعـث افـزايش هزينـه سـرمايه       ، نوعياگر فقدان قابليت خوانايي). 2010، 2ميلر(كنند  مي
ه در ان شركت نه تنها دچار مشكلات استخراج اطلاعات مربوط بـه ارزشـيابي مـي شـوند، بلك ـ    دار سهامشود،  خارجي مي

عـلاوه بـر قابليـت خوانـايي، مـتن مـبهم در       . هاي افزايش منابع مالي خارجي را نيز به همراه خواهند داشت نهايت هزينه
، بـاي (هـا باشـد    تواند منبع ريسك اطلاعاتي و دخالت در توانايي سرمايه گذاران در درك گـزارش  هاي سالانه مي گزارش

 .دهـد  ا افزايش عدم اطمينان در ارزيابي وضعيت شركت را افـزايش مـي  ه متن مبهم افشاي شركت). 2019 ،3دونگ و هو
نفعـان   كننـدگان و ذي  تواند بـراي اسـتفاده   مي ،هاي سالانه كلمات مبهم استفاده شده در گزارش يبنابراين، فركانس بالا

به عبارت ديگـر،  . هاي ريسك شركت و ارزش آن به مشكل مهمي تبديل شود ها براي ارزيابي ويژگي خارجي مانند بانك
تواند خطر اطلاعاتي درك شده توسط يك شـركت را افـزايش دهـد كـه سـپس توسـط        تناقض مبهم گزارش سالانه مي

دليـل بـالا بـودن     كنندگان منابع مـالي بـه   تأمينشود كه  گذاري و مورد ارزيابي قرار گرفته و موجب مي دهندگان قيمت وام
هاي  مطالعات بر اهميت توصيه). 2015، لي(بالايي را از شركت مطالبه نمايند ريسك براي منابع و سرمايه خود، نرخ بهره 

تحليلگران  ).2005 ،4تريپاتاك و ر ث،يآسكوئ(اند  كرده تأكيدگذاران  گيري و رفتار سرمايه بر تصميم آنها تأثيرتحليلگران و 
ا كـردن اطلاعـات خصوصـي و تفسـير اطلاعـات      پيد: آورند مي طور بالقوه از دو منبع مزايايي را براي شركت به ارمغان به

گذاران همـه تخصـص و زمـان     سرمايه. كنند ها و شركايشان را ايفا مي اي بين شركت عمومي، اين بازيگران نقش واسطه
هاي تحليلگران را تسهيل  بيني اطلاعات ارائه شده توسط مديران ممكن است پيش. ها را ندارند لازم براي پيگيري شركت

و  رجيبـا (صرف شده براي پيدا كردن اطلاعات را كاهش دهد؛ از اين رو، اين اطلاعات بايد قابل خوانـدن باشـند   و زمان 
   ).2021، همكاران

دي و نحـوه ارائـه اطلاعـات تشـكيل شـده اسـت كـه        ن ـب از سه بخش شامل محتوا، زمان معمولاً ،افشاي اطلاعات
 ،نوئي صفري گرايلي و رضائي پيته(هاي مالي بستگي دارد  گزارشگريسودمندي هر يكي از آنها به خوانايي و قابليت فهم 

 واژه خوانايي به معناي روش تخميني احتمال موفقعيت خواننده در خوانـدن و درك يـك مـتن يـا نوشـته اسـت      ). 1397
كند و گسـترش رسـوايي مـالي     مي اطلاعات شفاف به حفظ تعادل بازارهاي مالي كمك ).1389 الهي و ملكي توانا، فضل(

ان خـود را  دار سـهام ها و  تواند رابطه بين اعتماد بين شركت خوب مي يفقط سياست ارتباط. سازد مياهميت آن را برجسته 
را براي  اي هاي تشديدشده ، مقررات و توصيه2001سال  در )NRE(از اين رو، قانون جديد اقتصادي فرانسه . تضمين كند

منظـور محافظـت از    بـه  ايـن مقـررات،  . الزامي كـرده اسـت   عات منتشر شده در زمينه گزارش ماليافزايش خوانايي اطلا
مالي امور مالي فرانسه بر  مؤسسهگزارش سالانه . ان با اطمينان از اطلاعات دقيق، خاص و واقعي ارائه شده استدار سهام

مداران صادر  فع بحران اعتماد عمومي و انتظارات سياستي را براي رهاي اين برنامه اقدام. كرد تأكيدمفهوم قابليت خوانايي 
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هاي دولتي نيز به تعهد  حساب. اي است بهبود خوانايي اطلاعات مالي ارائه شده به كاربران غيرحرفه ،همچنين هدف. كرد

بـل اعتمـاد،   به دولت مسئوليت ارائـه اطلاعـات قا  ) LOFT(قانون آلي در مورد قوانين مالي . شوند مي خوانا بودن پذيرفته
كند اطلاعاتي قابل استفاده است كه توسط غير حسابداران  كند و مشخص مي قابل خواندن و قابل استفاده را مشخص مي

هـايي بـود    در ايالات متحده ظاهر شد و شامل فرمـول  1940مطالعات خوانايي گزارشگري مالي در دهه . قابل درك باشد
هاي پيچيـده و جمـلات طـولاني تـدوين و ارائـه       ساس متغيرهاي واژگاني، واژهبراي ارزيابي ميزان دشواري در متون، برا

 مـتن را  تـوان  ميكمك آن  به كهكند  تعريف ميعنوان سهولتي  خوانايي گزارشگري مالي را به) 1990( 1فرنبيچ. گرديد مي
گيري قابليت خوانـدن گـزارش،    عنوان اندازه با استفاده از شاخص امگا به) 2008( 2لي. سرعت خوانده، درك و حفظ كرد به

او مشاهده كـرد كـه   . هاي بزرگ در مورد عوامل و پيامدهاي گزارشگر بودن گزارش سالانه را ارائه داد اولين شواهد نمونه
احتمـال انتشـار    ،تـر  هـايي بـا درآمـد پـايين     ها به شدت متفاوت بود، در حالي كه شـركت  خوانايي گزارش در ميان شركت

قابليت خوانايي را  ابعاد پـيش رو  ) 2009( 3، هيلاري و ورديگيري، بيدل پس از اين اندازه. ا داشتندهاي پيچيده ر گزارش
) 2010(ميلر . گذاري و پيچيدگي گزارش كردند ي بين كارايي سرمايهمعنادارو ارتباط  در نظر گرفتنداز كيفيت گزارشگري 

يابد؛ چـون هـر    گذاران كاهش مي گذاري از سوي سرمايه يههاي مالي، ميزان سرما دريافت كه با افزايش پيچيدگي گزارش
  .تر باشد، هزينه و زمان بيشتري براي تجزيه و تحليل آن الزم است هاي مالي پيچيده چه گزارش

مثبت خوانايي گزارشگري مـالي بـر    آثارهاي زيادي در جهت  از نظر ادبيات مالي و تحقيقات به انجام رسيده حمايت
، 4و والتر زيكوهن، ل ،بيير(ينه سرمايه شركت شده است شركت، بهبود وضعيت نقدينگي و كاهش هزافزايش ارزش سهام 

 نديكي از دلايل اصلي اينكـه مطالعـات قبلـي نتوانسـت     .پذير نيستآمده پراكنده و اتكا دست بهنتايج  ،با اين حال). 2010
خوانـايي گزارشـگري مـالي بـا مشـكلات زيـادي        هاي د، اين است كه پروكسينهاي دقيقي را به دست بياور گيري نتيجه
هاي كيفيت اطلاعات حسابداري و خوانايي گزارشگري مالي در  شواهد عليه اعتبار تجربي از پروكسي اخيراً. هستند رو روبه

 6ديچـف و  مدل تعهد اختياري ديچو شده براي انجام هاي دهد كه اقدام نشان مي) 2009( 5وايسوچكي. حال افزايش است
 كند، زيرا توانايي آنها براي تمايز بين تعهـدات  گيري نمي اندازه طور دقيق بهاطلاعات حسابداري شركت را  كيفيت) 2002(

و  پذير است هاي مالي سالانه آنها درك هايي كه گزارش دهد شركت شواهد نشان مي. اختياري و غيراختياري محدود است
مزيـت  . تأمين كننـد از بازار  با صرف هزينه معقول را منابع مالي مورد نياز خود ندتوان ميراحتي  به شود، آساني خوانده مي به

بـه قيمـت سـهام، بـا تـلاش مسـتمر       ) از يك گزارش مالي قابل خوانـدن براي مثال، (استفاده از اطلاعات خاص شركت 
SECتر است هاي عمومي آسان شركت هاي آوردن گزارش دست به ،ها.  

 ،هـا از درآمـد و سياسـت افشـا     حسابداري شركت يكيفيت بالا در پژوهشي نشان دادند كه) 2004( 7ايزيلي و اوهارا
كـه كيفيـت افشـاي ضـعيف، عـدم تقـارن        مشخص شدهمچنين . دهد ميقرار  تأثيررا تحت آنها مالي  تأمينهاي  هزينه
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در واقـع،   .شود ه سهام ميكننده در بازد عامل خطر سيستماتيك منعكس وجودآمدن و باعث بهدهد  اطلاعات را افزايش مي

دهند كه در آن ساختار اطلاعـات شـركت تركيبـي از     را ارائه مي اي مدل تعادلي انتظارات عقلاني) 2004(ايزيلي و اوهارا 
سطوح اطلاعات عمومي و خصوصي، سطوح اطلاعات سطح خطر اطلاعاتي را بـراي  . اطلاعات عمومي و خصوصي است

هـاي خـود بـراي تركيـب اطلاعـات       گذاران مطلع قادر به تغيير وزن نمونه كند، زيرا سرمايه گذاران ناآگاه ايجاد مي سرمايه
يكـي از  . دارنـد نيـاز  گذاران ناآگاه به حق بيمه بالاتر براي جبران خسارت ايـن خطـر    بر اين اساس، سرمايه. جديد هستند

تقـارن اطلاعـاتي خـود را از طريـق افشـاي      هاي نمايندگي و عدم  توانند هزينه ها مي است كه شركت آن ،دلايل اين امر
بنـابراين  . شـود  هاي مالي مي بيشتر و خوانا بودن گزارشگري مالي، كاهش دهند و همچنين موجب افزايش اتكاي صورت
هـاي   موجب افزايش فرصـت  ،خوانا بودن گزارشگري مالي با كاهش عدم تقارن اطلاعاتي و عدم شفافيت اطلاعات مالي

و  بـاي (شود  قيمت سهام مي بخشي آگاهيشود و درنتيجه افزايش ارزش موجب افزايش  شركت ميرشد و افزايش ارزش 
  ).2019، همكاران

  قيمت سهام بخشي آگاهيسبك حسابرسي، خوانايي گزارشگري مالي و 
 بلكه ايـن موضـوع   ؛هاي حسابرسي، معيارهاي مستقيمي از كيفيت حسابرسي نيستند نكته بسيار مهم اين است كه ويژگي

هـاي حسابرسـي معـين     به سبب ويژگـي ) كيفيت سود(هاي سيستماتيكي در نتايج حسابرسي شود كه آيا تفاوت آزمون مي
هـاي   ثير ويژگـي أشواهدي در حمايت از ت عنوان بهتوان  هايي وجود داشته باشد پس از آن مي اگر چنين تفاوت. وجود دارد

هايي را در كيفيت سود در پـي داشـته    تواند تفاوت مي تأثيراين  حسابرسي بر كيفيت سودهاي حسابداري استفاده نمود كه
 ،دهـد كـه رويكردهـاي حسابرسـي هـر شـركت       هاي حسابرسي نشـان مـي   شناسي فرد روش هاي منحصربه ويژگي. باشد

 گيري اصـول پذيرفتـه شـده حسـابداري را    كـار  بـه شامل خطاهـاي   ،انكار بصورت سيستماتيك خطاهاي مشابه صاح هب
در براي جفت شـركت بـا حسـابرس مشـابه      ،هاي مالي ها در صورت كه تفاوتبه اين مفهوم  ؛)كند نمي(كند  ميشناسايي 

هـاي متفـاوتي    سبك ،متفاوت انحسابرس ؛ زيراتر خواهد شد بسيار كوچكمقايسه با جفت شركت با دو حسابرس متفاوت 
 ـپذيري سبك از تفسير اصول پذيرفته شده حسابداتأثيربه رغم . دارند صـورت مسـتقيم وجـود     هري، امكان تشخيص آن ب
گيري اصول پذيرفته شده حسـابداري  كار بهبراي خود قواعدي جهت تفسير و  ،حسابرسي هاي مؤسسهاما هر يك از  ؛ندارد
 ).2014 ،1و واتانابـه  نـاك يپ س،يفرانس ـ(سـازي اسـتانداردهاي حسابرسـي دارنـد      درست ماننـد آنچـه بـراي پيـاده     ؛دارند

از مجموعــه قواعــد كــار داخلــي  ،حسابرســي فراينــدبــراي اطمينــان از كــارايي و اثربخشــي  ،حسابرســي هــاي مؤسســه
كـارگيري اسـتانداردهاي حسـابداري اسـتفاده      هفردي براي تفسير و اجراي استانداردهاي حسابرسي و تفسير و ب منحصربه

 معمـولاً  ،حسابرسـي  هـاي  هچنين مؤسسهم .شود گفته مي »سبك حسابرس« اين قواعدبه  ،در اين پژوهشنمايند كه  مي
گيري استانداردهاي حسـابداري بـا توجـه بـه     كار بهاي در رويكرد حسابرسي و همچنين تفسير و  هاي سازمان يافته تفاوت

 و در نتيجه وجود سـبك حسـابرس، قابـل اتكـا، شـفافيت،      )2010، 2نريرامانا و اسك ،يكوتار(خود دارند  سبك حسابرسي
كـاراني كـه از يـك حسـابرس اسـتفاده       مربوط و قابل مقايسه بودن بيشتري براي اطلاعات حسـابداري در بـين صـاحب   
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 توان بنابراين مي). 2014 ،و همكاران سيفرانس(حسابرسي متفاوت وجود دارد  مؤسسهكاران دو  نسبت به صاحب ،اند نموده

قيمـت سـهام از طريـق كـاهش      بخشـي  آگـاهي عـث افـزايش   بيان كرد كه حسابرسان، از طريق نقش اطلاعاتي خود، با
نتايج . شوند هاي عملياتي و كاهش سلب مالكيت مي گيري مديران، بهبود تصميم هاي هاي نمايندگي، كاهش تخلف هزينه

و تحليل سوابق تـاريخي نشـان داد كـه حسابرسـي موجـب كـاهش هزينـه         با تجزيه ) 1983( 1پژوهش واتس و زيمرمن
فعاليت  يكنند كه حسابرسي مستقل نوع در پژوهشي عنوان مي) 1976( 2لينگ همچنين، جنسن و مك. ودش نمايندگي مي

هـاي عمليـاتي،    گيـري  با توجه به تصميم. دهد افزايش ميارزش شركت را  ،مديران هاي نظارتي است كه با كاهش تخلف
 هاي خود عنوان كردند كه حسابرسي بـا  در پژوهش) 2005( 4و گادفري و هميلتون) 2012( 3نيو است چاسيم س،يفرانس

هـاي   ويـژه در محـيط   سـرانجام، بـه  . شـود  مـي منجـر  گـذاري   گذاري و افزايش حجم سـرمايه  كيفيت بالا به جلب سرمايه
ان بررسي كرده و نشان دار سهامنقش محوري حسابرسان را در جلوگيري از تضييع حقوق  ،هاي متعدد المللي، پژوهش بين
بـا توجـه بـه ايـن     . ان و مالكـان اسـت  دار سـهام ند كه كيفيت حسابرسي عاملي اساسي در رابطه با حمايت از حقوق ا هادد

موقع اخبار بد و افزايش خوانايي گزارشگري  موضوع، منطقي است فرض شود كه كيفيت حسابرسي بالا، موجب افشاي به 
و بـه افـزايش    دهـد  مـي ها را افـزايش   و تحليل اطلاعات و گزارشگذاران براي پردازش  مالي و در نتيجه توانايي سرمايه

در نتيجـه   ؛شـود  مـي منجر افزايش توافق معاملاتي بين خريدارن و فروشندگان  گذاران براي معامله سهام و تمايل سرمايه
 ).2021، 5لحو صـا  يالمحرمه، شـهاده، اسـكندران  (قيمت سهام را به دنبال دارد  بخشي آگاهيافزايش نقدشوندگي سهام و 

بنابراين، سبك حسابرسي موجب افزايش كيفيت حسابرسي و افزايش كيفيت حسابرسي سبب افزايش شفافيت ، خوانـايي  
افـزايش شـفافيت اطلاعـاتي سـبب كـاهش نبـود       . شـود  و كيفيت افشاي اطلاعات در سطح محيط اطلاعاتي شركت مي
 بخشـي  آگـاهي م شده و سرانجام به افزايش هاي بازده سها قطعيت در مورد سهام شركت و در نتيجه سبب كاهش نوسان

  ).2021، و همكاران المحرمه(شود  ميمنجر قيمت سهام 

  پيشينه تجربي
 در بـورس قيمـت سـهام    بخشي آگاهيكيفيت گزارشگي يكپارچه و  تأثيردر پژوهشي به بررسي ) 2021( و همكاران بارت

نتايج پژوهش آنها نشان داد كه كيفيت گزارشگري . پرداختند 2017تا  2011طي دوره زماني  جنوبيفريقاي آاوراق بهادار 
همچنين نتـايج پـژوهش آنهـا نشـان داد كـه كيفيـت       . قيمت سهام دارد بخشي آگاهيمثبت و معناداري بر  تأثيريكپارچه 

  .زماني قيمت سهام دارد منفي و معناداري بر هم تأثيرگزارشگري مالي يكپارچه 
 در بورس اوراق قيمت سهام زماني همكيفيت حسابرسي بر  تأثيرپژوهشي به بررسي در ) 2021( و همكاران المحرمه

 تـأثير نتايج پژوهش آنها نشان داد كـه كيفيـت حسابرسـي     .پرداختند 2018تا  2014طي دوره زماني  عمان و اردنبهادار 
ه شركت، اهرم مالي و نسبت ارزش همچنين نتايج آنها نشان داد كه انداز .زماني قيمت سهام دارد منفي و معناداري بر هم

  .زماني قيمت سهام دارد معناداري بر هم تأثيربازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام 
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5. Almaharmeh, Shehadeh, Iskandrani & Saleh 
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بـازده سـهام    زمـاني  هـم در پژوهشي به بررسي رابطه بـين خوانـايي گزارشـگري مـالي و     ) 2019( و همكاران باي
هـاي پـردازش اطلاعـات مربـوط بـه       هزينـه با كاهش نتايج بررسي آنان نشان داد كه گزارش هاي مالي خوانا، . پرداختند

پـذيرش گـزارش در    تأثير نتايج پژوهش آنها نشان داد كه علاوه بر اين،. دهد زماني بازده سهام را كاهش مي شركت، هم
در نهايـت، خوانـايي   . ايي با پوشش كم تحليلگر يا مالكيت نهادي متمركـز اسـت  ه بيشتر بر شركت ،گرايي ثبات سهام هم

هـاي كوچـك، بـا     هايي كه داراي عدم تقارن اطلاعـاتي بـالا هسـتند، ماننـد شـركت      شركت درگرا بودن سهام  روي هم
   .كنند يا با رشد بالا تمركز مي بالا هاي تحقيق و توسعه هزينه

 زماني بين قيمـت سـهام و شـاخص قيمـت سـهام از      با عنوان بررسي هم پژوهشيدر ) 2018( 1يگوو و م ،يل، گائو
 به اين نتيجه دست يافتند كـه هـر چـه    2016تا  2000طي دور زماني  ،طريق اطلاعات بازار در بورس اوراق بهادار چين

و شـاخص قيمـت سـهام    بـين قيمـت سـهام     زماني همافزايش يابد، ميزان  مميزان انعكاس اطلاعات بازار در قيمت سها
  .يابد افزايش مي
قيمت سهام بـر محتـواي اطلاعـاتي سـودهاي      زماني هم تأثيردر پژوهشي به بررسي ) 2016( 2و آكتاروزامان قفارو

نتـايج پـژوهش   . پرداختند 2013تا  2009گزارش شده در بورس اوراق بهادار خاورميانه و افريقاي شمالي طي دوره زماني 
  .يابد قيمت سهام، محتواي اطلاعاتي سودهاي گزارش شده نيز افزايش مي زماني همنشان داد با افزايش  آنها

بورس سهام توكيـو بررسـي    گذاران نهادي را بر آگاهي بخشي قيمت سهام، در سرمايه تأثير) 2014( 3اني و چن لو،
. مالكيت نهادي و آگاهي بخشي قيمت سهام پرداختنـد براي اين منظور، آنها به تجزيه و تحليل ارتباط بين ميزان . نمودند

بـه عبـارت   . دهد كه مالكيت نهادي بالاتر با آگاهي بخشي قيمت بالاتر ارتباط دارد آنها نشان مي پژوهشنتايج حاصل از 
  .دده گذاران نهادي به ويژه نهادهاي خارجي، مقدار اطلاعات منعكس در قيمت سهام را افزايش مي ديگر، حضور سرمايه

، بـه  »هاي مـالي  سبك حسابرس و قابل مقايسه بودن صورت«در پژوهشي با عنوان ) 2014( و همكاران سيفرانس
 هـاي  هـاي مـالي در شـركت    حسابداري درون صـورت  بررسي ارتباط بين سبك حسابرس و قابل مقايسه بودن اطلاعات

دهد كـه بـين    نتايج حاصل از اين پژوهش نشان مي. اند ميلادي را بررسي نموده 2011تا  1987هاي  آمريكايي براي سال
هاي مالي ارتباط مثبت و معناداري وجـود دارد كـه ايـن     حسابداري صورت سبك حسابرس و قابل مقايسه بودن اطلاعات

صـورت   بـزرگ حسابرسـي دنيـا بـوده بـه      مؤسسـه هايي كه حسابرس آنها يكي از چهـار   قابل مقايسه بودن براي شركت
  .استمعناداري بيشتر 

هاي كميته حسابرسي و خوانايي  بررسي ارتباط بين ويژگيدر پژوهشي به ) 1400( ، مران جوري و داووديخاني علي
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار   72هاي  تحليل داده با تجزيه آنهانتايج پژوهش . پرداختند گزارش حسابرسي

اندازه، استقلال و تخصص مـالي اعضـاي كميتـه حسابرسـي      هد كهد نشان مي 1397الي  1393تهران براي دوره زماني 
  .خوانايي گزارش حسابرسي رابطه معناداري با
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. هاي مالي و نقدشوندگي سهام پرداختنـد  در پژوهشي به بررسي رابطه بين خوانايي گزارش) 1399(آشتاد و احمدي 

. نقدشوندگي سهام رابطـه مسـتقيم و معنـاداري وجـود دارد    هاي مالي و  نشان داد بين خوانايي گزارش آنهانتايج پژوهش 
  .يابد بدين معني كه با كاهش خوانايي، نقدشوندگي سهام به صورت معناداري كاهش مي

: بـازده سـهام   زمـاني  هـم رابطه بين محتواي اطلاعاتي قيمـت و   بررسي«پژوهشي با عنوان  )1399(لطفي و دلشاد 
ي منفي و تأثيربازده سهام  زماني همنشان داد كه  آنهانتايج پژوهش . انجام دادند »تشواهدي از نظريه اطلاعاتي و پارازي

بازده سـهام از ميـزان محتـواي اطلاعـاتي قيمـت       زماني هممعنادار بر محتواي اطلاعاتي قيمت سهام داشته و با افزايش 
دهد كه با افزايش كيفيت اطلاعات مالي بر ميزان محتواي  نشان مي آنهاهمچنين نتايج پژوهش . سهام كاسته شده است

هاي برخوردار از كيفيـت اطلاعـات    اطلاعاتي قيمت سهام افزوده شده و ميزان محتواي اطلاعاتي قيمت سهام در شركت
 ـ    بر اساس نتايج پژوهش،در نهايت . مالي بالاتر، به شكل معناداري بيشتر بوده است ا محتواي اطلاعـاتي قيمـت سـهام ب

بازده سهام به شكل معناداري افزايش يافته و اين نتايج در حمايت قوي  زماني همافزايش كيفيت اطلاعات مالي و كاهش 
  .از فرضيه اطلاعاتي بوده است

تخصص حسابرس در صنعت بر كيفيت سـود   تأثيردر پژوهشي به بررسي ). 1398(ابراهيمي كردلر و جواني قلندري 
قيمـت   زمـاني  هـم منفي و معناداري بـر   تأثيرنشان داد كيفيت سود،  آنهانتايج پژوهش . داختندقيمت سهام پر زماني همو 

بـه بيـاني ديگـر، اثـر     . كنـد  كننده، اثر آن را تقويت مي عنوان متغير تعديل گذارد و تخصص صنعتي حسابرس به سهام مي
  .شود قيمت سهام مي زماني همتعاملي تخصص حسابرس با كيفيت سود موجب كاهش 

قيمـت بـا اسـتفاده از     زمـاني  هـم بيني مديريت بر  خوش تأثيردر پژوهشي به بررسي ) 1397( فر زاده يحييداداشي و 
 از مدل بيوتروسكي و روستون زماني همبراي سنجش  آنها. پرداختند 1395تا  1389هاي  شركت طي سال 112هاي  داده

اي  بينـي سـود فصـلي و مـازاد مخـارج سـرمايه       د، دقت پـيش مانده مدل رش باقي  شاخص 3بيني از  و براي خوش) 2005(
اثـر  ) اي مازاد مخارج سرمايه( بيني نشان داد كه مطابق با مباحث تئوريكي، خوش آنهاهاي پژوهش  يافته. اند استفاده كرده

  .ام ندارندقيمت سه زماني همبيني، اثر معناداري بر  ولي دو پروكسي ديگر خوش ؛دارد زماني هممثبت و معناداري بر 
در پژوهشي به بررسي رابطه بين سبك حسابرسـي، مـدت تصـدي    ) 1394( رهنماي رودپشتي و نيكومرام ،محسني
حسابرسي از نظر  مؤسسهان يك كار بنشان داد صاح آنهانتايج پژوهش . هاي پرداختند قابليت مقايسه صورت حسابرس و

حسابرسي نشان  مؤسسهان آن كار بيكديگر در مقايسه با غير صاحهاي بيشتري را با  ساختار سود و اقلام تعهدي شباهت
متفـاوت سـبك    تـأثير موجـب   كار صاحب ـ  نشان داد استمرار ارتباط حسابرس آنهاهاي پژوهش  همچنين يافته. دهند مي

ا هاي پژوهش آنه در نهايت يافته. شود حسابرس بر قابليت مقايسه صورت هاي مالي در طول مدت تصدي حسابرس نمي
بوده و براي دستيابي به قابليت مقايسه، علاوه بر نيـاز   مؤثرهاي مالي  نشان داد سبك حسابرس بر قابليت مقايسه صورت

   .به وجود استانداردهاي حسابداري يكنواخت، حسابرسان نيز داراي نقش با اهميتي هستند
هـاي كيفـي    سـبك حسابرسـي بـر ويژگـي     تأثيردر پژوهشي به بررسي ) 1394( ، هاشمي و اميريمحمدي خشوئي

دهـد بـين سـبك حسـابرس و      نشان داد كه نتايج پـژوهش نشـان مـي    آنهانتايج پژوهش . اطلاعات حسابداري پرداختند
اي معنادار وجود دارد و بر اين اساس حسابرس عـلاوه   حسابداري رابطه هاي مربوط و قابل مقايسه بودن اطلاعات ويژگي

  .مؤثر باشد تواند بر مربوط و قابل مقايسه بودن اين اطلاعات مي ،حسابداري عاتبر قابل اتكا بودن اطلا
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نتـايج  . رابطه بين هموارسازي سود و آگاهي بخشي قيمت سهام را بررسي نمودنـد ) 1390(رحماني و بشيري منش 

 1382هـاي   طي سالشركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  140حاصل از آزمون فرضيه تحقيق با بررسي 
اند، از اطلاعات بيشتري درباره  هايي كه بيشتر به هموارسازي سود اقدام نموده هاي سهام شركت نشان داد قيمت 1386تا 

به عبارت ديگر، هموارسازي سود توانايي افزايش آگاهي بخشي قيمت سـهام  . هاي نقدي آتي برخوردارند سودها و جريان
ايـن يافتـه   . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را دارد هاي نقدي آتي شركت ندرباره ميزان سودآوري و جريا

اقـدام  دهد كه مديران به قصد انتقال و گزارش اطلاعات محرمانه خود درباره سودهاي آتي، به هموارسازي سود  نشان مي
  .نمايند مي

  مدل تحليلي پژوهش
  .ها، مدل تحليلي پژوهش به شرح ذيل است پرسش با توجه به روابط مفروض ميان مفاهيم و طرح

  
  مدل تحليلي پژوهش. 1شكل 

 سبرسبك حسا

رعايت استانداردهاي 
 حسابداري

افزايش قابليت مقايسه 
 هاي مالي صورت

خوانايي گزارشگري 
 مالي

افزايش كيفيت اطلاعات افزايش شفافيت

هاي  كاهش نوسان
 بازده سهام

بخشي قيمت  آگاهي
 سهام

كاهش عدم تقارن 
 اطلاعاتي
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  هاي پژوهش فرضيه

توان بيان كرد كه خوانايي گزارشگري مالي با كاهش عدم تقارن اطلاعاتي ناشي از  بر اساس مباني نظري پيش گفته، مي
) نماينـدگي (ان دار سهامهاي  نادرست را كاهش داده و با كاهش هزينه كان خطر اخلاقي و گزينشمشكلات نمايندگي ام

و از  )2006 ،1وردي(شـود   مـي منجـر  مالي شـركت   تأمينهاي  به كاهش ريسك و هزينه ،براي نظارت و پايش مديريت
با دخالت ايـن  . دهد را كاهش مي هاي نقدي گذاري در سطح شركت در برابر تغييرات جريان حساسيت سرمايه سوي ديگر،

هـاي داراي ارزش فعلـي    گذاري در پـروژه  هاي سرمايه يعني از دست دادن فرصت ،گذاري عوامل، احتمال ناكارايي سرمايه
گـذاري   سـرمايه (هاي داراي ارزش فعلي خالص منفي  گذاري در پروژه يا سرمايه) گذاري كمتر از حد سرمايه(خالص مثبت 
كـه افـزايش خوانـايي     گفـت تـوان   خلاصـه مـي   طـور  بـه ). 2009 ،، هـيلاري و وردي بيدل(يابد  مي ، كاهش)بيش از حد

افـزايش شـفافيت   . شود سبب افزايش شفافيت و كيفيت افشاي اطلاعات در سطح محيط اطلاعاتي مي ،گزارشگري مالي
هاي  نتيجه سبب كاهش نوسانقطعيت و عدم تقارن اطلاعاتي در ارتباط با سهام شركت و در  اطلاعاتي سبب كاهش عدم

  . شود ميمنجر قيمت سهام  بخشي آگاهيشود و در نهايت به افزايش  بازده سهام مي
  .قيمت سهام دارد بخشي آگاهيبر  مثبت و معناداري تأثيرخوانايي گزارشگري مالي : فرضيه اول

هـاي   حسابرسـي موجـب افـزايش رعايـت اسـتاندارد       سبككه توان بيان كرد  گفته، مي بر اساس مباني نظري پيش
يكـي از   عنـوان  به ،هاي مالي شود و درنتيجه قابليت مقايسه صورت هاي مالي مي هاي صورت حسابداري و قابليت مقايسه

 بنـابراين بـا  . شـود  ميمنجر به كاهش انگيزه و توانايي مديران براي پنهان كاري اخبار منفي  ،هاي كيفي اطلاعات ويژگي
انگيزه مديران براي انجام رفتارهاي مبني بر پنهان كـردن اخبـار بـد را كـاهش      ،هاي مالي صورت زايش قابليت مقايسهاف

 هـاي نماينـدگي و افـزايش    داده و موجب كاهش عدم شـفافيت اطلاعـات مـالي، عـدم تقـارن اطلاعـات مـالي، هزينـه        
  ).2021، و همكاران المحرمه( شود قيمت سهام مي بخشي آگاهي

  .قيمت سهام دارد بخشي آگاهيبر  مثبت و معناداري تأثيرسبك حسابرسي : فرضيه دوم
مثبـت و   تـأثير قيمـت سـهام    بخشـي  آگـاهي رابطه بين خوانايي گزارشـگري مـالي و    سبك حسابرسي بر :فرضيه سوم

  .داردمعناداري 

  روش شناسي پژوهش
هـاي   هاي مركزي همچون ميانگين و ميانه و شاخص شاخصها با استفاده از  در بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل داده

هـاي تركيبـي بـا     رگرسـيون داده  الگـو ها از  ، براي آزمون فرضيههمچنين. است  پراكندگي مانند انحراف معيار انجام شده
يبـي  هـاي ترك  داده الگـو هاي الگوهاي رگرسيوني تركيبـي و   براي انتخاب از بين روش. رويكرد تلفيقي استفاده شده است

گيـري اسـتفاده    تصـميم  فرايندتواند در  نتايج حاصل از اين پژوهش مي ).1392 افلاطوني،(شود  ليمر استفاده مي Fآزمون 
و  2010هاي اكسـل  افزار ها و استخراج نتايج پژوهش از نرم منظور تجزيه و تحليل داده در اين پژوهش بهاز اين رو،  شود،

هـا و بررسـي فـروض كلاسـيك      سطح اطمينان مورد استفاده براي آزمون فرضيه ،همچنين. استفاده شده است 14استاتا 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Verdi 
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اي  هـاي رگرسـيون، آزمـون فـروض كلاسـيك از اهميـت ويـژه        براي برآورد پارامترهاي مدل. درصد است 95رگرسيون 

بـين   سـاني واريـانس   و عـدم نـاهم   بسـتگي  هـم هاي مربوط به خود  فرض ،ترين اين فروض از جمله مهم. برخوردار است
. ها، از آزمون آماره ولدريج اسـتفاده شـد   مانده بين باقي بستگي هممنظور تشخيص وجود خود  به. هاي مدل است مانده باقي

  . هاست مانده سريالي بين باقي بستگي همنبود   دهنده هاي پژوهش، نشان مقدار اين آماره براي مدل
 1398تـا   1391 هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران در بـازه زمـاني    شركت ،جامعه آماري اين پژوهش

.  شـود  مـي  مشاهدهزير  معيارهاياين پژوهش، براي تعيين نمونة آماري شرايطي در نظر گرفته شده است كه در در  .است
. 1: شـدند هـا از فهرسـت حـذف     نمونة پژوهش انتخاب و مـابقي شـركت   عنوان بهتمام اين معيارها را داشت،  كه شركتي

طلاعات، فعاليت آنها بودن ا منظور همگن به. 2؛ اسفند باشد بودن اطلاعات، پايان سال مالي آنها آخر منظور قابل مقايسه به
؛ اق بهادار تهران متوقف نشـده باشـد  معاملات سهام آنها طي دوره پژوهش بيش از سه ماه در بورس اور. 3؛ توليدي باشد

  .مربوط به متغيرهاي انتخاب شده در اين پژوهش در دسترس باشد اطلاعات. 4
عنـوان نمونـه    شركت به 108هاي پذيرفته در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد  با اعمال شرايط مذكور از بين شركت

  .آماري اين پژوهش انتخاب شد
 2، 1 بنابراين، الگوهاي. تحقيق، مدل تحقيق از نوع رگرسيون چند متغيره است با توجه به چارچوب نظري و پيشينه

  .انتخاب شده است 3و  2، 1هاي  ترتيب براي آزمون فرضيه به 3و 

INFO  )1 الگو , = + READ , + , + , + ,+ , + ,  

INFO  )2 الگو , = + Same_audit , + , + , + ,+ , + ,  

INFO  )3 الگو , = + READ , + Same_audit , + Same_audit ∗ ,+ , + , + , + , + ,  

  تعريف متغيرهاي الگو .1  جدول
 متغير مورد بررسي نماد

INFO قيمت سهام بخشي آگاهي  

READ خوانايي گزارشگري مالي 
Same_audit سبك حسابرس 

LIQUID نقدينگي شركت 
ROA ها بازده دارايي  

SIZE اندازه شركت 
LEV اهرم مالي 
MTB  صاحبان سهامنسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق  
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  متغير وابسته

 قيمت سهام بخشي آگاهي

قيمـت   بخشـي  آگـاهي عطوف كرده است، موضوع مهاي اخير توجه پژوهشگران را به خود  يكي از موضوعاتي كه در سال
 وضـعيت قيمت سهام به اين موضوع اشاره داد كه قيمت بازار يـك سـهم تـا چـه حـد دربـاره        بخشي آگاهي. سهام است

 در بـازار سـهام،  ). 2012 بانـد، (و داراي محتواي اطلاعاتي اسـت  دارد  بخشي آگاهيسهم  ،و زيربناي آن اقتصادي واقعي
كنند و سعي در كسب سود از طريـق اطلاعـات خـود     يكديگر معامله مي هاي متقاوت اطلاعات با گذاران با تركب سرمايه
هاي متفاوت اطلاعات را در خود جمع كرده و انتظارهاي  ان، قيمت سهام اين تركيبدار سهامهاي بين  در اثر معامله. دارند

بخشي قيمت سهام با توجه به مفهوم كـارايي بـازار، بـه     گاهيآ. كند ها را منعكس مي گذاران از ارزش سهام شركت سرمايه
) 2002(گلپ و رارويـن  . معنايي اين است كه تمام اطلاعات موجود در بازار قبلا در قيمت جاري سهام منعكس شده است

هرچه اطلاعـات و  . شود قيمت سهام اگهي بيشتري داشته باشد كنند كه افشاي بيشتر اطلاعات شركت باعث مي بيان مي
هاي فعـال در بـازار    امكان مقايسه اطلاعات شركت با صنعت و ديگر شركت ،قابليت مقايسه اطلاعات شركت بيشتر باشد

بـراي  ). 2011 و همكـاران،  يچـو (بيشـتري برخـوردار خواهـد بـود      بخشي آگاهياز  ،بيشتر بوده و در نتيجه قيمت سهام
از راه  الگـو ايـن  . شـود  اسـتفاده مـي  ) 2011( و همكاران يچوقيمت سهام از بسط مدل پيشنهادي  بخشي آگاهيمحاسبه 

   :حاصل شده است) 1999( 2يو ز نكوسيپ نز،يكالو ) 2002( 1تكميل مدل لاندهلم و مايرز

,  )1رابطه  = + + , + ,  

  . m-1 بازده بازار در سال , ؛mبازده بازار در سال  , ؛mدر ماه  iبازده شركت  ,
در ايـن مـدل رگرسـيوني از    . شـود  قيمت سهام اسـتفاده مـي   بخشي آگاهياز ضريب تعيين مدل بالا براي محاسبه 

قيمـت   بخشـي  آگـاهي در ادامه از ضريب تعيين مدل بالا براي محاسبه ضـريب   .شود ده مياطلاعات ماهانه شركت استفا
  .شود سهام طبق فرمول زير استفاده مي

,  )2رابطة  = ,1 − ,  

  تعديلگرمتغير 
  )Same_audit(سبك حسابرسي 

در  i حسابرسـي مشـابه   مؤسسهكه توسط  از يك صنعت هايي اين متغير نوعي متغير توضيحي است و براي جفت شركت
انـد   حسابرسان متفاوت داشته t كه در سال از يك صنعتارزش يك و براي جفت شركت هايي  ،اند حسابرسي شده t سال

   .)2014 ،و همكاران سيفرانس( گيرد ارزش صفر مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Lundholm & Myers 
2. Collins, Pincus & Xie 
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  متغيرهاي مستقل

  )READ(خوانايي گزارشگري مالي 
رضـائي   ،)2016( 2سـوگنه و لاخـال   نـا، يآج، )2017( 1خوانايي گزارشگري مالي مطابق پـژوهش حسـن  گيري  براي اندازه

 از دو شاخص زير كه روايي و اعتبار آن بـراي ) 1393( ياري الهسرهنگي و ابراهيمي، و ) 1397(صفري گرايلي و  نوئي پيته
مـورد  ) 1379(و دياني ) 1389(سنجش خوانايي متون فارسي توسط برخي محققان داخلي توسط فضل الهي و ملكي توانا 

است كه تـابعي از  ) FOG IND(شاخص اول خوانايي گزارشگري مالي، شاخص فوگ . شود قرار گرفت، استفاده مي تأييد
است كه ) شده به صورت تعداد كلمات با سه يا چند بخشتعريف (و كلمات پيچيده ) برحسب كلمات(دو متغير طول جمله 

  :شود صورت زير محاسبه مي به

شاخص	فوگ  )3رابطة  = 0/4	 +درصد	كلمات	پيچيده جمله هر در كلمات تعداد ميانگين  

 :هاي مالي در شاخص فوق به ترتيب زير است و نحوه تعيين سطح خوانايي گزارش فرايند

اي از اواخـر   كلمـه 100اي از وسـط و يـك نمونـه     كلمه100اي از ابتدا، يك نمونه  كلمه100 ةانتخاب يك نمون .1
  ؛صورت تصادفي گزارش به

 ؛ها هر يك از نمونه هاي هشمارش تعداد جمل .2

 ـ   هـا  هاز طريق تقسيم تعداد كلم ـ ها هكردن متوسط طول جمل مشخص .3  ـكامـل هـر    هـاي  هبـه تعـداد جمل  ةنمون
 ؛اي كلمه100

از متـون   يـك در هـر  ) يـده چكلمـات پي (سه هجايي و بيش از سـه هجـايي موجـود     هاي هشمارش تعداد كلم .4
 ؛اي كلمه100

 ها؛ هدر جمل ها هپيچيده با تعداد متوسط كلم هاي هكردن تعداد كلم معج .5

 ؛4/0با عدد ثابت  هاي هدر جمل ها هدشوار و متوسط كلم هاي هكردن حاصل جمع تعداد كلم ضرب .6

 ؛اي ديگر كلمه100براي دو نمونه  6 و 5، 4 بندهاي ةانجام محاسب .7

 ).1389 الهي و ملكي توانا، فضل(كردن و تقسيم به تعداد  محاسبه ميانگين نتايج هر سه نمونه از طريق جمع .8

يعنـي مـتن قابـل خوانـدن بـوده و بسـيار        ≤ 18 :رابطه بين شاخص فوگ و سطح خوانايي بدين شرح است
 .است) سانآمتن ( 10-8و ) متن قابل قبول( 12-10؛ )متن مناسب( 14-12؛ )متن سخت( 18-14پيچيده است؛ 

صورت زيـر محاسـبه    كه به است )LENGTH IND(دومين شاخص خوانايي گزارشگري مالي، شاخص طول متن 
  :شود مي

شاخص	طول	متن  )4رابطة  = تعداد	كلمات	متن  

هـاي مـالي اسـت؛ لـذا هـر يـك از        كمتر گـزارش هاي فوق، بيانگر ميزان خوانايي  از آنجا كه مقادير بيشتر شاخص
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Hasan 
2. Ajina, Sougne & Lakhal 



 

  326  و همكاران رمضان احمدي.../بررسي تأثير سبك حسابرس بر رابطه بين خوانايي گزارشگري

 
شود تا معيـار مسـتقيمي از شـاخص خوانـايي گزارشـگري مـالي        ضرب مي -1هاي محاسبه شده مذكور در عدد  شاخص

 .دست آيد هب

  متغيرهاي كنترلي
اي از  قرارگيـرد، مجموعـه   تـأثير قيمت سهام شركت ممكن اسـت توسـط عوامـل ديگـر تحـت       بخشي آگاهياز آنجا كه 

 عنوان بههاي شركت همچون اندازه شركت، نسبت ارزش دفتري به حقوق صاحبان سهام، اهرم و نقدينگي شركت  ويژگي
  .متغيرهاي كنترلي در نظرگرفته شده است

  .است شده استفاده شركت اندازه محاسبه براي شركتفروش طبيعي  لگاريتم از :)SIZE(شركت  اندازه
هـاي   نسبت به شـركت  تر بزرگهاي  شركت). 1383 نورش و حيدري،(سنتي به عملكرد مربوط است  طور بهاندازه شركت 

برخوردارنـد، توانـايي كسـب منـابع خـارجي را دارنـد و از       بيشتري دسترسي بيشتري به منابع دارند، از شهرت  ،تر كوچك
 تـأثير از ايـن رو عامـل انـدازه شـركت      ؛)2011 ،1و والدمن گليس ،يتزكياورل( برند بهره ميهاي تبليغاتي مناسبي  فرصت

تحقيقـات زيـادي انـدازه    ). 2021 ،و همكاران بارت( گذارد ميها  قيمت سهام شركت بخشي آگاهيبر قيمت و چشمگيري 
  )2019 ،و همكاران باي(اند  متغير كنترلي مورد استفاده قرار داده عنوان بهشركت را 

  .ها استفاده شده است ها به كل دارايي بدهيبراي محاسبه اهرم از نسبت كل  :)LEV( اهرم
انصاري و ( گذارد و تعيين كننده وضعيت اعتباري شركت است مالي شركت را به نمايش مي تأمينهاي  اهرم مالي سياست

مالي از طريق بدهي با هزينه استقراض  تأمينهايي كه ريسك كمتري دارند، دسترسي بيشتري به  شركت) 1388 كريمي،
مـالي از   تـأمين از آنجا كه هزينه  .هايي از اين پتانسيل استفاده كرده و اهرم مالي بالايي دارند چنين شركت. دارندتر  پايين

كيفيـت   ،هايي كه از اين امتيـاز برخوردارنـد   رود شركت انتظار مي است،مالي از ساير منابع  تأمينتر از  ارزان ،طريق بدهي
). 2021( و همكـاران  بـارت از اين رو در راستاي تحقيـق  . گذارندبا به نمايش ه از ساير شركتي افشا و كيفيت سود بهتر

   .متغيركنترلي در نظر گرفته شده است عنوان بهاهرم مالي 

از نسبت ارزش بازار شركت بـه ارزش دفتـري    ):MTB(نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام 
  .شود حقوق صاحبان سهام محاسبه مي

ميزان ارزش بازار شركت نسبت به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت شـركت بيـانگر توانـايي و قـدرت     افزايش 
همچنـين  ). 2021 ،و همكـاران  المحرمـه ( اسـت دليل فراواني منـابع در اختيـار    هاي مربوطه به شركت در انجام استراتژي

ايـن رو ايـن متغيـر عـاملي      از. بازار خواهد بـود دهنده اعتماد مشتريان و پتانسيل شركت در كسب سهم بيشتري از  نشان
نسبت ارزش  ،)2021( و همكاران بارتدر راستاي تحقيق  ،از اين رو. استقيمت سهام شركت  بخشي آگاهيگذار بر تأثير

 .متغيركنترلي در نظر گرفته شده است عنوان به ،بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

 .شـود  محاسـبه مـي  هـاي شـركت    نسبت وجه نقد و معادل وجه نقد به مجموع دارايياز  ):LIQUID(نقدينگي شركت 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Orlitzky,Siegel & Waldman 
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هاي مربوطه به دليل فراوانـي منـابع در    افزايش ميزان نقدينگي شركت بيانگر توانايي و قدرت شركت در انجام استراتژي

ازايـن رو  . اعتماد مشتريان و پتانسيل شركت در كسب سهم بيشتري از بازار خواهد بود ةدهند همچنين نشان. اختيار است
 ،)2021( و همكـاران  بـارت از اين رو، در راسـتاي تحقيـق   . قيمت سهام است بخشي آگاهيگذار بر تأثيراين متغير عاملي 
  .متغيركنترلي در نظر گرفته شده است عنوان بهنقدينگي شركت 

افزايش ميزان . شود محاسبه مي ها ز نسبت سود خالص پس از كسر ماليات بر جمع كل داراييا: )ROA( ها بازده دارايي
 استهاي مربوطه به دليل فراواني منابع در اختيار  ها شركت بيانگر توانايي و قدرت شركت در انجام استراتژي بازده دارايي

در  ،از ايـن رو . اسـت قيمـت سـهام شـركت     بخشـي  آگاهيگذار بر تأثيرعاملي  ،اين متغير پس ؛)2018 سان و همكاران،(
  .متغيركنترلي در نظر گرفته شده است عنوان بهها  بازده دارايي، )2021( و همكاران بارتراستاي تحقيق 

  هاي پژوهش يافته
  آمار توصيفي

ريال بازدهي  1/9ها  در دارايي گذاري ريال سرمايه 100ازاي هر  دهد كه به و نشان مياست  091/0ميانگين بازده دارايي 
قابل خواندن بوده  ها هاي شركت گزارش متن دهد كه بوده و نشان مي -243/16 شاخص فوگميانگين  .ايجاد شده است

هـاي   درصد از جمع كل دارايـي  5/4اين است كه  بيانگرنقدينگي شركت براي  0455/0ميانگين . استدر سطح سخت و 
 براي ارزش بازار به 459/3ميانگين . دهدپوشش ميهاي مورد مطالعه  در بين شركتشركت را وجه نقد و معادل وجه نقد 

ميـانگين اهـرم مـالي    . هاي مورد مطالعه اسـت  هاي رشد در بين شركت دفتري حقوق صاحبان سهام بيانگر وجود فرصت
با مقايسه . ها تأمين مالي شده است مصارف شركت از محل بدهي اي از دهد بخش عمده است كه نشان مي 59/0برابر با 

از ميانه است كه انحراف منطقـي   تر بزرگها،  از ميانگين اي عمدهتوان گفت كه ارزش بخش  ميانگين و ميانه متغيرها مي
  .استنشان داده شده  2نتايج آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش در جدول  .دهد را نشان ميدر توزيع هر متغير 

 آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .2جدول 

 بيشينه كمينه انحراف معيارميانه ميانگين تعداد متغير
INFO 864 160/3-  994/2-  437/0  026/4-  731/1-  

LENGTH IND 864 208/8-  167/8-  378/0  681/9-  072/7-  

FOG 864 243/16-  193/16-  806/1  088/22-  088/11-  

same_audit 846 362/0  000/0  480/0  000/0  000/1  
LIQUID 846 0455/0  0273/0  0553/0  00018/0  460/0  

ROA 846 0916/0  077/0  163/0  701/0-  801/0  
LEV 846 597/0  623/0  206/0  0405/0  987/0  

SIZE 846 974/13  850/13  558/1  346/9  566/19  
MTB 846 459/3 710/2  640/2  252/0  874/18  
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 آمار استنباطي

مناسب برآورد هر مدل مشخص شود؛ نتايج ايـن   الگوهاي چاو و هاسمن،  ها، ابتدا بايد با اجراي آزمون از برآورد مدلقبل 
هـاي   مدل كه دهد هاي چاو نشان مي در خصوص مدل پژوهش معنادار نبودن آزمون. شود مشاهده مي 3آزمون در جدول 

  .اند رد تلفيقي برآورد شدههاي تركيبي با رويك داده الگوياد شده با استفاده از 

ها مناسب برآورد مدل الگوهاي انتخاب  نتايج آزمون .3جدول   

مورد بررسي الگو  آزمون چاو 
 معناداري آماره

16/0 1الگو   993/0  

41/0  2الگو   893/0  

40/0 3 الگو  902/0  

  
ترتيب براي الگوهاي  درصد بود و به5براي برآورد الگو پژوهش، ابتدا از آزمون چاو استفاده شد كه نتايج آن بيشتر از 

به همين علت، براي برآورد الگوهاي پژوهش، از رويكـرد تلفيقـي   . دست آمد به 902/0و  893/0، 993/0، مقدار 3و  2، 1
  .شود مشاهده مي 6تا  4 هاي جدولدر استفاده شد كه نتايج آن 

  )INFO(پژوهش براي آزمون فرضيه اول  1 الگونتايج حاصل از برآورد  .4 جدول
α سطح خطا آماره تي خطاي استانداردضريب متغير متغير  324/4-  375/0  52/11-  000/0  

LENGTH IND 1212/0  0382/0  17/3  002/0  

FOG 035/0  0078/0  52/4  000/0  
LIQUID 392/0  271/0  45/1  147/0  

ROA 242/0  110/0  19/2  029/0  
LEV 668/0  0919/0  26/7  000/0  
SIZE 252/0  0098/0  56/2  010/0  
MTB 013/0-  0057/0  28/2-  022/0  

118/0 ضريب تعيين  
110/0  ضريب تعيين تعديل شده  

163/1 آماره ولدريج  
283/0  احتمال آماره ولدريج  

white(  987/0(آماره وايت   
white(  327/0( وايت احتمال آماره  
F  42/114ة آمار  

F 000/0ة احتمال آمار  
  



 

  2، شماره 29، دوره 1401هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  329

 
، )000/0(و سـطح خطـاي آن   ) F )42/114ة آمـار شود، با توجـه بـه مقـدار     مشاهده مي 4همان گونه كه در جدول 

ضريب تعيين  مقدار همچنين، با توجه به. تحقيق از معناداري بالايي برخوردار است الگو ،توان ادعا كرد كه در مجموع مي
بـيش   ،توان بيان كرد كه در مجموع متغيرهاي مستقل و كنترل تحقيق درصد است، مي11شده براي الگو كه برابر  تعديل

كـه  ) 283/0(افزون بر اين، با توجه به معنادار نبودن آماره ولـدريج  . دهند درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح مي 11از 
معنادار نبـودن آمـاره    از سوي ديگر،. سريالي ندارند بستگي همانده مدل پژوهش با هم خودم باقي است،درصد  5بيشتر از 

واريـانس  سـاني   هـم  الگو پـژوهش دهد كه  نشان مياست، درصد  5بيشتر از و  09/0با كه برابر  پژوهش الگوبراي  وايت
  .داردن

  )INFO( دومپژوهش براي آزمون فرضيه  2 الگونتايج حاصل از برآورد  .5جدول 
α سطح خطا آماره تيخطاي استانداردضريب متغير متغير  787/3-  134/0  24/28-  000/0  

same_audit 167/0  0304/0  49/5  000/0  

LIQUID 572/0  270/0  12/2  034/0  
ROA 237/0  110/0  14/2  032/0  
LEV 622/0  0919/0  77/6  000/0  
SIZE 0139/0  0100/0  38/1  016/0  
MTB 138/0-  057/0  41/2-  166/0  

117/0 ضريب تعيين  

110/0  ضريب تعيين تعديل شده  

176/1 آماره ولدريج  

280/0  احتمال آماره ولدريج  
white(  409/2(آماره وايت   

white(  09/0(احتمال آماره وايت  

F  61/113ة آمار  

F 000/0ة احتمال آمار  

  
، )000/0(و سطح خطاي آن ) 61/113( آمده دست به Fة آمارشود، با توجه به  مشاهده مي 5همان گونه كه در جدول 

شـده   ضـريب تعيـين تعـديل    ،همچنـين . تحقيق از معناداري بالايي برخوردار اسـت  الگوتوان ادعا كرد كه در مجموع  مي
در مجمـوع متغيرهـاي مسـتقل و كنتـرل تحقيـق بـيش از        دهـد كـه   نشان مي و درصد است 11براي الگو  آمده دست به

كـه  ) 280/0(افزون بر اين، با توجه به معنادار نبودن آمـاره ولـدريج   . دهند تغييرات متغير وابسته را توضيح مي از درصد11
ودن آمـاره  معنادار نب ـ از سوي ديگر،. سريالي ندارند بستگي هممانده مدل پژوهش با هم خود باقي است،درصد  5بيشتر از 

سـاني واريـانس    هـم الگو پـژوهش   دهد كه نشان مي است،درصد  5بيشتر از  و 09/0 باكه برابر  پژوهش الگوبراي  وايت
  .ندارد
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  )INFO( سومپژوهش براي آزمون فرضيه  3 الگونتايج حاصل از برآورد  .6جدول 

α سطح خطا آماره تي  استانداردخطاي ضريب متغير متغير  356/4-  86/11  86/11-  000/0  

LENGTH IND 105/0  0376/0  80/2  005/0  
FOG 0183/0  0086/0  17/2  030/0  

same_audit 390/0  161/0  42/2  015/0  

same_audit* LENGTH IND 046/0  019/0  41/2  016/0  

same_audit* FOG 037/0  0078/0  74/4  000/0  

LIQUID 506/0  263/0  92/1  055/0  
ROA 179/0  107/0  66/1  097/0  
LEV 640/0  089/0  17/7  000/0  
SIZE 0136/0  0097/0  39/1  164/0  

MTB 011/0-  0056/0  01/2-  045/0  

 172/0  ضريب تعيين 

  162/0  ضريب تعيين تعديل شده
  452/1 آماره ولدريج

  230/0  احتمال آماره ولدريج
  white(  840/1(آماره وايت 

  white(  159/0( احتمال آماره وايت
 F 96/177ة آمار

  F 000/0ة احتمال آمار
  

، )000/0(و سطح خطاي آن ) 96/177( آمده دست به Fة آماربا توجه به  شود، مشاهده مي 6همان طور كه در جدول 
شـده  بـراي الگـو     ضريب تعيـين تعـديل  . تحقيق از معناداري بالايي برخوردار است الگوتوان ادعا كرد كه در مجموع  مي
درصد تغييـرات   16متغيرهاي مستقل و كنترل تحقيق بيش از  ،در مجموع دهد نشان مي است كه دست آمده به درصد16

مانده مدل پژوهش با  باقي ،)230/0(افزون بر اين، با توجه به معنادار نبودن آماره ولدريج . دهند متغير وابسته را توضيح مي
 اسـت  159/0 بـا كه برابـر   پژوهش الگوبراي  وايتآماره معنادار نبودن  از سوي ديگر،. دنسريالي ندار بستگي همهم خود 

  .نداردساني واريانس  هم پژوهشالگو  كه دهد نشان مي ،)درصد 5بيشتر از (

  هاي پژوهش نتايج آزمون فرضيه
 در اين پژوهش براي خوانـايي . كند را بررسي ميقيمت سهام  بخشي آگاهيخوانايي گزارشگري مالي بر  تأثير ،اول  فرضيه

 1برآورد الگو  بنابراين با توجه به نتايج. و شاخص طول متن استفاده شده است از دو معيار شاخص فوگ ،گزاشگري مالي 
 P-Valueو  033/0و  109/0 برابـر بـا   )و شاخص طول متن شاخص فوگ(ضريب خوانايي گزارشگري مالي  ،)4جدول (

 دهندة نشانخوانايي گزارشگري مالي  ضريب مثبت ،آمد دست به )05/0كمتر از سطح خطاي ( 004/0و  000/0مقدارهاي 
در نتيجه، ايـن فرضـيه   . شود مي قيمت سهام بخشي آگاهي موجب افزايش ،آن است كه افزايش خوانايي گزارشگري مالي

 ـ . شود تأييد مي 95/0در سطح اطمينان   و بـارت و بـا پـژوهش    اسـت  مبـاني نظـري   رنتيجه آزمون اين فرضيه منطبـق ب
  .مطابقت دارد) 2021( همكاران
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بـراي   5جـدول   بـر اسـاس نتـايج    .پردازد قيمت سهام مي زماني هم سبك حسابرسي بر تأثيربررسي  دوم به  فرضيه

دسـت   بـه  000/0مقدار درصد و 5كمتر از خطاي  P-Value  .است 164/0 ، ضريب سبك حسابرسي برابر با2 الگوبرآورد 
 موجـب افـزايش   ،كـه افـزايش سـبك حسابرسـي     دهـد  نشـان مـي  سبك حسابرسـي   بنابراين، ضريب مثبتآمده است؛ 

نتيجـه آزمـون ايـن    . شـود  درصد تأييد مي95در نتيجه، اين فرضيه در سطح اطمينان . شود مي قيمت سهام بخشي آگاهي
  .مطابقت دارد )2021( و همكاران المحرمهو با پژوهش  است مباني نظري رفرضيه منطبق ب

را بررسـي  قيمـت سـهام    بخشي آگاهي بك حسابرسي بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي وس تأثير فرضية سوم
. و شاخص طول متن استفاده شـده اسـت   گزاشگري مالي از دو معيار شاخص فوگ  در اين پژوهش براي خوانايي. كند مي

و  047/0و  022/0 با مالي برابر ، ضريب سبك حسابرسي بر خوانايي گزارشگري)6جدول ( 3 الگوبا توجه به نتايج برآورد 
P-Value سـبك حسابرسـي بـر خوانـايي      ؛ بنابراين ضـريب مثبـت  است )020/0و  004/0(درصد  5كمتر از خطاي  آن

 موجـب افـزايش   ،كه افزايش سـبك حسابرسـي بـا افـزايش خوانـايي گزارشـگري مـالي        دهد نشان ميگزارشگري مالي 
نتيجـه آزمـون ايـن    . شـود  درصد تأييد مي95 اين فرضيه در سطح اطمينان در نتيجه،. شود مي قيمت سهام بخشي آگاهي

  .مطابقت دارد )2021( و همكاران المحرمهو با پژوهش است مباني نظري  رفرضيه منطبق ب

   گيري و پيشنهادها نتيجه
قيمت سهام در  بخشي آگاهيسبك حسابرس بر رابطه بين خوانايي در گزارشگري مالي و  تأثيرهدف اين پژوهش بررسي 

گيري خوانايي گزارشگري مالي از  در اين پژوهش براي اندازه. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است شركت
هـاي   و داده شـد  فرضـيه تـدوين   سـه  ،بدين منظور. استفاده شده است دو معيار شامل شاخص فوگ و شاخص طول متن

و شـاخص   شـاخص فـوگ  (حاكي از آن است كه خوانايي گزارشگري مـالي  نتايج پژوهش . شدندموجود تجزيه و تحليل 
بدين معنـا كـه اطلاعـات شـفاف بـه حفـظ تعـادل         ؛قيمت سهام دارد بخشي آگاهيو معناداري بر  مثبت تأثير )طول متن

خـوب   يفقـط يـك سياسـت ارتبـاط    . كنـد  مي و گسترش رسوايي مالي اهميت آن را برجسته كرده بازارهاي مالي كمك
خوانـايي گزارشـگري مـالي، كيفيـت افشـا را      . ان خود را تضمين كنـد دار سهامها و  واند رابطه بين اعتماد بين شركتت مي

. شود كننده در بازده سهام مي دهد كه باعث كاهش خطر سيستماتيك منعكس عدم تقارن اطلاعات را كاهش مي و تقويت
تفكيك از اطلاعات عمومي و خصوصي  ،ار اطلاعات شركتكه در آن ساخت استمدل گزارشگري  ، نوعيدر واقع خوانايي

گـذاران   سطح خطر اطلاعاتي را براي سـرمايه  شركت، اطلاعات ساختار از تفكيك اطلاعات عمومي و خصوصي. شود مي
را هاي خود  وزن نمونه قادر باشند كه ،گاهآو نا اعم از مطلع ،گذاران شود كه همه سرمايه و موجب مي دهد مي ناآگاه كاهش

براي جبران خسارت ايـن   بيشتر گذاران ناآگاه به حق بيمه بر اين اساس، سرمايه .تغيير دهندبراي تركيب اطلاعات جديد 
اطلاعات ارزشـمندي را دربـارة عملكـرد مـالي شـركت فـراهم        ،هاي مالي سبك ارائه و خوانايي گزارش. ندارندنياز خطر 
در . داردنقش بسـزايي  هاي مالي  بيني تحريف صورت ر افزايش قابليت پيشد ،كند؛ بنابراين، خوانايي گزارشگري مالي مي

قيمت سهام را با كاهش هزينه نماينـدگي، عـدم تقـارن     بخشي آگاهي ،نتيجه افشاي بيشتر و خوانا بودن گزارشگري مالي
توانـد بـا    مـي هـاي مـالي    خوانايي صـورت . دهد و عدم شفافيت اطلاعات مالي افزايش مي اطلاعات مالي، ريسك شركت
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هاي مـالي،   پذيربودن گزارش تبع آن، افزايش شفافيت و فهم گذاران و به تقارن اطلاعاتي بين مديران و سرمايه كاهش عدم

در ايـن پـژوهش بـا     آمـده  دسـت  بهنتيجة  .طلبانة مديران و احتمال گزارشگري متقلبانه منجر شود به كاهش رفتار فرصت
 بخشـي  آگـاهي مبني بر وجود رابطة مثبت بين خوانايي گزارشـگري مـالي و   ) 2021( و همكاران بارتهاي پژوهش  يافته

  .قيمت سهام مطابقت دارد
قيمت سـهام   بخشي آگاهيمثبت و معناداري بر  تأثيرهمچنين نتايج پژوهش حاكي از آن است كه سبك حسابرسي 

گيزه مديران براي انجام رفتارهاي مبني بر هاي مالي ان صورت سبك حسابرسي افزايش قابليت مقايسه كه ابدين معن ؛دارد
هـاي   پنهان كردن اخبار بد را كاهش داده و موجب كاهش عدم شفافيت اطلاعات مالي، عدم تقارن اطلاعات مالي، هزينه

علاوه بر اين نتايج پژوهش حاكي از آن است كه سبك حسابرس  .شود قيمت سهام مي بخشي آگاهي نمايندگي و افزايش
بدين معنا كه سبك حسابرس  ؛قيمت سهام داد زماني همو معناداري بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و مثبت  تأثير

سـبب   ،ي كه بر افزايش شفافيت محـيط گزارشـگري دارد  تأثيرسبب افزايش خوانايي گزارشگري مالي شده و با توجه به 
شـود تـا ارزش ذاتـي     اين موضـوع موجـب مـي   . شود قطعيت و نامتقارني اطلاعات در مورد سهام شركت ميعدم كاهش 
نزديكي ارزش واقعي سـهام  . گذاران در بازار براي سهام خود قائل هستند ارزشي نزديك باشد كه سرمايه هگذاري ب سرمايه

توان بيان كـرد   بنابراين مي. شود ميمنجر قيمت سهام  بخشي آگاهيسرانجام به افزايش  ،اندار سهامو ارزش مورد انتظار 
قيمت سهام از طريق  بخشي آگاهيكه سبك حسابرسي و كيفيت حسابرسي از طريق نقش اطلاعاتي خود، باعث افزايش 

  .شود هاي عملياتي و كاهش سلب مالكيت مي گيري هاي نمايندگي، كاهش تخلف مديران، بهبود تصميم كاهش هزينه
  :شود ميدر ارتباط با موضوع پژوهش پيشنهادهاي زير ارائه 

 معنادار ميان سبك حسابرسي، خوانايي گزارشگري   پژوهش مبني بر وجود رابطه  با توجه به نتايج آزمون فرضيه
گذاري خود همواره  كنندگان در تصميمات سرمايه شود كه استفاده پيشنهاد مي ،قيمت سهام بخشي آگاهيمالي و 

ازجملـه خوانـا نبـودن    (قيمت بـه هـر دليلـي     بخشي يآگاهموازات كاهش   اين نكته را مدنظر قرار دهند كه به
 ،ديگـر   بيـان   بـه . يابـد  گـذاري افـزايش مـي    ريسـك سـرمايه  ) گزارشگري مالي و كيفيـت ضـعيف حسابرسـي   

و خوانـايي  ) كيفيـت حسابرسـي  (هـايي را كـه در آنهـا سـبك حسابرسـي       گريـز، شـركت   گذاران ريسك سرمايه
گـذاري در نظـر    سرمايه براي هاي مطلوب عنوان شركت به دارد،قرار ) ضعيف(در سطح حداقل  گزارشگري مالي

 .گيرند نمي

 فرصت ارتكاب تقلب را در اختيار مـديران   ،هاي مالي كاهش خوانايي صورت ،هاي پژوهش حاضر براساس يافته
گذاران و تحليلگـران مـالي    ؛ بنابراين به سرمايهشود ميقيمت سهام  بخشي آگاهيدهد و موجب كاهش  قرار مي

هاي مالي، رابطـه ميـان خوانـايي گزارشـگري مـالي و       شود تا در تجزيه و تحليل اطلاعات صورت پيشنهاد مي
 كـه  گيري خـود مـد نظـر قـرار دهنـد و توجـه داشـته باشـند         قيمت سهام را در الگوهاي تصميم بخشي آگاهي
همچنين، . رتري دارندهاي مالي پيچيده و دشوا هايي كمتر است كه گزارش قيمت سهام در شركت بخشي آگاهي

كارهايي براي افـزايش خوانـايي    راه انديشيدنبا  كه شود به سازمان بورس و اوراق بهادار تهران نيز پيشنهاد مي
تر در  هاي ساده ها و استفاده از جمله گزارش ورد ها به ارائة فايل جمله الزام شركت از ،ها گزارشگري مالي شركت
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 طلبانة مديران و كاهش عدم تقارن اطلاعاتي بين محدودساختن رفتار فرصت هاي مالي، در راستاي متن گزارش
 . گام بردارند

بـا  . هاي ديگري اسـت  راه مستلزم انجام پژوهش  شود و ادامه سوي مسيري جديد باز مي با انجام هر پژوهش، راه به
 :شود به شرح زير پيشنهاد مي ديگري پژوهشي موضوعات آگاهي از اين مطلب،

قيمت سهام در  بخشي آگاهيسبك حسابرسي بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و  تأثيراي  مقايسهبررسي  .1
  .ها مراحل مختلف چرخه عمر شركت

قيمت سهام در  بخشي آگاهيسبك حسابرسي بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و  تأثيراي  بررسي مقايسه .2
 .ها هاي مختلف شركت استراتژي

قيمـت   بخشـي  آگـاهي ير معيارهاي كيفيت حسابرسي بر رابطه بين خوانايي گزارشگري مالي و سا تأثيربررسي  .3
  .سهام

از ايـن رو پيشـنهاد    ؛جا بـرآورد شـد   صورت يك آماري به  پژوهش براي تمامي صنايع عضو نمونه  هاي اين الگو .4
سـيمان و آهـك،   ( هاي ايـن پـژوهش بـراي صـنايع مختلـف      هر يك از الگو ،هاي آتي در پژوهشكه شود  مي

  .شودبه تفكيك برآورد ...) شيمايي، فلزات اساسي و
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  . 78 -59 ،27، بورس اوراق بهادار .گذاران در بازار سرمايه ايران سرمايه

 .194-167، )3(7دانش حسابداري مالي، . هاي مالي و نقدشوندگي رابطه خوانايي گزارش). 1399(اشتاد، علي؛ احمدي، آمنه 

 چـاپ ( مديريت مالي و علـوم اقتصـادي  . در تحقيقات حسابداري مالي Eviewsتجزيه و تحليل آماري با ). 1392(افلاطوني، عباس 
  .انتشارات ترمه: تهران. )اول

بررسي توان معيار هاي داخلي ارزيابي عملكرد مديريت در تبيين ارزش ايجاد شده  ). 1388(محسن  ،كريميي و عبدالمهد ،انصاري
  . 129 -112 ،)1(1 ،تحقيقات حسابداري و حسابرسي. داران براي سهام

تأثير محدوديت مالي بر رابطه بين وجه نقـد مـازاد بـا نقدشـوندگي و     ). 1400(يار، افسانه  بهاروند، اردشير؛ دستگير، محسن؛ سروش
  .35- 31 ،)28(1، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. استمرار معاملات سهام

 .بيني سـودهاي آتـي   نقش هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتي سودها در خصوص پيش). 1387(حقيقت، حميد؛ رايگان، احسان 
  .46-33 ،)1(7 ،هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي

 هـاي  زماني قيمـت سـهام در شـركت    بيني مديران بر هم تأثير خوش). 1397(شامخي، عباس  ؛محمود، فر زاده داداشي، ايمان؛ يحيي
  . 182 -159، )2(10، هاي حسابداري پيشرفت. پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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 :مشـهد . هـاي فارسـي، خوانانويسـي بـراي كودكـان، نوسـوادان و نوجوانـان        سنجش خوانايي نوشته ).1379(دياني، محمد، حسين 

  .اي انتشارات كتابخانه رايانه

هـاي حسـابداري    پـژوهش  .قيمت سـهام  بخشي آگاهيبررسي اثر هموارسازي سود بر ). 1390( ازنين؛ بشيري منش، نليرحماني، ع
  .54-39، )3(3 مالي،

هـاي كـاربردي حسـابداري     پـژوهش . بخشي قيمت سهام گزارشگري مالي متهورانه و آگاهي). 1393(رضازاده، جواد؛ بكشلو، عاطفه 
  .22-7، )2(2 مالي،

پـژوهش  . خوانايي گزارشگري مـالي و احتمـال گزارشـگري مـالي متقلبانـه     ). 1397(لي، مهدي صفري گراي ؛نوئي، ياسر رضائي پيته
  .58-43، )4(10، حسابداري مالي

طراحي و تبيين الگوي ثبات نظام بانكي براساس كيفيـت  ). 1400( ، هاديجعفري منش، رسول؛ اسكندري، محمد حسين؛ صفرزاده
  .52-25، )8(3، ماليمين تأمديريت دارايي و  . يگزارشگري مال

. دهـي  آزمون نظريـة علامـت  : توانايي مديريت و خوانايي گزارشگري مالي). 1397(نوئي، ياسر  صفري گرايلي، مهدي و رضائي پيته
  . 218 -191، )2(9، دانش حسابداري

هـاي    بررسـي . رشهاي كميتـه حسابرسـي و خوانـايي گـزا     ويژگي ).1400(، سمانه داوودي، مهدي؛ مران جوري، رضيه؛ علي خاني
  . 101 -80، )28(1 ،حسابداري و حسابرسي

سـنجي و تعيـين    هـاي خوانـايي   شناسي تحليل محتوا با تأكيد بـر تكنيـك   روش). 1389(الهي، سيف االله؛ ملكي توانا، منصوره  فضل
  . 94 -71، )1(2، پژوهش .ضريب درگيري متون

 .شـواهدي از نظريـه اطلاعـاتي و پارازيـت    : زماني بازده سهام قيمت و هممحتواي اطلاعاتي ). 1399(لطفي، محسن؛ دلشاد، افسانه 
  .190-155، )2(9 ،هاي كاربردي در گزارشگري مالي پژوهش

 سبك حسابرس، مدت تصدي حسابرس و قابليت مقايسه). 1394(محسني، عبدالرضا، رهنماي رودپشتي، فريدون؛ نيكومرام، هاشم 
   . 22 -9 ،)13(4 حسابرسي مديريت،دانش حسابداري و . هاي مالي صورت

 هاي كيفي اطلاعـات  بررسي تأثير سبك حسابرسي بر ويژگي). 1394(محمدي خشوئي، حمزه؛ هاشمي، سيد، عباس؛ اميري، هادي 
 . 144 -121 ،)27(7، فصلنامه حسابداري مالي. حسابداري

 بخشـي قيمـت سـهام در خصـوص     ي مـالي بـا آگـاهي   ها رابطه بين قابليت مقايسه صورت). 1395(مرفوع، محمد  ؛مهرورز، فاطمه
  .110-83، )49(13، مطالعات تجربي حسابداري مالي .سودهاي آتي

و بررسي  CVAارزيابي عملكرد مديريت شركت هاي پذيرفته شده در بورس تهران با مدل ). 1383( ، مهديحيدري ؛نوروش، ايرج
  . 147 -121، )11(4 ،هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي. رابطه آن مدل با بازده سهام
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