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Disclosure Quality in Increasing  
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Abstract: One way to increase business credit is to reduce the information 
asymmetry between buyer and seller. By increasing the financial reporting 
quality and disclosure quality, buyers can provide more information to their 
vendors on their financial position and performance, reduce the existing 
information asymmetry and thereby increase the received credit from sellers. 
This research investigates the relationship between financial reporting quality 
and disclosure quality with commercial credit in 146 firms listed in the 
Tehran Stock Exchange during 2004-2016. Because the financial reporting 
quality and the disclosure quality are endogenous variables, to hypotheses 
testing, this paper uses the instrumental variable approach along with two 
stage least squares estimator (2SLS) and compares these results with the 
results of ordinary least squares estimator (OLS). The results of 2SLS 
approach show that the increase in financial reporting quality and disclosure 
quality increases the amount of commercial credit. However, the results of 
OLS approach show that disclosure quality (and not financial reporting 
quality) has a significant positive effect on commercial credit. 
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: ياعتبار تجار شيافشا در افزا تيفيو ك يمال يگزارشگر تيفينقش ك
   يابزار يها ريمتغ كرديرو

  2مرضيه نعمتي ،1عباس افلاطوني

 ـ  يكاستن از عدم تقـارن اطلاعـات   ،ياعتبار تجار شيافزا يها از راه يكي :چكيده  نيموجـود ب
افشـا،   تي ـفيو ك يمال يگزارشگر تيفيك شيبا افزا توانند يم دارانيخر. و فروشنده است داريخر

خود به فروشـندگان عرضـه كننـد؛ عـدم      و عملكرد مالي تيدرخصوص وضع يشترياطلاعات ب
از  يافتي ـاعتبـار در  شيموجـب افـزا   قي ـطر ني ـا ازموجود را كـاهش دهنـد و    يتقارن اطلاعات

 زاني ـافشـا را بـا م   تي ـفيو ك يمـال  يگزارشگر تيفيك ةپژوهش حاضر، رابط. ن شوندفروشندگا
تـا   1383 يزمـان  ةدر بورس اوراق بهادار تهران در باز شده رفتهيشركت پذ 146در  ياعتبار تجار

افشا،  تيفيو ك يمال يگزارشگر تيفيك ريزا بودن دو متغ درون ليدل به. كرده است يبررس 1395
و برآوردگـر حـداقل مربعـات     يابـزار  يرهايبا متغ ونيپژوهش از رگرس يها هيآزمون فرض براي
هاي رويكرد حداقل مربعات  نتايج آن با يافته اي ميان مقايسه و استفاده شد )2SLS(ي ا مرحله دو

 تي ـفيك شيبـا افـزا   دهد ينشان م رويكرد متغيرهاي ابزاري جينتا. به عمل آمد) OLS(معمولي 
با اين حال، نتايج رويكـرد  . يابد مي شيافزا ياراعتبار تج زانيافشا، م تيفيو ك يمال يگزارشگر

و نه كيفيـت گزارشـگري   ( اافش تيفيكمثبت و معنادار  تأثير فقط گويايحداقل مربعات معمولي 
  .ي استاراعتبار تج بر) مالي

  

 ـفيكاي،  حداقل مربعات دومرحلـه ، افشا تيفيك ،ياعتبار تجار :كليدي هاي واژه  يگزارشـگر  تي
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  مقدمه
شـمار   كوچـك و متوسـط بـه    يهـا  شـركت  يمدت برا مالي كوتاه منبع تأمين  كي 1ياعتبار تجار

 ،ياعتبـار تجـار   قـرارداد  هـر قـانون،   ديدگاه از). 2013، ، سيفرت و پروتوپپاسيكفرتيس( رود يم
ها و خدمات را قبـل از پرداخـت    كالا دار،يخر دهد يطرف است كه اجازه م دو  نيآور ب الزام يتوافق

در ترازنامـه   يجـار  يبـده  كيرا در قالب  يو اعتبار تجار كرده افتيدر كننده، نيوجه آن به تأم
 هـا و اسـناد   در حسـاب  يرگـذا  هياعطاشـده، سـرما   يِاعتبار تجار كننده، نيتأم دگاهياز د. درج كند

 بـه ). 1394 ،يو طـاهر  اين يزديا( شود ينامه ظاهر م در تراز ييدارا كيعنوان  است و به يافتنيدر
اسـتفاده از   ،اند مواجه يمال يها تيكه با محدود ييها شركت ي، برا)1997( ريو گال سييايب ةديعق

 داراني ـكه خر آنجا   از حال،  نيا با . است تر سادهمالي  منابع تأمين  ريبا سا سهيدر مقا ياعتبار تجار
؛ 2011، ي، بوركـارت و الينگسـن  انتي ـج(ل كننـد  م ـمالي را تح نوع تأمين  نيا 2يضمن ةنيهز ديبا

انتخـاب اسـت و اگـر     كي ـتنها  ي، اعتبار تجار)2014، ، گارسياترول و مارتينزسولانوسولامارتينز
و ون  لـوف يد(از آن بهـره بـرد    تـوان  يم ـ ،وجـود نداشـته باشـد    يتر بهتر و ارزان نيگزيجا چيه

 يمنابع مـال را  يبانك يها و وام ياعتبار تجار) 1997(پترسون و راجان  نكهيبا ا ).2008اوورفلت، 
 يتلق گريكدي) نيگزيو نه جا(منابع را مكمل  نيا) 2004( نگسنيبوركارت و ال ؛دانند مي نيگزيجا
بـا  ) 1997( ريگـال و  سيياي ـب بـاور به . دارند تأثير ياعتبار تجار زانيمبر  يعوامل مختلف .كنند مي

از  يشـتر يب ياعتبار تجـار  تواند يم داريو فروشنده، خر داريخر نيب 3يكاهش عدم تقارن اطلاعات
 يگزارشـگر  تيفيك شيافزا ،يكاهش عدم تقارن اطلاعات يها راه جمله از. كند افتيفروشنده در

 ـ( 5اافش ـ تي ـفيك ياو ارتق ـ) 1394 ،ياخگـر و شـانظر   و 2006 ،يلاريو ه ـ دليب( 4يمال و  راونب
  .است) 2007 ست،يلگيه

 ـ) 2015داي و يانـگ،   و 2013يـان،   ماننـد ( يخـارج  نيشيپ يها پژوهش شتريب در  يو داخل
 تيــفيك ةدرخصــوص رابطــ) 1395 ،انيــو گرج يابيــكام و 1394 ،يو طــاهر ايــن يزديــماننــد ا(

بـا اعتبـار   ) 7يكار محافظه زانيو م 6مانند هموار بودن(سود  تيفيك يها مؤلفهو ي مال يگزارشگر
. است دهشاستفاده  9يحداقل مربعات معمول رويكردو از  هبود 8زا برون، ذكرشده يرهايمتغ ،يتجار

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Cammercial/Trade credit 
2. Implied cost 
3. Information asymmetry 
4. Financial reporting quality (FRQ) 
5. Disclosure quality 
6. Smoothness 
7. Conservatism 
8. Exogenouse 
9. Ordinary least squares (OLS) 



ی  ی ر سا ری و  دا سا   3   ـــــــــــــــــــــــــــــــــ 1397، بهار 1 ةشمار ،25دورة  ،ی 
 سـازماني  سـازماني و بـرون   درون طياز شـرا  يخود تابع ياد شده يرهايحال، از آنجا كه متغ نيبا ا

و ) 2010لاركر و راسـتيكاس،   و 2008كوهن، (باشند  1زا احتمال وجود دارد كه درون نيا ،هستند
 ،يودي ـتر و كمـرون ( نشودمنجر  ييقابل اتكا جيبه نتا يحداقل مربعات معمول كردياستفاده از رو

 دييو پس از تأ شود مي يبررس اين متغيرهازا بودن  ، ابتدا درونحاضر در پژوهش از اين رو. )2010
 اي مرحلـه  و برآوردگر حداقل مربعات دو 2يابزار يرهايمتغ كرديبا استفاده از رو زا بودن آنها، درون

)2SLS(3، 4ياقلام تعهد تيفيك ةرابط به مطالعة )يگزارشـگر  تي ـفيك يابي ـارز اري ـعنـوان مع  به 
در ادامـه، پيشـينة نظـري و تجربـي،      .پرداخته خواهـد شـد   ،يبا اعتبار تجار اافش تيفيو ك) يمال

  .گيري و پيشنهادها، ارائه شده است هاي پژوهش و در پايان، نتيجه شناسي، يافته روش

  پژوهش نظري ةپيشين
 لي ـدل نشان دادنـد بـه   يصورت نظر خود، به يمدل اعتبار تجار يبا طراح) 1997( ريگالو  سييايب

بـا اسـتفاده از    ؛ امـا نـدارد  داري ـرخ تياز وضع يكامل يفروشنده آگاه ،يوجود عدم تقارن اطلاعات
 داريخر تياز وضع يحد تا تواند يفروشنده م ،كند يبه بازار مخابره م داريكه خر يمئعلا  مجموعه

 ـاعتبار بـه خر  يخصوص اعطا در يدرست ميآگاه شود و تصم افـزون بـر آن، در   . خـاذ كنـد  تا داري
 ياز پرداخت وجـه آن بررس ـ  قبلمحصول را  تيفيك تواند يم داريخر ،يوجود اعتبار تجار طيشرا
 يتر اعتبـار تجـار   ساده ةو ارائ داريفروشنده از خر يآگاه شيكه موجب افزا ياز جمله عوامل. كند
 ـ يتقارن اطلاعات  كاهش عدم ،شود يم  ـخر. دو اسـت   آن نيب  تي ـفيك شيبـا افـزا   توانـد  يم ـ داري

خود و اعتباردهنده شود  نيب يطلاعاتا موجب كاهش عدم تقارن ،او كيفيت افش يمال يگزارشگر
  ).2013، يان(كند  افتياز فروشنده در يشتريب ياعتبار تجار ق،يطر نيو به ا

هـاي پيشـين كـه از     پـژوهش اغلـب  در  ،گونه كه پيش از اين بيـان شـد   از سوي ديگر همان
 ايـن  با ،اند بردهعنوان متغيرهاي مستقل بهره  به امتغيرهاي كيفيت گزارشگري مالي و كيفيت افش

از رويكرد حداقل مربعات معمـولي  براي بررسي آنها و  نمودهزا رفتار  متغيرهاي برون همانند متغير
عوامـل  از  اكيفيت گزارشـگري مـالي و كيفيـت افش ـ   با اين حال، چون دو متغير  .اند كردهاستفاده 
در ). 2010ركر و راستيكاس، لا(زا باشند  اين احتمال وجود دارد كه درون ،پذيرند مي تأثيرمتعددي 

و جملة خطاي رگرسيون حداقل مربعـات معمـولي، همبسـتگي     نام بردهاين حالت، بين دو متغير 
و بـه   شـود  ترتيب فرض كلاسيك چهارم رگرسيون خطي نقض مـي  و بدين شدهمعناداري ايجاد 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Endogenouse 
2. Instrumental variables 
3. Two stages leaste squares (2SLS) 
4. Accruals quality 



     ...اعتبار  شيافشا در افزا تيفيو ك يمال يگزارشگر تيفينقش ك  ـــــــــــــــــــــــــــ   4

دست آمـده اتكـا    بهتوان بر نتايج  ديگر نمي از اين رو؛ آيد وجود مي به 1زايي اصطلاح، تورش درون
منظـور، در متـون     بـراي ايـن  . كنـد مشـكل را رفـع   اين است كه نياز و به اجراي رويكردي  كرد

ي ابزاري معرفي شده ، رويكرد رگرسيون با متغيرها)2010مانند كمرون و تريودي، (اقتصادسنجي 
  .است

  رويكرد متغيرهاي ابزاري
 در كـه  ديريبگ درنظر را 1شكل  ،يابزار يرهايمتغ كرديرودرخصوص  شهودي دگاهيد ةارائ براي
 يمعنـادار  يهمبسـتگ  ،u مدل ةماند يباق ةجمل با اما ،است مستقل ريمتغ x و وابسته ريمتغ y آن،
حاصـل از   شـود و پارامترهـاي   مي رد يخط ونيرگرس چهارم كيكلاس فرض ،حالت نيا در. دارد
خواهنـد بـود    دار تـورش  ،yو  xرابطة بـين   برآورد در يمعمول مربعات حداقل كرديرو يريكارگ به
 و يمـال  يهـا  يتئـور  اساس بر توان يم ،ييزا درون مشكل رفع يبرا. )2010كمرون و تريودي، (

 دارند نقش x نييتب در كه كار برد به yو  xو در برآورد رابطة بين  ديبرگزيي را رهايمتغ ي،اقتصاد
) xي عن ـي( زا درون ريمتغ با يابزار يرهايمتغ اگر. شوند يم دهينام) zدر اينجا ( يابزار يرهايمتغ و

 ديده نشود، ياصل ونيرگرس يخطا ةجمل اين همبستگي در باشند، اما داشته يمعنادار يهمبستگ
 كاسيراسـت  و لاركـر  ةدي ـعق بـه ). 2010 ، يودي ـتر و كمـرون ( است شده رفع ييزا درون تورش

  . دارد وجود ييزا درون تورش جاديا امكان ،يحسابدار يها پژوهش اغلب در ،)2010(
  

  
  موقعيت متغيرهاي وابسته، مستقل و ابزاري. 1 شكل

  پيشينة تجربي
مـالي از   هـا در تـأمين    نشان دادند اگر شـركت ) 1997(پترسون و راجان  ،يخارج يها در پژوهش

 يحت ـ ؛خواهد بودمالي    تأمين ي برايجذاب ةنيگز ياعتبار تجار ،شوند رو روبه تيها با محدود بانك
در صنايع  ياستفاده از اعتبار تجارميزان نشان دادند ) 2002(و سامرز  لسونيو. باشد نهيهز اگر پر

كـه   از آنجـا   افتنـد يدر) 2004(و اسكات  لسونيدن. متفاوت است توجهي شايانصورت  مختلف به
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Endogeniety bias 

Z y X

u



ی  ی ر سا ری و  دا سا   5   ـــــــــــــــــــــــــــــــــ 1397، بهار 1 ةشمار ،25دورة  ،ی 
 ـ مواجـه هـا   كسـب اعتبـار از بانـك    يبـرا  يشـتر يتر بـا موانـع ب   كوچك يها شركت  ـ د،ان از  شيب
 ، مـاتئو و سيـا افزون بر آن، بوگ .دهند ينشان م ليتما يبزرگ به كسب اعتبار تجار يها شركت
خواهـد   شيرا افـزا  ياعتبار تجار زانيم ،يبانك يها كاهش در اخذ وام نشان دادند) 2009(ميزن 

 بـه  ،ياطلاعـات حسـابدار   تي ـفيكافـزايش در   كـه  افتنديدر) 2008(بهاراث، ساندر و ساندر  .داد
 يبـالا  تي ـفيك. انجامد مي) مالي از طريق اعتبار تجاري  جمله تأمين از(مالي    تر شدن تأمين آسان

 ليرا تسـه  ياعتبـار  دي ـو خر شود يممنجر  يبه كاهش عدم تقارن اطلاعات ياطلاعات حسابدار
كـه   دريافتنـد ) 2011( و همكـارانش  يانتي ـج). 2011ايكـر، اولسـن و شـيپر،    ، اي ـباتاچار( كند يم

 يبـا اسـتفاده از منـابع مـال     دي ـجد يها يگذار هيمالي سرما تأمين  يبرا دهند يم حيها ترج شركت
از انتشـار   تينها دار و در بهره ي، بده)شامل اعتبارات تجاري( مدت كوتاه ياز بده بيترت به ،يداخل

  .استفاده كنند ديسهام جد
اسـتفاده كـرده و بـه     ياز اعتبار تجار توانند ي، ماند مواجه ينگيكه با مشكل نقد ييها شركت

، ريفرانـدو و مـول  (خود شـوند   اتيوقفه در عمل جاديا صورت مانعِ نيخود ادامه دهند و به ا تيفعال
 يپرداختن ـ  هـا، حسـاب   درصد از شركت 60تا  40كه حدود  كند يم انيب) 2012(آلتوناك ). 2013

 يهـا  بـه شـركت   ريپرداخـت بـا تـأخ    مسـئلة . كنند يكنندگان پرداخت م عرضه به  ريخود را با تأخ
 ،خـود  يممكن است در پرداخت تهعدات تجـار  زيبزرگ ن يها و شركت شود ينممحدود كوچك 

 انيمشـتر  ةليوس ـ در پرداخـت بـه   رينشان دادند تأخ) 2013(نجورج و ا نيرفم .داشته باشند ريتأخ
وجود  كنندگان به عرضه يبرا اتزيدر اموال و تجه يگذار هينظر سرما  را از ييها تيبزرگ، محدود

بـه   ياعتبـار تجـار   يهنگـام اعطـا   ن،يبنـابرا . شـود  يم يا هيآورده و موجب كاهش مخارج سرما
را  1موارد، احتمـال نكـول   برخيدر  يو حت رياحتمال پرداخت با تأخ ديبا انكنندگ عرضه ان،يمشتر

  . رنديدرنظر بگ
كننـدگان، اعتبـار    كـه عرضـه   افتنـد يدر) 2015( انـگ يو  يو دا) 2012(، كلاسا و يِونگ ويه
تـر   كارانه خود را محافظه يمال يها كه گزارش رنديگ يدرنظر م ييها شركت يرا برا شتريب يتجار
عـدم   شيكه موجب افـزا ـ سود   تيريمد شيكه با افزا افتيدر) 2013( نيا. كنند يو ارائه م هيته

و  سـولا مارتينز يهـا  افتـه ي. ابـد ي يكـاهش م ـ  ياعتبـار تجـار   زاني ـم ـ شود يم يعاتتقارن اطلا
 تي ـداشته و همـوارتر باشـد، قابل   يكمتر يريپذ نوسان ،نشان داد هرچه سود) 2014( همكارانش

اعتبـار   زاني ـباشـد، م  شـتر يب يمـال  يگزارشـگر  تيفيكهرچه  نيو همچن دارد يشتريب ينيب شيپ
اطلاعـات   تي ـفيك نيب افتنديدر زين) 2015(ديوكس، سورين و ويگنرون . ابدي يم شيافزا يتجار

 تي ـفيكـه ك  يانيوجود دارد و اعتباردهنـدگان بـه مشـتر    يمثبت ةرابط ،يو اعتبار تجار يحسابدار
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Defaults 
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كـه روي ميـزان   ) 2017(هايـان  . كننـد  ياعطا م ياست، اعتبار كمتر نييآنان پا يمال يگزارشگر
اسـت،   مطالعه كـرده  1993بحران مالي  طياي  هاي كوچك و متوسط كره اعتبار تجاري شركت
  .كنند اتكا ميها بر اعتبار تجاري  هاي درگير بحران مالي بيش از ساير شركت دريافت كه شركت

ثر بـر آن نشـده   ؤو عوامـل م ـ  يبه موضوع اعتبار تجـار  يتوجه چندان يداخل يها پژوهش در
 يكـار  همـوار بـودن سـود و محافظـه     ندنشان داد) 1394( يو طاهر اين يزدينمونه، ا يبرا. است

و  يرابطـة منف ـ  يسود و اعتبار تجـار  تيريمد نيب آنها ، اماندارد يبا اعتبار تجار يرابطة معنادار
 ياقلام تعهـد  تيفيك نينشان دادند ب) 1394( يو طاهر كردلر يميابراه. گزارش كردند يمعنادار

 بـا  يمعنـادار  ةسـود رابط ـ  يريپـذ  نوسان اام ،وجود دارد يمثبت و معنادار ةرابط ،يو اعتبار تجار
موجـب   يحسـابدار  يكـار  كـه محافظـه   افتنديدر) 1395( انيو گرج يابيكام. نداردي اعتبار تجار

 يكـار  محافظـه  تـأثير  ،در كشـور  يپـول  يهـا  استياعمال س يول ،شود يم ياعتبار تجار شيافزا
   .كند را تضعيف مي ياعتبار تجار زانيبر م يحسابدار

آن اسـت كـه افـزايش در كيفيـت      مؤيـد هـاي خـارجي و داخلـي     در مجموع، نتايج پژوهش
گونـه   همـان  از سوي ديگر .شود ميموجب افزايش اعتبار تجاري  ،اگزارشگري مالي و كيفيت افش

به لحاظ نظري  ابا اينكه دو متغير كيفيت گزارشگري مالي و كيفيت افش ،كه پيش از اين بيان شد
شـده در ايـن    هاي خارجي و داخلي انجـام  پژوهش اغلبدر  ،گرفته شوندنظر  درزا  توانند درون مي

. استده شاز رويكرد حداقل مربعات معمولي استفاده براي بررسي آنها زا فرض شده و  حوزه، برون
متغير بررسي شده و پس از تأييد اين موضوع، از تكنيـك   اين دو زا بودن در پژوهش حاضر، درون

زايـي   رفـع تـورش درون   بـراي اي  مرحلـه  برآوردگر حداقل مربعـات دو  با همراه  متغيرهاي ابزاري
هاي پژوهش به شـرح   منظور و با توجه به پيشينة نظري و تجربي، فرضيه  بدين. شود مياستفاده 

  :اند زير تدوين شده
  

  .داردي اعتبار تجار مثبت و معناداري بر ميزان تأثير يمال يگزارشگر تيفيك: نخست ةفرضي
  .داردي اعتبار تجار مثبت و معناداري بر ميزان تأثير اافش تيفيك: دوم ةفرضي

  شناسي پژوهش روش
  روش پژوهش

 ـياز نظـر هـدف پـژوهش از نـوع تحل     ،اسـت  ياز نوع كاربرد ،جيپژوهش حاضر بر اساس نتا  ،يل
محسوب  يداديرو نگر و پس از نوع گذشته يو از بعد زمان رود شمار مي به يو همبستگ يتجرب شبه
منتشـره   يها و گزارش نيآورد نو ره ياز بانك اطلاعات ،پژوهش يها داده يگردآور يبرا. شود مي
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 يافزارهـا  نـرم  كمـك  بـه  پـژوهش  يها داده ليو تحل هيتجز. شده است دهاستفا 1كُدال تيدر سا

EViews  وStata هـاي پـژوهش، برحسـب نيـاز از رگرسـيون       و براي برآورد مدل انجام گرفته
رگرسيون با متغيرهـاي ابـزاري و برآوردگـر حـداقل مربعـات       همچنينحداقل مربعات معمولي و 

  .اي، استفاده شده است مرحله دو

  ها و متغيرهاي پژوهش مدل
) 1396(مهرانـي، كاميـابي و غيـور    و ) 1395(در مرحلة نخست، با پيروي از افلاطوني و خزايـي  

صـورت   به) 2005(براي سنجش كيفيت گزارشگري مالي، مدل فرانسيس، لافوند، اولسن و شيپر 
  :2صنعت برآورد شده است 17و در سطح ) سال 13(مقطعي 

=  )1مدل  + + + + ∆+ +  

 CFO ؛)معادل سود منهاي جريان وجـوه نقـد عمليـاتي   (كل اقلام تعهدي  ACCكه در آن، 
تمام . آلات و تجهيزات است اموال، ماشين PPEدرآمد فروش و  REV ؛جريان وجوه نقد عملياتي

پس از برآورد مدل فوق و اسـتخراج  . اند هاي ابتداي دوره، همگن شده متغيرها با استفاده از دارايي
  معيـار  ، مقـدار منفـي انحـراف    )2005(و همكـارانش   پيـروي از فرانسـيس   ههاي آن، ب مانده باقي
)(  اليهاي مدل، معادل كيفيت گزارشگري م مانده باقي )ititFRQ εσ−= ( در . تعريف شده اسـت

زير با رويكـرد متغيرهـاي    اي ههاي معادل ترتيب سيستم هاي پژوهش، به ادامه براي آزمون فرضيه
از . نامند را رگرسيون اصلي مي نخست ، معادلةها اين سيستمدر هر يك از . شوند ابزاري برآورد مي

 او كيفيـت افش ـ ) 2در سيسـتم  ) (FRQ(براي بررسي رابطة كيفيت گزارشگري مـالي   اين معادله
)DQ) ( (با اعتبار تجاري ) 3در سيستمCC (شود استفاده مي.  

=  )2مدل  + + ∅ , + + +  

= + ∅ , + 	 , ++ + ʋ  
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1. www.codal.ir 

منظـور از   بـدين  و ها و صـنايع مختلـف بـرازش شـده     هاي سال مرتبه با داده 217 در اين پژوهش 1تر، مدل  به بيان دقيق. 2
  .ده استشاستفاده  EViewsافزار  نويسي در نرم برنامه
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 و) 1393(ي يپيروي از مهراني و پروا هاست و ب امعيار سنجش كيفيت افش DQافزون بر آن، 
نظـر    در) 10در مبنـاي  ( اكلي كيفيت افش ـ هاي، معادل لگاريتم امتياز)1395(فخاري و محمدي 

كيفيـت   هـاي تهـران، امتياز سازمان بورس اوراق بهادار كنون  تا 1382از سال . شده است  گرفته
در  »رسـاني مناسـب   و اطـلاع  انظر كيفيـت افش ـ  ها از بندي شركت رتبه« را در قالب گزارش اافش

در اين پژوهش بـراي سـنجش   ) 2011( و همكارانش يانتيجهمانند  .كند ميسايت كُدال منتشر 
. هـا اسـتفاده شـده اسـت     ها و اسناد پرداختني تجاري به كل دارايي اعتبار تجاري از نسبت حساب

∑نماد  ∅ Controls در  سـهام  ارزش مجمـوع  لگاريتم( SIZEبه هفت متغير اندازة شركت  ,
، نسـبت  )نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سـهام ( BTMهاي رشد شركت  ، فرصت)10مبناي 
نسبت سود خالص ( ROA، سودآوري شركت )ها ها به كل دارايي نسبت كل بدهي( LEVاهرمي 

اگر نسبت فروش شركت به مجمـوع فـروش   ( MPOWER، توان بازاريابي )ها به مجموع دارايي
و در سـاير مـوارد    1 ،باشدهاي عضو صنعت بيشتر  صنعت از ميانة همين نسبت براي كل شركت

و نسـبت  ) هاي جاري هاي جاري به بدهي نسبت دارايي( LIQ، نسبت جاري )شود صفر لحاظ مي
 ـ  CFOها  جريان وجوه نقد عملياتي به كل دارايي پيـروي از پترسـن و راجـان     هاشاره دارد كـه ب

عنـوان متغيرهـاي كنترلـي، در      بـه ) 2015(و داي و يانـگ  ) 1394(نيا و طـاهري   ايزدي ،)1997(
  .اند لحاظ شده 3و  2 هاي همعادل

از ايـن معادلـه بـراي    . نامنـد  مي نخست، معادلة دوم را رگرسيون مرحلة 3و  2 هاي هدر معادل
و  FRQدر اينجـا  (ي زاي رگرسـيون اصـل   بررسي رابطة متغيرهاي ابزاري و كنترلي با متغير درون

DQ (در اين معادله، نمـاد . شود استفاده مي ∑ 	 بـه شـش متغيـر رشـد      ,
هـاي ثابـت    نسـبت دارايـي  ( CINT، فشردگي سرمايه )درصد تغييرات درآمد فروش( SGفروش 

، )نسبت سود و زيان عملياتي بـه درآمـد فـروش   ( OMتي ، حاشية عمليا)ها مشهود به كل دارايي
هـا   عـلاوة دوره گـردش موجـودي    معادل لگاريتم دورة وصول مطالبـات بـه  ( OCچرخة عملياتي 

نسبت سـهام  ( IOWN، نسبت مالكيت نهادي )10منهاي دورة پرداخت به بستانكاران در مبناي 
حيـدري، قـادري و رسـولي     پـژوهش بر اسـاس  ( ASو اندازة حسابرس ) متعلق به مالكان نهادي

و بـراي سـاير    1 كـرده حسابرسي  راواحد تجاري سازمان حسابرسي هايي كه  ، براي سال)1395(
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عنـوان   بـه ) 2010(پيروي از لاركر و راسـتيكاس   هاشاره دارد كه ب) ها صفر لحاظ شده است سال

، در رگرسـيون  امتغيرهاي ابزاري و براي تبيين تغييرات كيفيت گزارشگري مـالي و كيفيـت افش ـ  
هاي اثركنترل  براي ∑ و ∑ افزون بر آن، نمادهاي. 1اند لحاظ شده نخست مرحلة

  .اند لحاظ شده ها هها و صنايع، در معادل سال مربوط به

  آماري ةجامعه و نمون
 يزمـان  ةشده در بورس اوراق بهادار تهران در باز رفتهيپذ يها پژوهش، تمام شركت يآمار ةجامع
 ةدور يباشـد؛ ط ـ  يمنته ـاسـفند   انيآنها به پا يسال مال انياست كه پا )1383-1395(ه سال 13
 ، يا مهيب عيافعال در صن يها نداده باشند؛ از شركت تيفعال رييتغ اي يسال مال رييتغ ،يبررس يزمان

 يها و داده ارزش دفتري سهام آنها منفي نباشد ؛نباشند ها نگيو هلد يمال يگذار هيها، سرما بانك
شـركت   146با اعمـال شـروط فـوق،    . دنپژوهش، در دسترس باش يرهايمتغ ةمحاسب يبرا لازم

  .استفاده شدپژوهش  يها هيآزمون فرض منظور آنها به يها و از داده انتخاب شدندبراي نمونه 

  هاي پژوهش يافته
  هاي توصيفي آماره
كننـد، در   هـا را ارائـه مـي    هاي توصيفي پژوهش كه شمايي كلي از وضعيت توزيع مشـاهده  آماره

 يپرداختنو اسناد  ها حساب مقدار ،مد نظر يزمان ةدهد در باز نشان مي جينتا .اند ارائه شده 1جدول 
 زي ـن اافش ـ تيفيو ك يمال يگزارشگر تيفيك نيانگيم. هاست ييدارا لدرصد ك 8/9معادل  يتجار
رشـد   يها ، فرصت675/5شركت  ةانداز يكنترل ريمتغ نيانگيم .است 778/1و  -043/0 بيترت به

موضوع نشـان   نيا .استدست آمده  به 105/0شركت  يو سودآور 613/0 ي، نسبت اهرم620/0
درصد ارزش بـازار   62سهام معادل  يارزش دفتر نيانگيطور م به ،منتخب يها دهد در شركت مي

بـه   .هاست درصد دارايي5/10درصد و سود خالص معادل  3/61ها معادل  كل بدهي و سهام است
درصد موارد،  4/36دهد نسبت فروش شركت به مجموع فروش صنعت در  علاوه، نتايج نشان مي

هاي جاري است و  برابر بدهي 25/1هاي جاري نزديك به  دارايي ؛همان نسبت بوده ةاز ميان بيش
  . هاست درصد دارايي1/14ميانگين جريان وجوه نقد عملياتي، معادل 
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و نقدشوندگي سـهام  ) هاي جاري هاي جاري به بدهي نسبت دارايي(يه، متغيرهاي نسبت جاري لهاي او از آنجا كه در آزمون. 1
از جمـع متغيرهـاي ابـزاري كنـار      ،، ابزارهاي معتبري نبودنـد )سالانه به كل سهام منتشرهنسبت ميانگين حجم معاملات (

  .اند گذاشته شده
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  هاي توصيفي آماره. 1جدول 

  انحراف معيار حداقل  حداكثر ميانه ميانگين متغير  نماد
CC 075/0  003/0  389/0 072/0 098/0 اعتبار تجاري  

FRQ 035/0 -224/0 -002/0 -034/0 -043/0 كيفيت گزارشگري مالي  
DQ 180/0  106/1  968/1 820/1 778/1 اكيفيت افش  

SIZE 549/0  432/4  205/7 673/5 675/5 اندازة شركت  
BTM 347/0  100/0  428/1 551/0 620/0 هاي رشدفرصت  
LEV 153/0  231/0  979/0 618/0 613/0 نسبت اهرمي  
ROA 088/0 -163/0  335/0 098/0 105/0 سودآوري شركت  

MPOWER 499/0  0  1 1 364/0 توان بازاريابي  
LIQ 405/0 413/0 817/2 225/1 244/1 نسبت جاري 

CFO 107/0 -080/0  454/0 129/0 141/0 نسبت جريان وجوه نقد عملياتي  
SG 240/0 -383/0  984/0 166/0 173/0 رشد فروش  

CINT 151/0  032/0  707/0 244/0 262/0 فشردگي سرمايه  
OM 126/0 -243/0  609/0 174/0 183/0 حاشية عملياتي  
OC 256/0  401/1  676/2 246/2 204/2 چرخة عملياتي  

IOWN 2401/0 4437/0 9824/0 8105/0 8708/0 درصد مالكيت نهادي 

AS 496/0 0 1 0 2451/0 اندازة حسابرس 
  

 ية، حاش262/0 هيسرما ي، فشردگ173/0رشد فروش  يابزار يرهايمتغ نيانگيافزون بر آن، م
 يزمـان  ةدهد در باز نشان مي محاسبات نيانتايج . است 204/2 ياتيعمل ةو چرخ 183/0 ياتيعمل

 يها درصد رشد داشته است؛ دارايي17 طور ميانگين به منتخب يها درآمد فروش شركت ،مد نظر
درصـد  18معـادل   ياتي ـعمل اني ـد؛ سـود و ز نده مي ليها را تشك درصد كل دارايي26ثابت حدود 

طور ميانگين  ؛ بهاست) 204/2 وانبه ت 10(روز  160حدود  ياتيعمل ةچرخ نيانگيم ؛تهاس فروش
، مـد نظـر  در اختيار مالكان نهادي بوده و در بازة زماني  بررسي شدههاي  درصد سهام شركت 87

  .، برعهدة سازمان حسابرسي بوده استمنتخب پژوهشهاي  درصد شركت 5/24 حسابرسي

  هاي پژوهش نتايج برآورد مدل
  سنجش كيفيت گزارشگري مالي

صورت مقطعي  به) 2005( و همكارانش منظور سنجش كيفيت گزارشگري مالي، مدل فرانسيس به
ارائه شده  2هاي برآورد شده در جدول  و در سطح صنعت برآورد شد و ميانگيني از نتايج رگرسيون



ی  ی ر سا ری و  دا سا   11   ـــــــــــــــــــــــــــــــــ 1397، بهار 1 ةشمار ،25دورة  ،ی 
در بـرآورد   استفاده شدهحداقل تعداد مشاهدات ) 2005( و همكارانش در پژوهش فرانسيس. است
در پـژوهش حاضـر از   . اسـت  بـوده  مشـاهده  7) صورت مقطعي و در سطح هر صنعت به( 1مدل 

  . منظور استفاده شده است مشاهده براي اين 8داقل ح

  صنعت ـدر سطح سال  1ميانگين نتايج برآورد مدل . 2جدول 
  تورم واريانس  معناداري استيودنتتي ضريب متغيرها

 ---   000/0 485/5 055/0 عرض از مبدأ

CFOit-1 057/0 304/2 021/0  371/1  
CFOit 709/0- 744/25- 000/0  534/1  

CFOit+1 054/0 217/2 027/0  371/1  
∆REVit 022/0 154/2 032/0  028/1  
PPEit 028/0- 101/1- 271/0  116/1  

   )000/0( 883/6 )معناداري(فيشر  ةآمار  99/45% شده ضريب تعيين تعديل
  

  
و ضريب جريان وجوه نقد عمليـاتي دورة جـاري   ) 055/0(دهد عرض از مبدأ  نتايج نشان مي

و دورة آتـي  ) 057/0(ضريب جريان وجوه نقـد عمليـاتي دورة قبـل     ؛درصد1 در سطح) -709/0(
ميـانگين  . درصـد معنادارنـد   5در سـطح  ) 022/0(و نيز ضريب تغييرات درآمـد فـروش   ) 054/0(

مشـكل همخطـي بـين     دهـد  نشـان مـي  و اين موضوع  است 5واريانس، كمتر از  مهاي تور آماره
معنـاداري آمـارة فيشـر    ) . 2004نر، ناچشـيم و نتـر،   كـات ( وجود نـدارد  1متغيرهاي مستقل مدل 

شـده نيـز نشـان     ضـريب تعيـين تعـديل   . معناداري كلي مدل برآوردي اسـت  كنندة بيان) 883/6(
. كنند درصد از تغييرات كل اقلام تعهدي را تبيين مي 46حدود  1دهد متغيرهاي مستقل مدل  مي

ت و اسـتخراج جملـة خطـا، از منفـي     صورت مقطعي در سطح هـر صـنع   به 1پس از برآورد مدل 
عنوان معيار سنجش كيفيت گزارشگري مالي هر  ، بهمد نظرمعيار جملة خطا در بازة زماني  انحراف

  .شركت، استفاده شده است

  و رگرسيون حداقل مربعات معمولي 2نتايج برآورد سيستم معادلات 
يرهـاي ابـزاري و برآوردگـر    بـا رويكـرد متغ   2براي آزمون فرضية اول پژوهش، سيستم معادلات 

مقايسه، نتايج رگرسيون حداقل مربعات معمولي نيز  براي. اي برآورد شد حداقل مربعات دو مرحله
   .شود مشاهده مي 3در جدول گزارش آن كه  شد استخراج



     ...اعتبار  شيافشا در افزا تيفيو ك يمال يگزارشگر تيفينقش ك  ـــــــــــــــــــــــــــ   12

 و رگرسيون حداقل مربعات معمولي 2نتايج برآورد سيستم معادلات . 3جدول 

 OLSرگرسيون   اصليرگرسيون رگرسيون مرحلة اول  

 VIF  ضريب VIF  ضريب VIF  ضريب  متغيرها

  ---   )231/0( 334/0  ---   )297/0(321/0 --- )001/0(-825/0 عرض از مبدأ
FRQ   344/0)029/0(  015/1  097/0 )103/0(  015/1  
SIZE 062/0)018/0( 320/1 307/0-)007/0(  127/1  298/0-)001/0(  127/1  
BTM 086/0)000/0( 427/1 345/0-)012/0(  119/1  329/0-)042/0(  119/1  
LEV 142/0)542/0( 608/1 664/0-)037/0(  473/1  711/0-)042/0(  473/1  
ROA 308/0-)001/0( 624/2 803/0)084/0(  633/1  870/0 )025/0(  633/1  

MPOWER 068/0)011/0( 229/1 057/0)018/0(  321/1  112/0 )001/0(  321/1  
LIQ 032/0)571/0( 110/1 107/0)032/0(  108/1  096/0 )045/0(  108/1  
CFO 113/0)030/0( 229/1 109/0)338/0(  231/1  203/0 )115/0(  231/1  
SG 049/0-)046/0( 103/1       

CINT 169/0-)031/0( 148/1       
OM 251/0)003/0( 034/2       
OC 076/0)045/0( 307/1       

IOWN 032/0)021/0( 110/1       
AS 112/0)036/0( 137/1       

    كنترل شد   كنترل شد  كنترل شد اثر صنايع
    كنترل شد   كنترل شد  كنترل شد ها اثر سال

    %32/47   %17/53  %08/63 شدهضريب تعيين تعديل
    )000/0(308/26    )000/0(197/39  )000/0(119/207 )معناداري(فيشر  ةآمار
    807/1   114/2  827/1 واتسون ـ دوربين

       )002/0(302/86  )هاسمنـووـنيدورب(زايي آزمون درون
       )004/0(187/29  )دونالدـكراگ(آزمون ارتباط 
       )792/0(516/0   )سارگان(آزمون اعتبار 



ی  ی ر سا ری و  دا سا   13   ـــــــــــــــــــــــــــــــــ 1397، بهار 1 ةشمار ،25دورة  ،ی 
و ضـريب  ) -825/0(دهـد عـرض از مبـدأ     نشـان مـي   نخستنتايج برآورد رگرسيون مرحلة 

در ) 251/0(و حاشية عملياتي ) -308/0(، سودآوري شركت )086/0(هاي رشد  متغيرهاي فرصت
، نسبت جريان )068/0(، توان بازاريابي )062/0(درصد و ضريب متغيرهاي اندازة شركت  1سطح 

، چرخة عمليـاتي  )-169/0(رمايه ، فشردگي س)-049/0(، رشد فروش )113/0(وجوه نقدعملياتي 
. درصد معنادارند 5در سطح ) 112/0(و اندازة حسابرس ) 032/0(، نسبت مالكيت نهادي )076/0(

همخطي بين متغيرهـاي رگرسـيون مرحلـة     دهد مشكل نشان ميم واريانس رهاي تو مقدار آماره
  . معناداري كلي آن استمبين ) 119/207(فيشر  ةو معناداري آمار نخست وجود ندارد

شواهدي از وجـود خودهمبسـتگي سـريالي در جملـة     ) 827/1(مقدار معيار دوربين ـ واتسون  
دهـد   شـده نيـز نشـان مـي     ضريب تعيـين تعـديل  . دهد ارائه نمي نخست خطاي رگرسيون مرحلة

درصد از تغييرات كيفيت گزارشگري مالي را  63حدود  نخستمتغيرهاي مستقل رگرسيون مرحلة 
) 302/86( 1زايي دوربين ـ ووــ هاسـمن    افزون بر آن، معناداري آمارة آزمون درون. كنند تبيين مي
بـراي بررسـي    كـه  زاسـت  دهد متغير كيفيت گزارشگري مـالي، درون  درصد نشان مي 1در سطح 

نتـايج قابـل اتكـايي     بـه  كارگيري رگرسيون حداقل مربعات معمولي هرابطة آن با اعتبار تجاري، ب
اي، از توجيـه   و استفاده از رويكرد متغيرهاي ابزاري و برآوردگر حداقل مربعات دومرحلـه  سدر نمي

درصـد  1در سـطح  ) 187/29( 2معناداري آمارة آزمون ارتباط كراَگ ـ دونالد  . كافي برخوردار است
زاي كيفيـت گزارشـگري مـالي     وجود ارتباط معنادار بين متغيرهاي ابـزاري و متغيـر درون   گوياي
دهد بين متغيرهـاي   نشان مي) 516/0( 3آمارة آزمون اعتبار سارگان نبودنمعنادار همچنين،  .است

 كننـدة  بياناين موضوع . ماندهاي رگرسيون اصلي، همبستگي معناداري وجود ندارد ابزاري و باقي
  .است 2در برآورد سيستم معادلات  شده معتبر بودن متغيرهاي ابزاري استفاده

درصد و ضريب 1در سطح ) -307/0(دهد ضريب متغير اندازه  ي نشان مينتايج رگرسيون اصل
، نسبت اهرمـي  )-345/0(هاي رشد شركت  ، فرصت)344/0(متغيرهاي كيفيت گزارشگري مالي 

  .درصد معنادارند 5در سطح ) 107/0(و نسبت جاري ) 057/0(، توان بازاريابي )-664/0(
دهد بين متغيرهاي مستقل رگرسيون اصلي همخطي  واريانس نشان مي مهاي تور مقدار آماره

مقدار معيار دوربـين  . ي آن استلمعناداري ك گوياي) 197/39(فيشر  ةوجود ندارد و معناداري آمار
وجـود  خودهمبستگي سريالي در جملة خطاي رگرسيون اصـلي   دهد نشان مي) 114/2(ـ واتسون 

كه متغيرهاي مستقل رگرسـيون اصـلي حـدود     مبين آن استشده نيز  ضريب تعيين تعديل. ندارد
مثبـت و معنـادار بـودن ضـريب كيفيـت      . كننـد  درصد از تغييرات اعتبار تجاري را تبيين مـي  53

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Durbin-Wu-Hausman 
2. Cragg - Donald 
3. Sargan 
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دهد با افزايش كيفيت گزارشگري مالي، ميزان اعتبار تجاري  نشان مي) 344/0(گزارشگري مالي 
در مقابـل،  . شود پژوهش رد نمي نخستبنابراين، فرضية . فزايش يافته استا منتخبهاي  شركت

تـأثير   بر ميزان اعتبـار تجـاري   ياد شدهمتغير  دهد نشان مينتايج رويكرد حداقل مربعات معمولي 
آن است كه در رويكرد حداقل مربعات معمولي،  دست آمده بهنتايج دليل . ندارد) 097/0(معناداري 

  .شود زا رفتار مي عنوان يك متغير برون گزارشگري مالي بهبا متغير كيفيت 

  و رگرسيون حداقل مربعات معمولي 3نتايج برآورد سيستم معادلات 
منظور مقايسه، نتايج رويكـرد   به .برآورد شد 3آزمون فرضية دوم پژوهش، سيستم معادلات  براي

 نخسـت  ورد رگرسيون مرحلةنتايج برآ. استده شگزارش  4حداقل مربعات معمولي نيز در جدول 
، نسـبت اهرمـي   )054/0(و ضريب متغيرهاي اندازة شركت ) 115/1(دهد عرض از مبدأ  نشان مي

ــاتي ) 218/0(، نســبت جــاري )-119/0( درصــد و ضــريب 1در ســطح ) 207/0(و حاشــية عملي
، نسـبت  )-029/0(، رشـد فـروش   )089/0(، توان بازاريابي )203/0(متغيرهاي سودآوري شركت 

هاي  مقدار آماره. درصد، معنادارند 5در سطح ) 115/0(و اندازة حسابرس ) 035/0(لكيت نهادي ما
و  نخسـت وجـود نـدارد   همخطي بين متغيرهـاي رگرسـيون مرحلـة    دهد  نشان ميم واريانس رتو

مقدار معيار دوربـين ـ واتسـون    . معناداري كلي آن است گوياي) 108/137(فيشر  ةمعناداري آمار
نخسـت  وجود خودهمبستگي سريالي در جملة خطاي رگرسيون مرحلـة    عدم كنندة بيان) 037/2(

 نخسـت  دهد متغيرهـاي مسـتقل رگرسـيون مرحلـة     شده نيز نشان مي ضريب تعيين تعديل .است
افزون بـر آن، معنـاداري آمـارة آزمـون     . كنند را تبيين مي ادرصد از تغييرات كيفيت افش 57حدود 
آن اسـت كـه متغيـر     كننـدة  درصـد بيـان  1در سطح ) 761/95(ـ هاسمن زايي دوربين ـ وو    درون

زايي، استفاده از رويكرد متغيرهاي ابـزاري و   غلبه بر تورش درون برايو  بودهزا  درون اكيفيت افش
معناداري آمارة آزمون ارتبـاط  . اي، از توجيه كافي برخوردار است برآوردگر حداقل مربعات دومرحله

وجود ارتباط معنادار بين متغيرهاي ابزاري  كنندة درصد بيان 5در سطح ) 907/37(كراَگ ـ دونالد  
) 784/0(آمارة آزمون اعتبار سـارگان   معنادارنبودنهمچنين، . است ازاي كيفيت افش و متغير درون

ماندهاي رگرسيون اصلي، همبستگي معناداري وجـود   دهد بين متغيرهاي ابزاري و باقي نشان مي
در برآورد سيستم معادلات  كاررفته بهمناسب بودن متغيرهاي ابزاري  كنندة وع بياناين موض. ندارد

  .است 3
هـاي   ، فرصـت )307/0( ادهد ضريب متغيرهاي كيفيـت افش ـ  نتايج رگرسيون اصلي نشان مي

و ) 015/2(درصـد و عـرض از مبـدأ     1در سطح ) 137/0(و نسبت جاري ) -146/0(رشد شركت 
) 063/0(و توان بازاريـابي  ) 234/0(، سودآوري شركت )-418/0(ي ضريب متغيرهاي نسبت اهرم

دهد بين متغيرهاي رگرسيون  واريانس نشان مي تورمهاي  مقدار آماره. درصد معنادارند 5در سطح 
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معنـاداري كلـي رگرسـيون     گوياي) 342/29(فيشر  ةاصلي، همخطي وجود ندارد و معناداري آمار

  .اصلي است

  و رگرسيون حداقل مربعات معمولي 3سيستم معادلات  نتايج برآورد. 4جدول 
 OLSرگرسيون   رگرسيون اصلي نخسترگرسيون مرحلة  

 VIF  ضريب VIF  ضريب VIF  ضريب  متغيرها

  ---   )018/0( 141/2  ---   )027/0( 015/2  ---   )002/0( 115/1  عرض از مبدأ
DQ     307/0 )005/0(  113/1  121/0 )021/0(  113/1  

SIZE 054/0 )008/0(  113/1  048/0 - )056/0(  143/1  056/0 - )049/0(  143/1  
BTM 015/0 )506/0(  109/1  146/0 - )002/0(  471/1  182/0 - )001/0(  471/1  
LEV 119/0 - )009/0(  650/1  418/0 - )017/0(  534/1  201/0 - )030/0(  534/1  
ROA 203/0 )017/0(  217/2  234/0 )043/0(  708/1  311/0 )019/0(  708/1  

MPOWER 089/0 )013/0(  089/1  063/0 )024/0(  346/1  178/0 )006/0(  346/1  
LIQ 218/0 )007/0(  354/2  137/0 )004/0(  211/1  109/0 )007/0(  211/1  
CFO 017/0 )340/0(  418/2  013/0 )142/0(  127/1  047/0 )112/0(  127/1  
SG 029/0 - )034/0(  146/1          

CINT 061/0 - )087/0(  180/1          
OM 207/0 )006/0(  692/2          
OC 046/0 )112/0(  232/1          

IOWN 035/0 )022/0(  307/1          
AS 115/0 )040/0(  071/1          

    كنترل شد    كنترل شد    كنترل شد اثر صنايع
    كنترل شد    كنترل شد    كنترل شد ها اثر سال

ضريب تعيين 
 شده تعديل

%12/57   %09/55    %31/59    

    )000/0( 811/35    )000/0( 342/29   )000/0( 108/137 )معناداري(فيشر  ةآمار
    813/1    961/1   037/2  واتسون ـ دوربين

        )001/0( 761/95  )هاسمن ـ وو ـ نيدورب(زايي  آزمون درون
        )015/0( 907/37  )دونالد ـ كراگ(آزمون ارتباط 
        )675/0( 784/0    )سارگان(آزمون اعتبار 
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وجود خودهمبستگي سريالي در جملـة    عدم كنندة بيان) 961/1(مقدار معيار دوربين ـ واتسون  
دهـد متغيرهـاي مسـتقل     شده نيـز نشـان مـي    ضريب تعيين تعديل. خطاي رگرسيون اصلي است

مثبت و معنادار بودن . كنند درصد از تغييرات اعتبار تجاري را تبيين مي 55رگرسيون اصلي حدود 
، اعتبار تجـاري افـزايش   ادهد با افزايش كيفيت افش نشان مي) 307/0( اكيفيت افش ضريب متغير
نتايج رويكرد حـداقل مربعـات معمـولي    . شود تأييد ميفرضية دوم پژوهش  از اين رو ؛يافته است
ضريب  اما ،بر ميزان اعتبار تجاري است) 121/0( امثبت و معنادار متغير كيفيت افش تأثير حاكي از
ايـن  . تر است تر و سطح معناداري آن نيز بزرگ ايسه با رويكرد متغيرهاي ابزاري، كوچكآن در مق

در رويكـرد حـداقل مربعـات     ازاي متغيـر كيفيـت افش ـ   گرفتن ماهيت درون دليل ناديده موضوع به
  .معمولي است

  گيري و پيشنهادها نتيجه
استفاده از منابع متفـاوت  گيري درخصوص تركيب و ميزان  يكي از وظايف اصلي مديران، تصميم

مدت، اسـتفاده   مالي در كوتاه ترين منابع تأمين  يكي از مهم و )2007هورن،  ون(مالي است  تأمين 
ميزان اعتبـار تجـاري از عوامـل    . )2013، سيفرت و پروتوپپاسيك ،فرتيس(از اعتبار تجاري است 

ماننـد نـوع   (سـازماني   و بـرون  ...)هـاي رشـد و    مانند اندازة شركت، فرصت(سازماني  متعدد درون
تواند موجب افـزايش اعتبـار    از عواملي كه مي. پذيرد مي تأثير) هاي پولي و غيره  صنعت، سياست

تقارن اطلاعاتي بين اعتباردهنده و اعتبارگيرنـده اسـت و ايـن مهـم بـا       كاهش عدم شود،تجاري 
 ؛2006 ،يلاريو ه ـ دليب(ت ، قابل دستيابي اساافزايش در كيفيت گزارشگري مالي و كيفيت افش

هاي كيفيـت   هاي پيشين داخلي و خارجي كه رابطة مؤلفه در پژوهش). 2007 ست،يلگيو ه راونب
، كيفيـت اقـلام تعهـدي و    )كاري، حجم اقلام تعهدي اختياري و غيره هموار بودن، محافظه(سود 

عنـوان متغيرهـاي    بـه ه يـاد شـد  متغيرهاي  اند، كردهرا با ميزان اعتبار تجاري بررسي  اكيفيت افش
با . استده شاز برآوردگر حداقل مربعات معمولي استفاده  براي بررسي آنها و اند زا لحاظ شده برون
و در  بـوده  زيـاد  اين متغيرهازا بودن  احتمال درون معتقدند )2010(، لاركر و راستيكاس اين وجود

برآوردگـر حـداقل مربعـات    بـا  اين شرايط، اسـتفاده از رگرسـيون بـا متغيرهـاي ابـزاري همـراه       
  . زايي، مناسب است براي برخورد با تورش درون) و نه معمولي(اي  دومرحله

هاي آماري نشـان داد متغيرهـاي كيفيـت گزارشـگري مـالي و       در اين پژوهش، نتايج آزمون
توجيـه  گيري از تحليل رگرسـيون بـا متغيرهـاي ابـزاري      زا هستند و براي بهره درون اكيفيت افش

لاركـر و  ) 2008(، كـوهن  )2007( سـت يلگيو ه راونبهاي  اين موضوع با يافته. وجود داردي كاف
كيفيت گزارشـگري   دادهاي پژوهش نشان  افزون بر آن، يافته. سازگاري دارد) 2010(راستيكاس 

هـاي   نتـايج اخيـر بـا يافتـه    . ، رابطة مثبت و معناداري با اعتبار تجـاري دارنـد  امالي و كيفيت افش
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 ،)2014( ، گارســياترول و مارتينزســولانوســولا، مارتينز)2011(ايكــر، اولســن و شــيپر ، ايــارباتاچ

 اني ـو گرج يابي ـكامو ) 1394( يو طـاهر  كردلـر  يم ـيابراه، )2015(ديوكس، سورين و ويگنرون 
  .سازگار است )1395(

 كنـد،  مـي رو  روبـه  تيمحدود با را حاضر پژوهش يها افتهي  ميتعميت قابل كه يموارد ازجمله
 ـ ناخالص ديتول رشد نرخ ،متور نرخ مانند( ياقتصاد كلان يرهايمتغنكردن لحاظ  ) غيـره  و يداخل

 ـ از شـود  مـي  توصيه آتي پژوهشگران به بنابراين،. است يكنترل اي يابزار يرهايمتغ عنوان به  نيب
 و ارتبـاط  يهـا  يژگ ـيو برخورداري از( لازم طيشرا واجد كه را ييرهايمتغ ،ياقتصاد كلان عوامل
 .رنـد يگ كـار  به خود يها ليتحل در و برگزيده يكنترل اي يابزار يرهايمتغ عنوان بههستند، ) اعتبار

ها  براي سنجش اعتبار تجاري با استفاده از نسبت حساب منتخبهاي روش  همچنين، محدوديت
، بـه تفصـيل   )2011(ي، بوركارت و الينگسن انتيجـ كه ها   و اسناد پرداختني تجاري به كل دارايي

  . هاي پژوهش حاضر است نيز خود از محدوديت اند ـ كردهدر اين خصوص بحث 
دنبـال اسـتفاده از اعتبـار     توان به واحدهاي تجاري كـه بـه   بر اساس نتايج پژوهش حاضر مي

در جهـت افـزايش كيفيـت    كـرد كـه   مـالي هسـتند؛ توصـيه     عنوان يك منبـع تـأمين    تجاري به
  .كيفيت افشاي اطلاعات مالي خود گام بردارند ياگزارشگري مالي و ارتق

  منابع
، )8(2، حسابداري هاي بررسي. تجاري اعتبار بر سود كيفيت تأثير). 1394. (طاهري، م ؛.كردلر، ع ابراهيمي

14-1.  
 تحت اطلاعاتي تقارن عدم و مالي گزارشگري كيفيت بين رابطة بررسي). 1394. (شانظري، ن ؛.ا.اخگر، م

  .129 -146، )2(2، دانش حسابداري مالي .گذاران سرمايه ةعلاق و ريسكي متفاوت شرايط
 ناكــارايي بــر اافشــ كيفيــت و تعهــدي اقــلام كيفيــت تــأثير بررســي). 1395. (خزايــي، م ؛.افلاطــوني، ع

  .269-288، )3(23، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. انساني نيروي در گذاري سرمايه
. بررسي رابطـة بـين كيفيـت اطلاعـات حسـابداري و اعتبـار تجـاري       ). 1394. (طاهري، م ؛.نيا، ن ايزدي

  .81-101، )19(5، هاي تجربي حسابداري پژوهش
 و نماينـدگي  هـاي  هزينـه  بر حسابرسي كيفيت تأثير بررسي). 1395. (رسولي، پ ؛.قادري، ب ؛.حيدري، م

، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. ساختاري معادلات الگوسازي رويكرد: اطلاعاتي تقارن عدم
23)3( ،372-353.  
 و بـودن  موقـع  بـه ( اطلاعـات  افشاي كيفيت بر سازماني فرهنگ تأثير). 1395. (محمدي، ج ؛.فخاري، ح

  .393-414، )3(23، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. )اتكا قابليت
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 حسابداري كاري محافظه بين رابطة بر پولي سياست اثر بررسي). 1395. (گرجيان مهلباني، ر ؛.كاميابي، ي
هـاي   پـژوهش . تهـران  بهـادار  اوراق بـورس  در شـده  پذيرفتـه  هـاي  شـركت  در تجـاري  اعتبار و

  .1-18، )3(8، حسابداري مالي
 هـاي  مـدل  قدرت بر سود كيفيت هاي شاخص تأثير بررسي). 1396. (غيور، ف ؛.كاميابي، ي ؛.مهراني، س

  .103-126، )1(24، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. مالي درماندگي بيني پيش
شده در بورس اوراق بهادار  هاي خانوادگي پذيرفته در شركت اكيفيت افش). 1393. (پروايي، ا ؛.مهراني، ك

  .527-540، )4(21، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. تهران
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