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هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس     پژوهش حاضر اثر جايگاه مالي بر كيفيت سود شركت :چكيده
منظـور   آلـتمن بـه   ةدر اين پـژوهش از مـدل تعـديل شـد    . كند مياوراق بهادار تهران را بررسي 

همچنين از لحاظ كيفيت سـود، چهـار ويژگـي    . شود ميشناسايي جايگاه مالي مشاهدات استفاده 
بينـي و  مبتني بر اطلاعات حسابداري، شـامل كيفيـت اقـلام تعهـدي، پايـداري، قابليـت پـيش       

هـا و دسـتيابي بـه نتـايج نيـز، از      منظور آزمون فرضيه به. ه استيكنواختي سود مدنظر قرار گرفت
و رگرسيون چند متغيـره در   1394تا  1381هاي شركت در بازة زماني سال 119اي شامل نمونه

مشـاهداتي كـه از   دهـد   مـي نتايج پژوهش نشـان  . ه استشدهاي تركيبي استفاده مجموعة داده
گيرنـد، از لحـاظ   هـاي سـالم قـرار مـي    آلتمن در زمرة شركت ةحاظ معيارهاي مدل تعديل شدل

هـاي ورشكسـته    نسبت به شـركت بيشتري طور معناداري كيفيت  هويژگي كيفيت اقلام تعهدي ب
بيني و يكنواختي سود تفـاوت معنـاداري   هاي پايداري، قابليت پيشاما در ارتباط با ويژگي دارند؛
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  مقدمه
ترين و يكي از مهم. تواند در بهينگي تخصيص منابع مؤثر باشداطلاعات حسابداري با كيفيت مي

بـر  گيري مـالي  ترين اين اطلاعات، سود حسابداري است كه بسياري از الگوهاي تصميممحوري
ويـك، خيـل عظيمـي از    هاي مالي اوايـل قـرن بيسـت   پس از رسوايي. اند مبناي آن طراحي شده

هاي كيفي گزارشگري مالي و ماحصل آن، تحقيقات حسابداري به سوي شناخت و ارزيابي ويژگي
كيفيت سـود بـر مبنـاي نظريـة     دربارة اغلب تحقيقات انجام شده . سود حسابداري گرايش يافتند

هاي ين نظريه، به سبب جدايي مالكيت از مديريت در شركتبر اساس ا. اند شكل گرفتهنمايندگي 
سهامي و تضاد منافع موجود بين مالكان و مديران و قابليت انعطاف استانداردهاي حسابداري، اين 

بـا نيـت بـه    احتمال وجود دارد كه مديريت واحد گزارشگر با اعمـال نظـر در گزارشـگري مـالي،     
  ).2013بال، (كند كنندگان اقدام ن استفادهكرد گمراه حداكثررساندن منافع خود به

طلبانـه در  تواند به ايجـاد گـرايش فرصـت   بر اساس تحقيقات پيشين، يكي از عواملي كه مي
هاي كيفي سود را تحت تأثير دهـد، جايگـاه   و ويژگيشود گزارشگري مالي توسط مديريت منجر 

هـاي  كارگيري روش هبرد بسياري، در موا). 1998بارث، بيور و لندسمن، (مالي واحد تجاري است 
نظر مـديران اسـت و از سـوي ديگـر، چنانچـه مـديريت نتوانـد         حسابداري تابع قضاوت و اعمال

. شـود آن مواجه مـي  انتظارات سهامداران و اعتباردهندگان را برآورده سازد، با پيامدهاي اقتصاديِ
عملكرد واحد تجاري، ممكن اسـت تحـت    ةخلاص ي ازعنوان شاخص در نتيجه، سود حسابداري به

بيـان  بـه  . كنندگان نباشـد تأثير جايگاه مالي واحد تجاري، حاوي اطلاعاتي منصفانه براي استفاده
از سـلامت مـالي بـه درمانـدگي مـالي و در نهايـت بـه        (ديگر، با تنزل جايگاه مالي واحدتجاري 

 ات خود در حوزة گزارشگري مـالي، مـانعِ  يابد با استفاده از اختيار، مديريت انگيزه مي)ورشكستگي
بـدون  اين امـر بـه ارائـة سـود     . كنندگان شودرسيدن علائم ناكامي مالي واحد تجاري به استفاده

كنندگان براي اتخاذ تصميمات اقتصادي اطلاعات سودمند به استفادهخالي از هاي كيفي و ويژگي
  .شودمنجر مي

هـاي  هاي كيفيت سـود را در قالـب ويژگـي   ويژگي) 2004(فرانسيس، لافوند، الُسون و شيپر 
بيني هاي كيفيت اقلام تعهدي، پايداري، قابليت پيششامل ويژگي(مبتني بر اطلاعات حسابداري 

) كـاري بودن و محافظه موقع بودن، به هاي مربوطشامل ويژگي(و اطلاعات بازار ) و يكنواختي سود
ن در زمينة اثر درماندگي بر كيفيت گزارشگري مالي كنو كه تا اي تحقيقات داخلي. كردندتفكيك 

شـده   هـاي ورشكسـت  هاي داراي تداوم فعاليت و شركتانجام شده است، بر پاية مقايسة شركت
علاوه، توجه تحقيقات موجود در اين عرصه، بيشتر به ادبيات مديريت سـود   هب. اندريزي شدهطرح

هاي كيفي سـود  طلبانة مديريت بر ويژگيفرصت و شناخت جامعي از پيامدهاي رفتاردارد گرايش 
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هاي مبتني بر اي فراگير از ويژگي با مقايسه داردرو، پژوهش حاضر، تلاش  از اين. دهندارائه نمي
هاي داراي تداوم فعاليت، اما با جايگاه مالي متفـاوت،   اطلاعات حسابداري كيفيت سود در شركت
ديگـر، پـژوهش   بيـان  بـه  . كندي بر كيفيت سود ارائه شواهدي را در زمينة اثرگذاري سلامت مال

ها، كيفيـت سـود گـزارش شـده     حاضر در پي بررسي اين مسئله است كه آيا جايگاه مالي شركت
  دهد يا خير؟توسط آنان را تحت تأثير قرار مي

 پژوهش شناسيروش و پس از آن، يابد هاي پژوهش ادامه ميفرضيهبيان پيشينه و  مطالب با
هاي با جايگاه مالي سالم و هاي كيفي سود در شركت ويژگيبه مطالعة  بخش بعد. شود ميمعرفي 

  .خواهد شدو در نهايت، نتايج پژوهش و پيشنهادها ارائه  اختصاص داردورشكسته 

  پيشينة پژوهش
  پيشينة نظري

و  واحـدهاي تجـاري   برخي از طلبانة بسيار مديراندر پي ظهور رفتارهاي فرصتو  1990در دهة 
تحت پيگرد قرار گرفتن مديران و حسابرسان از سوي كميسيون بورس اوراق بهـادار آمريكـا، در   

اين روند، در اوايـل دهـة   . شدتأكيد بر مفهوم كيفيت سود مطرح  ،محافل دانشگاهي و تحقيقاتي
 هاي مالي وسيعي مانند انرون، ورلدكام و پارمـالات ميلادي به اوج خود رسيد و به رسوايي 2000

سبب توجه بيش از پيش محققان و محافل دانشگاهي بـه مبحـث كيفيـت     موضوع اين. دامن زد
دچـو و  . هايي از كيفيت سود ارائه دادندتحقيقات تجربي مقياس). 2011ايو و راپوسو، گ(شد سود 

تر است كه كيفيت اقلام تعهدي و پايـداري آن بـالا   كنند سودي با كيفيتبيان مي) 2002(ديچو 
دهندة كيفيت بالاي بيني سود، نشانمعتقدند كه قابليت پيش) 2003(ميخائيل، والثر و ويليز . باشد
دانند كه كمتر تحت تـأثير مـديريت   تر ميسودي را با كيفيت) 2005(بال و شيواكومار . استسود 

) 2004( شفرانسـيس و همكـاران   .كنـد ارائـه   تـر هنگـام  سود قرار گرفته باشد و اخبـار بـد را بـه   
شامل كيفيت اقلام تعهدي، (هاي كيفي سود را در دو دستة مبتني بر اطلاعات حسابداري  ژگيوي

هـاي مربـوط بـودن،     شامل ويژگي(و اطلاعات بازار ) بيني و يكنواختي سودپايداري، قابليت پيش
  .كردندتفكيك ) كاريموقع بودن و محافظه به

واحـدهاي  مديران س نظرية نمايندگي، بر اسا. مرتبط استجايگاه مالي با كيفيت سود مفهوم 
كننـدگان پنهـان   نظر در گزارشگري مالي، اخبار بد را از اسـتفاده  كه با اعمال دارندتجاري انگيزه 

تحت تأثير افول جايگاه مالي  تواند مي اين انگيزه. دنآن مصون بمان يِپيامدهاي اقتصاد ازتا د نكن
در ايـن پـژوهش بـر    . بينجامـد و به كاهش كيفيت سود گزارش شده  تشديد شودواحد گزارشگر 

زيـرا اطلاعـات حسـابداري     ؛شودهاي مبتني بر اطلاعات حسابداري كيفيت سود تأكيد ميويژگي
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  ).1391كرمي و سيدحسيني، (دهند  مي
تواند تطابق بيشـتري بـا جريـان    ت اقلام تعهدي بر اين ديدگاه مبتني است كه سود ميكيفي

هاي ورشكسته جريان وجـه  شركت. )2002دچو و ديچو، (نقد حاصل از عمليات داشته باشد  وجه
ايـن  . كننـد  مـي آرايي استفاده احتمال بيشتري از اقلام تعهدي براي حساب هو ب ي دارندنقد ضعيف

هش تطابق اقلام تعهدي با جريان وجه نقد عملياتي و در نتيجه كاهش كيفيـت سـود   به كااقدام 
اسـتمرار سـود بـراي يـك دورة      كنندة پايداري سود بيان .شودهاي ورشكسته منجر ميدر شركت

شـود، در حاليكـه    عنوان كيفيت بالاي سود در نظر گرفته مي سود پايدار به .زماني بلند مدت است
كنـد،  مـي اقـدام  زيان به گزارش زماني كه شركت  .سود است حاكي از كيفيت پايينسود ناپايدار 

باسو، ( شناخته شوندهاي مورد انتظار در دورة گزارشگري جاري نيز اين امكان وجود دارد كه زيان
نيافتـه در گزارشـگري دورة جـاري،     هـاي مـورد انتظـار ولـي تحقـق     با شناخت اين زيان). 1997

هاي منفي اين نوسان. شود هاي آتي، به زيان ناپايدار در دورة جاري تبديل مياناي از زيمجموعه
هاي مثبت به تـدريج و در طـول زمـان گـزارش     كنند، در حاليكه نوسانتحقق پيدا ميبه سرعت 

طـور   بـه ). 1995هـاين،  (شـود  پايداري كمتر زيان نسبت به سود ميموجب اين عوامل . شوندمي
بـر   ،كنند، بنابراين ترازنامة ضعيفي دارنـد گزارش مي را بيشتر كسته زيانهاي ورششركت معمول

هاي سالم پايداري هاي ورشكسته نسبت به سود شركترود كه سود شركتاين اساس انتظار مي
بيني سودهاي آتي توان سود جاري در پيش كنندة بيني سود، بيانقابليت پيش. باشدداشته كمتري 

هـاي  بينـي بينـي سـود، در بهبـود پـيش    كنند قابليـت پـيش  بيان مي) 2008(ديچو و تانگ . است
 رابطه،در اين . دهدبيني را كاهش ميپيش يو خطادارد توجهي شايان مدت و بلندمدت اثر  كوتاه

كه  يهاي طلبانه در شركتتر بودن گزارشگري زيان و اعمال مديريت سود فرصتبه سبب محتمل
هاي ورشكسته  در مقايسه با شركتهاي سالم رود سود شركتانتظار مي ،اند مواجه با بحران مالي
يكنـواختي سـود، بـه ميـزان اعمـال نظـر مـديريت در         .دنباش ـ بيشتري داشـته بيني قابليت پيش

يكنـواختي سـود بيشـتر باشـد،      انـدازه  هـر . گزارشگري مالي براي هموارسازي سـود اشـاره دارد  
. اسـت تـر سـود   در گزارشـگري مـالي و كيفيـت پـايين     نظر بيشـتر مـديريت   دهندة اعمال نشان

كـه   نامناسـب از اقـلام تعهـدي    ةاحتمالاً از طريق استفاد ي دارند،عملكرد ضعيف ي كههاي شركت
. كنند طلبانه مبادرت مي شوند، به مديريت سود فرصتكمتر به جريان وجه نقد عملياتي تبديل مي

هـاي سـالم، كيفيـت    يكنواختي سود نسـبت بـه شـركت   رود از لحاظ ويژگي در نتيجه، انتظار مي
  .باشند داشتهتري  پايين
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ابزارهـاي   ،هاهاي شناسايي جايگاه مالي، براي شناسايي وضعيت و عملكرد مالي شركتمدل
هـا بـه سـالم، درمانـدة مـالي و ورشكسـته،       بنـدي شـركت  اين الگوها با طبقـه . هستندكارآمدي 

لـي، آبيسـكارا و مـا،    (دهنـد  كنندگان ارائه مي ت به استفادهاندازي از وضعيت اقتصادي شرك چشم
گرفتن رقابت و  هاي اقتصادي، شدتها، افزايش فعاليتبا توسعة شركت و در عصر حاضر). 2014
انـداز  بينـي چشـم  هاي تورم و ركود در سطح اقتصاد جهاني، مسـئلة جايگـاه مـالي و پـيش    چرخه

گذاران در تصميمات اقتصادي خود بسياري از سرمايهاقتصادي واحدهاي تجاري به دغدغة اصلي 
شناسايي  در زمينة موجب شد تحقيق اين مسئله). 1393احمدپور و شهسواري، (تبديل شده است 

هـاي  سـال . شود گذاري برخورداردر دانش مالي و سرمايه زياديها از اهميت جايگاه مالي شركت
هـايي  بـه مـدل  كردند هاي ورشكسته تلاش شركتدر زمينة  مطالعهبا محققان بسياري  ،متمادي

حاصـل  . انداز اقتصادي واحدهاي تجاري دست يابندبيني چشمشناسايي جايگاه مالي و پيشبراي 
فيروزيان، جاويـد  (بود هاي سالم، درماندة مالي و ورشكسته ها به گروهبندي شركتطبقه آنها،كار 

  ).1394سليم، نژاد، شهرياري و ؛ فدايي1390الديني، و نجم
سالم و  به دو دستةبندي آنها  ها و طبقهمنظور شناسايي جايگاه مالي شركت در اين تحقيق به

رابطة جايگاه مالي با كيفيت سود بررسـي  تا شود  مياستفاده شدة آلتمن  از مدل تعديل ،ورشكسته
شـده و تـوان   سـازي  ايران بوميوضعيت مدل آلتمن تعديل شده، مدلي است كه متناسب با . شود
از طرف ديگر، اين مدل بر  ).1393فر، كردستاني، تاتلي و كوثري( داردكنندگي مطلوبي بينيپيش
هاي شناسايي جايگاه بر اساس ادبيات مدل .ها بنا شده استهاي مالي شركت توانايي صورتپاية 

از اطلاعات بيشتر دادن جايگاه مالي واحد گزارشگر،  مالي، توانايي اطلاعات حسابداري در انعكاس
آلـتمن   ةشـد  رود كه مدل تعديلبر اين اساس، انتظار مي). 1391كرمي و سيدحسيني، (بازار است 

هـا  بيني جايگاه مالي شركتپيش بيشتري برايتوان  ،هاي مبتني بر اطلاعات بازارنسبت به مدل
  .باشدداشته 

  پيشينة تجربي
درمانـدگي مـالي نزديـك    وضعيت ها به كند وقتي شركتبيني ميحسابداري، پيش تئوري اثباتي

پيامـدهاي اقتصـادي    هاي حسابداري سود افزا، ازكنند با انتخاب روششوند، مديران سعي مي مي
مطالعات تجربي بسياري رابطه در اين ). 1986واتس و زيمرمن، (كنند ناشي از درماندگي اجتناب 

هـاي در شـرف   شـركت  در مـديران  كه به اين نتيجه رسيد) 1994(سوئيني . صورت گرفته است
ژو . را افزايش دهند شانزنند تا درآمدميدست هاي حسابداري خود نكول، به تغييراتي در سياست

در ميـزان اقـلام    اي كنندهبه اين نتيجه رسيدند كه درماندگي مالي، عامل تعيين) 2008(و حسين 
بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه      ) 2011(نيـا، صـالحي و جبـارزاده    طالـب . تعهدي غيرعـادي اسـت  
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اعتمـادي، دسـتگير، مـؤمني و    . ورشكستگي هيچ اثرمعناداري بر كيفيت گزارشگري مـالي نـدارد  

بيان كردند در سال قبل از ورشكستگي، اقلام تعهدي به بـالاترين سـطح خـود    ) 2012(زاده  فرج
بيني  نشان دادند اقلام تعهدي، قابليت پيش) 2014( شديگري، لي و همكاران ةدر مطالع. رسد يم

هـاي   نسـبت بـه شـركت   بيشـتري   طور معنـاداري كيفيـت   هاي سالم بهو يكنواختي سود شركت
حسين، سانوسي، مهنسيران و حسنان . ؛ اما در مورد پايداري سود اين چنين نيستداردورشكسته 

گزارشگري مالي غيرمنصفانه رابطة مثبت با درماندگي مالي  بين ن نتيجه رسيدند كهبه اي) 2016(
كه بـا شـدت گـرفتن درمانـدگي مـالي،      كردند بيان ) 2016(ناگار و سن . ي برقرار استو معنادار
نشـان  ) 2017(هو، هوانـگ و فانـگ   . آورندها به مديريت افزايشي اقلام تعهدي روي ميشركت

نكول اعتباري تاخت و افزايش اقلام تعهدي اختياري رابطة مثبت و معنـادار   دادند كه بين ريسك
  .وجود دارد

به اين نتيجه رسيدند كه عملكـرد ضـعيف واحـد    ) 1384(مشايخي، مهراني، مهراني و كرمي 
خواجـوي، بايزيـدي و   . شودتجاري، به استفادة بيشتر مديريت از اقلام تعهدي اختياري منجر مي

 است ترهاي غيردرمانده پايينكيفيت گزارشگري مالي در شركتكه بيان كردند ) 1391(جبارزاده 
به اين نتيجه رسيدند كه بين كيفيت سود و ) 1392(زادگان  مهراني و زارع. داردو پايداري كمتري 

مـالي  وضـعيت  وجود دارد و اين رابطه تحـت تـأثير    يهاي نقد عملياتي آتي رابطة معنادارجريان
به اين نتيجه رسيدند كه پايداري سود در دورة ) 1392(كرمي و افتخاري . گيردر ميها قراشركت

بيـان كردنـد بـين    ) 1393(ابراهيمي كردلر و محمدي شاد . رونق نسبت به دورة ركود كمتر است
) 1393(كردستاني و تـاتلي  . ريسك نكول و ضريب واكنش سود رابطة منفي و معنادار وجود دارد

نتايج . دارندتري  طور متوسط كيفيت سود پايين ههاي ورشكسته بيدند كه شركتبه اين نتيجه رس
نشان داد با افزايش احتمالي درماندگي مالي، دستكاري سود توسط ) 1393(احمدپور و شهسواري 
بين اقلام تعهدي اختيـاري  ) 1394(صالحي و بذرگر هاي  بر اساس يافته. يابدمديران افزايش مي

ي وجود بيني مدل آلتمن رابطة مستقيم و معناداراختياري تعديل شده با توان پيشو اقلام تعهدي 
  .شود ي ايجاد ميبيني مدل اوهلسون رابطة معكوس و معناداربا توان پيشاما ، دارد

عنـوان شاخصـي بـراي     قـانون تجـارت بـه    141 ةدر اغلب تحقيقات داخلـي پيشـين، از مـاد   
انتقادي كه به اين دسته مطالعات . لي استفاده شده استها بر حسب وضعيت مابندي شركت دسته

ويـژه   بـه گيرنـدگان،   كننـدگان و تصـميم   بـراي اسـتفاده  تنها وارد است، سودمندي نتايج مطالعات 
 اي از ه، مقايس ـآيـد  دست مي بهآنچه از اين تحقيقات . كنندگان در بازارهاي سرمايه است مشاركت
 اسـت و هاي كنار گذاشته شـده از بـورس اوراق بهـادار    هاي داراي تداوم فعاليت و شركتشركت

در نتيجـه، در ايـن   . ندنك نميگيرندگان اقتصادي ارائه  ي براي تصميمديگر توجهشايان اطلاعات 
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 ةبيني وضعيت اقتصادي واحد گزارشگر، از مدل تعديل شدپژوهش با تأكيد بر جايگاه مالي و پيش
نگر در زمينة گزارشگري مالي به  منظور ارائة شواهد آينده به) 1393كردستاني و همكاران، (آلتمن 

موجود در ادبيـات  شكاف در اين پژوهش، بر حسب . شود مي گيرندگان استفاده نفعان و تصميمذي
هاي مبتني بر اطلاعات حسابداري كيفيت سود شـامل كيفيـت   داخلي، اثر جايگاه مالي بر ويژگي

  :شود ميهاي زير بررسي بيني و يكنواختي در قالب فرضيهاقلام تعهدي، پايداري، قابليت پيش
از كيفيـت اقـلام   بيشـتر  طـور معنـاداري    ههاي سالم بكيفيت اقلام تعهدي شركت: 1فرضية 

  .هاي ورشكسته استتعهدي شركت
هـاي  از پايداري سود شركتبيشتر معناداري  طور بههاي سالم پايداري سود شركت: 2فرضية 

  .ورشكسته است
بيني از قابليت پيشبيشتر معناداري  طور بههاي سالم بيني سود شركتقابليت پيش: 3ة فرضي

  .هاي ورشكسته استسود شركت
از  بيشـتر معنـاداري   طـور  بههاي سالم از لحاظ يكنواختي سود، كيفيت سود شركت: 4فرضية 

  .هاي ورشكسته استكيفيت سود شركت

  شناسي پژوهشروش
ها از رگرسيون چندمتغيره با روش حداقل مربعـات معمـولي   تحليل داده منظور در اين پژوهش، به

آورد افزار ره هاي پژوهش از طريق نرمداده. نامتوازن استفاده شده است) پنل(هاي تركيبي در داده
جامعـة آمـاري   . ندآوري شـد  جمـع ) كـدال (نوين و بانك اطلاعاتي سازمان بورس و اوراق بهادار 

تـا   1381هـاي   شده در بورس اوراق بهادار تهـران بـين سـال    هاي پذيرفتهپژوهش، كلية شركت
  :زير توجه شده است پنج شرطبه  از جامعة آماري گيرينمونهدر  .گيرد را دربرمي 1394
  .در دورة زماني پژوهش، شركت در بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته باشد .1
  .گري مالي نباشدو واسطه هاگذاري، بانك هاي بيمه، سرمايهدر گروه شركت .2
منظور افزايش قابليت مقايسه، دورة مالي شركت منتهـي بـه اسـفند بـوده و در دورة      به .3

  .مطالعه تغيير سال مالي نداده باشد
  .شده و غيرتلفيقي باشد هاي مالي شركت حسابرسيصورت .4
  .در دسترس باشد اجراي پژوهش اطلاعات مالي شركت در دورة زماني .5

گفتنـي  . شـد نمونـة پـژوهش انتخـاب     برايشركت  119هاي فوق، محدوديتپس از اعمال 
  .انجام گرفته استافزارهاي اكسل و ايويوز  نرم نيز با استفاده ازها تجزيه و تحليل دادهاست، 
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  مدل و متغيرهاي پژوهش
 ، پايـداري سـود  )AQ( اين مطالعه شامل متغيرهاي كيفيت اقلام تعهدي سـود متغيرهاي وابستة 

)PERS(بيني سود ، قابليت پيش)PRED (و يكنواختي سود )SMOOTH( در چهار مدل مجزا ،
همچنين مقايسة كيفيت سود بـر اسـاس جايگـاه مـالي، بـا تعريـف يـك متغيـر مجـازي          . است

)HVSB (هـاي   و بـراي شـركت   1هـاي سـالم مقـدار    كه براي شركت يطور بهگيرد، انجام مي
كيفيت سود،  يادشده از منظور محاسبة چهار ويژگي به .ستشده ادر نظر گرفته  0ورشكسته مقدار 

  :مدل پژوهش به شرح زير است .استفاده شده است tو ... ، t-4 ساله، هاي زماني گردشي پنج از بازه
=  )1رابطة  + + ++ + +  

متغيـر   معـرف  Dependent Variable. دهـد سـال را نشـان مـي    tشركت و  iدر اين مدل 
، AQ ،PERSهاي اول تا چهارم به ترتيب با متغيرهاي مدل است كه براي آزمون فرضيه ةوابست

PRED  وSMOOTH شودجايگزين مي.  
  .اند معرفي شدهر متغيرهاي مدل پژوهش به شرح زيدر ادامه، 

در اين مطالعه از مقياس كيفيت سود مبتني بر مدل دچو و ديچـو   ):AQ(كيفيت اقلام تعهدي 
  :و به شرح زير استفاده شده است) 2002(

,  )2رابطة  , = + × , , + 

× , , + × , , + ,  

  , = (Δ , − Δ , − Δ ℎ , + Δ , + Δ , ) 
كـل   TotalAssetكل اقلام تعهـدي،   TCAسال گذشته،  t-1؛ سال t ؛شركت j كه در آن،

 Cash ،هـاي جـاري  بـدهي  CL ،هاي جاريدارايي CAجريان وجه نقد عملياتي،  CFO ها،دارايي
در  .دهـد  ماليات پرداختني را نشان مـي  TP، حصة جاري تسهيلات دريافتي STDEBT ،وجه نقد

ε(اين مدل، كيفيت اقلام تعهدي با استفاده از انحراف معيار خطاي باقيمانـده   ,(σ  گيـري   انـدازه
. اندشده تبديل معيار به ميزان اقلام تعهدي جاري اشاره دارد كه به وجه نقد عملياتياين . شودمي

   .دارداشاره تر مانده، به كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود پايين تر براي خطاي باقيمقادير بزرگ
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) 2004( شاز مقياس فرانسيس و همكـاران گيري اين متغير  براي اندازه ):PERS(پايداري سود 
  :به شرح زير استفاده شده است

,  )3رابطة  , = + × , , + ,  

دهد و پايـداري سـود بـا    سود خالص قبل از اقلام غيرعادي را نشان مي Earnدر اين مدل، 
دهنـدة   نشان) 1تر از يا بزرگ( 1نزديك به  δ1مقادير . شودبرآورد مي δ1استفاده از ضريب شيب 

. كنـد پايداري بالاي سود است؛ در حاليكه مقادير نزديك به صفر ناپايداري بالاي سود را بيان مي
شود، در حاليكه سـود ناپايـدار حـاكي از     عنوان كيفيت بالاي سود در نظر گرفته مي سود پايدار به
  .ود استس كيفيت پايين
، )2004( شفرانسيس و همكاران كار در اين مطالعه بر اساس ):PRED(بيني سود قابليت پيش
بيني سود با استفاده از ريشة دوم واريانس خطاي برآورد شده از معادلة پايداري سـود  قابليت پيش

  :گيري شده استو به شرح زير اندازه

,  )4رابطة  = ̂ ,  

σ2در اين مقياس،  ν دهـد و  هاي مـدل پايـداري سـود را نشـان مـي     مانده واريانس باقي ,
νهاي مانده بيني سود با استفاده از انحراف معيار باقيقابليت پيش محاسبه  3حاصل از رابطة  ,

Predتر براي مقادير بزرگ. شودمي كيفيت بيني كمتر سود و در نتيجه قابليت پيشكنندة  بيان ,
  .تر سود استپايين

گيـري يكنـواختي سـود از مـدل     منظور انـدازه  در اين مطالعه به ):SMOOTH(يكنواختي سود 
  :شودبه شرح زير استفاده مي) 2004( شفرانسيس و همكاران

ℎ  )5رابطة  , = ( , , )( , , ) 
سـود قبـل از اقـلام     Earnجريان وجه نقـد عمليـاتي و    	CFOانحراف معيار، σدر اين مدل 

دهندة نوسان بيشتر جريان وجـه نقـد عمليـاتي     نشان 1 نسبت بيش از. دهدغيرعادي را نشان مي
ايـن  . اسـت نسبت به نوسان سود و در نتيجه اختلاف بيشتر سود هموار نشده و سود هموار شـده  

بنابراين، مقادير بـزرگ  . شودنامناسب از اقلام تعهدي در نظر گرفته مي ةعنوان استفاد اختلاف به
Smoothبراي    .استيكنواختي بيشتر سود و كيفيت پايين سود گوياي ، ,
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كردسـتاني و  (آلـتمن   ةاز مدل تعـديل شـد   گيري اين متغير براي اندازه): HVSB(جايگاه مالي 

  :اين مدل، به شرح زير است. استفاده شده است) 1393همكاران، 

−  )6رابطة  	 = 0.291 + 2.458 − 0.301 − 0.079− 0.05  

نسبت سود انباشـته بـه كـل     X2ها، نسبت سرمايه در گردش به كل دارايي X1در اين مدل، 
نسبت ارزش دفتـري حقـوق    X4ها، نسبت سود قبل از بهره و ماليات به كل دارايي X3ها، دارايي

امتيـاز  . دهـد هـا را نشـان مـي   نسبت فروش به كـل دارايـي   X5ها و صاحبان سهام به كل بدهي
درمانـدگي   گويـاي  -14/0تـا   6/0دهندة سلامت مالي، امتياز بـين  نشان 6/0از بيشتر مساوي يا 

  .استورشكستگي معرف  -14/0مالي و امتياز مساوي يا كمتر از 

  كنترلي متغيرهاي
  :هستندمتغيرهاي كنترلي پژوهش به شرح زير 

  .گيري شده استها اندازهلگاريتم كل دارايياز طريق ): SIZE(اندازة شركت 
و در غير  1 آن سال گذشته، مقدارپنج  طيدر صورت گزارش زيان  ):NEGEARN(سود منفي 

  .شوددر نظر گرفته مي صفرصورت  اين
انحـراف معيـار نسـبت جريـان وجـه نقـد       از طريق  ):CFO( نوسان جريان وجه نقد عملياتي

  ).2004فرانسيس و همكاران، (سال گذشته محاسبه شده است ي پنج ها طعملياتي به كل دارايي

سـال   طي پنجها انحراف معيار نسبت فروش به كل دارايياز طريق  ):SALES(نوسان فروش 
  ).2004فرانسيس و همكاران، (گذشته محاسبه شده است 

سـودهاي منفـي نيـز،    . كيفيت سود بـالاتر مسـتعدترند  برخورداري از تر در هاي بزرگشركت
دهنـدة   توانـد نشـان  هاي با سود منفـي، مـي  سود در دوره ازو هر گونه برآورد  اند هاي گذشتهزيان

ناپايـداري جريـان وجـه نقـد عمليـاتي و      . تر سود باشدخطاهاي اساسي در برآورد و كيفيت پايين
  ).2002دچو و ديچو، (دهندة عدم اطمينان و كيفيت پايين سود است  ناپايداري فروش، نشان

  هاي پژوهشيافته
  آمار توصيفي

بـراي كيفيـت اقـلام    بيشـتر  مقدار . شده استدرج  1آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش، در جدول 
كيفيـت  ميـانگين  في، بر اساس اطلاعات آمار توصي. استتر كيفيت سود پايين كنندة تعهدي، بيان
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مقـدار  كه  است آمده دست  به 064/0 آن و انحراف معيار 129/0اقلام تعهدي مشاهدات پژوهش 
 487/0 نيـز  ميانگين متغير پايـداري سـود  . تر استدهندة كيفيت سود پايينبراي آن، نشانبيشتر 

براي بيشتر مقدار . ستبيشتر اكيفيت سود كنندة  براي اين متغير، بيانبيشتر و مقدار دست آمده  به
و ميـانگين   دهـد  را نشان مـي  تربيني و يكنواختي سود، كيفيت سود پايينمتغيرهاي قابليت پيش

متغيـر كنترلـي سـود    . استدست آمده  به 648/1و  055/0ترتيب  مشاهدات براي اين دو متغير به
پـنج  درصد مشاهدات پژوهش با گزارش زيان طي  63متوسط حدود  طور بهدهد نشان مي ،منفي

ترتيـب   متغيرهاي نوسان وجه نقد عملياتي و نوسان فروش نيز بـه . است سال گذشته همراه بوده
در هـاي  متوسط وجه نقد عملياتي و فـروش شـركت   طور بهطي پنج سال گذشته دهند نشان مي

  . اند داشته نوسان 181/0و  088/0به اندازة  مطالعهدست 

 آمار توصيفي .1جدول 

  حداقل  حداكثر  انحراف معيار ميانه ميانگين نماد متغير  متغيرها
  AQ 129/0 117/0 064/0  514/0  030/0 كيفيت اقلام تعهدي

  -PERS 487/0 334/0 980/0  463/6  363/1  پايداري سود
  PRED 055/0 044/0 039/0  252/0  010/0 بينيقابليت پيش

  SMOOTH 648/1 197/1 290/1  038/8  152/0  سوديكنواختي 
  SIZE 975/5 926/5 634/0  072/8  792/4  شركت ةانداز

  NEGEARN 630/0 1 484/0  1  0  سود منفي
  CFO 088/0 078/0 052/0  458/0  013/0 نوسان وجه نقد عملياتي

  SALES 181/0 144/0 153/0  997/0  021/0  نوسان فروش

  
همبسـتگي بـين متغيـر    . همبستگي بين متغيرها ارائه شده اسـت روابط  2همچنين در جدول 

، امـا بـا پايـداري    اسـت  بيني و يكنواختي سود مثبتكيفيت اقلام تعهدي با دو متغير قابليت پيش
كاهش كيفيت سود با افزايش سه متغير كيفيت اقلام تعهدي، گوياي كه  دست آمده به سود منفي

 .اسـت بيني و يكنواختي سود و افزايش كيفيت سود با افزايش متغيـر پايـداري سـود    قابليت پيش
ايـن امـر نشـان    . برقرار كـرده اسـت   يمتغير اندازه با كيفيت اقلام تعهدي رابطة مثبت و معنادار

تر از اقـلام تعهـدي بيشـتري بـراي مـديريت سـود خـود اسـتفاده         هاي بزرگدهد كه شركت مي
شود كه متغير سود منفي، با كيفيت اقلام تعهـدي رابطـة مثبـت و    ه ميهمچنين مشاهد. كنند مي

ايـن نتـايج بيـان    . اسـت  ي برقـرار كـرده  ، اما با پايداري سود رابطة منفي و معناداري داردمعنادار
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گزارشـگري خـود   وجهة ها در زمان وجود اخبار بد، از اقلام تعهدي براي بهبود كه شركتكند  مي

بـين  . شودها ميوي ديگر، گزارش زيان موجب كاهش پايداري سود شركتاز س .كنند مياستفاده 
متغير نوسان وجه نقد عملياتي با متغيرهاي كيفيت اقلام تعهدي و يكنواختي سود رابطة مثبـت و  

دهد كه با نوسان جريان وجه نقد عملياتي، دو ويژگي كيفي و نشان ميشود  ي مشاهده ميمعنادار
شود، هيچ همبسـتگي كـاملي بـين     گونه كه مشاهده ميعلاوه، همان هب .يابد، كاهش ميياد شده

  .يك از متغيرهاي مستقل پژوهش وجود ندارد هيچ
  

  ضريب همبستگي. 2جدول 

كيفيت اقلام   همبستگي
قابليت   پايداري  تعهدي

  بيني پيش
يكنواختي 

  جايگاه مالي  سود

000/1  كيفيت اقلام تعهدي       
-017/0  پايداري  000/1      

258/0***  بينيقابليت پيش  022/0-  000/1     
    000/1  - 388/0*** -017/0 012/0  يكنواختي سود
  000/1  -051/0  116/0  205/0** - 242/0***  جايگاه مالي

  -033/0 018/0  040/0 -024/0  146/0*  اندازه
  - 884/0*** -066/0  -051/0  -184/0**  220/0***  سود منفي

  -056/0  561/0*** -005/0  134/0  228/0***  نوسان جريان وجه نقد عمياتي
  - 368/0***  -043/0  016/0  -026/0  128/0  نوسان فروش

نوسان   نوسان جريان وجه نقد عمياتي  سود منفي  اندازه  همبستگي
  فروش

         كيفيت اقلام تعهدي
         پايداري

         بينيقابليت پيش
          يكنواختي سود
          جايگاه مالي

        000/1  اندازه
      000/1 -014/0  سود منفي

    000/1  045/0 -048/0  نوسان جريان وجه نقد عمياتي
  000/1  076/0 273/0***  047/0  نوسان فروش

  درصد 1معناداري در سطح ***درصد و  5معناداري در سطح **درصد،  10معناداري در سطح *



  139   ــــــــــــــــــــــــــــــ....  هاي پذيرفته شدهكيفيت سود شركتاثر جايگاه مالي بر 

 آمار استنباطي
نحـوة بـرازش مـدل پـژوهش، از      دربـارة گيـري  منظور تصـميم  پيش از برازش مدل پژوهش، به

  .است 3 ها به شرح جدولآزمون اين نتايج. هاي چاو و هاسمن استفاده شده است آزمون

  هاي چاو و هاسمننتايج آزمون .3 جدول

  نتيجة آزمون هاسمن  Sig  آمارة هاسمن آزمون چاوةنتيج  Sig آمارة چاو  فرضيه

  تصادفياثرهاي   411/0 033/5 هاي تابلوييداده 000/0 460/5  اول
  تصادفي هاياثر  861/0 911/1 هاي تابلوييداده 037/0 390/1  دوم
  ثابت هاياثر  001/0 286/20 هاي تابلوييداده 000/0 676/8  سوم
  تصادفياثرهاي   171/0 732/7 هاي تابلوييداده 000/0 707/3  چهارم

  
براي فرضـية اول منفـي و    HVSBدهد كه ضريب متغير نشان مي 4نتايج مندرج در جدول 

بـه بيـان ديگـر،    . از لحاظ آماري معنادار نيست چهارم، ، سوم و، اما براي فرضية دوماست معنادار
، هـاي دوم امـا فرضـيه   رسد، ميتأييد  بهفرضية نخست پژوهش، مطابق با مباني نظري پژوهش 

دليـل احتمـال وجـود     در آزمون فرضية نخست پژوهش، بـه . كردتوان تأييد چهارم را نمي سوم و
همچنـين  . هاي مدل، از روش وايـت دياگونـال اسـتفاده شـده اسـت     مانده خودهمبستگي در باقي

داراي ضريب مثبـت و   CFOمتغير  ،شود، براي فرضية نخست پژوهشطور كه مشاهده مي همان
يـاتي  دهد با افزايش نوسان جريان وجه نقد عملاين شواهد مطابق انتظار، نشان مي. معنادار است

و معنـاداري كلـي مـدل    است نيز معنادار  Fآمارة ضريب . يابدشركت، كيفيت سود آن كاهش مي
  .دهدبراي آزمون فرضية نخست پژوهش را نشان مي

دليل وجود شواهدي مبتني بر احتمال وجود خودهمبستگي  همچنين، در آزمون فرضية دوم به
بـا آزمـون فرضـية دوم    . ي برازش استفاده شدهاي مدل، از روش وايت دياگونال برامانده در باقي

به بيان . كرددرصد، اين فرضيه را تأييد  5توان در سطح خطاي شود كه نميپژوهش مشاهده مي
   .شود نميهاي سالم و ورشكسته تأييد ديگر، ادعاي وجود تفاوت معنادار در پايداري سود شركت

واتسون، شواهدي از احتمال وجود ـ  در آزمون فرضية سوم پژوهش، بر اساس آزمون دوربين
ها مشاهده نشد و با برازش مدل پژوهش، رابطة معناداري بين جايگاه مانده خودهمبستگي در باقي

شود كه بين ، مشاهده مياين با وجود. دست نيامد بهبيني سود مالي واحد گزارشگر و قابليت پيش
رابطـة منفـي و    ،ريان وجه نقد عمليـاتي بيني سود و متغيرهاي سود منفي و نوسان جقابليت پيش

بيني سود و متغير نوسان فـروش رابطـة مثبـت و معنـادار     ، اما بين قابليت پيشوجود دارد معنادار
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ده و با نوسـان جريـان وجـه نقـد     هاي زياندهد در شركتاين شواهد نشان مي. برقرار شده است

بينـي  اما با نوسان فروش، از قابليت پـيش يابد، بيني سود افزايش مي عملياتي بيشتر، قابليت پيش
به بيان ديگر، . ويژگي حسابداري تعهدي باشد كنندة تواند بياناين شواهد مي. شود سود كاسته مي

بـا   كننـد  ميده تلاش هاي زيانشود و شركتسود حسابداري بر اساس اقلام تعهدي محاسبه مي
جريـان وجـه نقـد    وضـعيت،  در ايـن  . هنـد را كاهش داستفاده از اقلام تعهدي، نوسان سود خود 

علاوه، سود حسابداري بـا تـوان    هب. استبيني آيندة واحد تجاري عملياتي معيار بهتري براي پيش
و در اثر اقلام تعهـدي،  كند بيني تواند خود را پيشبيشتري نسبت به جريان وجه نقد عملياتي مي

امـا زمـاني كـه فـروش     . تجربه خواهد كـرد نوسان كمتري را نسبت به جريان وجه نقد عملياتي 
سود نيز به عنوان ماحصـل سيسـتم حسـابداري تعهـدي      ،شود، به تبع آنشركت دچار نوسان مي

  . يابدبيني سود كاهش ميدچار نوسان شده و قابليت پيش

 هاي پژوهشآزمون فرضيه. 4جدول

  4فرضية 
  يكنواختي

  3فرضية 
  بينيقابليت پيش

  2فرضية 
  پايداري

  1ة فرضي
 فرضيه  اقلام تعهدي

  متغير
Sig  ضريب  Sig  ضريب  Sig ضريب  Sig ضريب 

718/0  261/0 507/0  058/0-  247/0 959/0 139/0 110/0 C 

090/0  612/0- 748/0  008/0 384/0 216/0 041/0 045/0- HVSB 
268/0  113/0  081/0  025/0  298/0 112/0- 719/0 003/0 SIZE 
167/0  479/0-  003/0  041/0- 229/0 217/0 102/0 024/0- NEGEARN 
000/0  319/14 000/0  274/0- 068/0 525/2 040/0 317/0 CFO 
006/0  761/0- 022/0  061/0  256/0 314/1- 553/0 013/0 SALES 

333/0  838/0  079/0 083/0 2R 

427/27  386/8  789/4 258/4 F 
000/0  000/0  000/0 001/0 Prob. F 
906/0  960/1  355/1 990/0 Durbin-Watson 

  
دليل وجود شـواهدي از احتمـال خودهمبسـتگي     هب ،منظور آزمون فرضية چهارم در نهايت، به

از آزمـون  آمـده   دست بهبر اساس شواهد . ها، از روش وايت دياگونال استفاده شده استمانده باقي
بـين   ي رامعنـادار توان رابطـة  درصد، نمي 5شود كه در سطح خطاي مشخص مي ،فرضية چهارم

رابطـة   CFO، بين يكنواختي سود و متغير حال اينبا . مشاهده كردجايگاه مالي و يكنواختي سود 
رابطـة منفـي و معنـاداري     SALESو بين يكنواختي سـود و متغيـر    وجود داردي مثبت و معنادار
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بـه بيـان ديگـر،    . اسـت اين شواهد مطابق با مباني نظري مدل يكنواختي سـود  . شودمشاهده مي
و با افزايش نوسان فروش يافته يكنواختي سود با افزايش نوسان جريان وجه نقد عملياتي افزايش 

  . يابدكاهش مي
محيطـي ايـران نسـبت     وضعيت توان بهچهارم را مي ، سوم وهاي دومفرضيه ردكلي،  طور به

حاكم بر ايران، ممكن است كه سياسي  پيچيده و مبهم اقتصادي و جووضعيت به بيان ديگر، . داد
هاي ناسالم  هاي سالم را نيز همانند شركتهاي وجه نقد عملياتي و سود حسابداري شركتجريان

). 1391خواجوي و همكـاران،  ( نام برده شودهاي كيفي كاهش ويژگي موجب وكند دچار نوسان 
  .ارائه شده است 4ساير نتايج پژوهش در جدول 

  اگيري و پيشنهادهنتيجه
، جايگـاه  بـراي ايـن كـار   . در اين پژوهش، به بررسي اثر جايگاه مالي بر كيفيت سود پرداخته شد

بـا آزمـون    شد و پس از آن آلتمن مشخص ةمالي مشاهدات مطالعه با استفاده از مدل تعديل شد
نتـايج   .انجـام گرفـت  ورشكسـته   وهاي سـالم  كيفيت سود شركت اي ميان مقايسه چهار فرضيه،

از بيشـتر  معنـاداري   طـور  بـه هاي سالم آزمون فرضية اول نشان داد كيفيت اقلام تعهدي شركت
، )2008(، ژو و حسـين  )1994(بنابراين، مطـابق بـا نتـايج سـوئيني     . هاي ورشكسته استشركت

، ناگـار و سـن   )2016(، حسين و همكـاران  )2014(، لي و همكاران )2012(اعتمادي و همكاران 
، )1392(، مهرانـي و زارع زادگـان   )1384(، مشايخي و همكاران )2017(، هو و همكاران )2016(

توان بيان كـرد كـه اقـلام تعهـدي     مي) 1394(و صالحي و بذرگر ) 1393(احمدپور و شهسواري 
نقـد منـتج    هاي ورشكسته، با احتمال بيشتري به جريان وجـه هاي سالم نسبت به شركت شركت

هاي ورشكسته تلاش دارند ديگر، شركتبيان به . كيفيت بالاتري برخوردارند بنابراين از شود، مي
تـا از ايـن   كننـد  اقلام تعهدي اختياري، سودي متفاوت از عملكرد واقعي خـود گـزارش    وسيلة به

كننـدگان شـوند و بـه ايـن ترتيـب، خـود را از پيامـدهاي        رسيدن اخبار بد به استفاده طريق مانعِ
بـا  . كننـد فعـان مصـون   ننكردن انتظارات سهامداران و ساير ذي از برآوردهنشئت گرفته اقتصادي 

شرايط ورشكستگي بر كيفيت  تأثيربودن بيمبني بر ) 2011(نيا و همكاران ، نتايج طالباين وجود
شناسي متفـاوت پـژوهش   روش درتواند اين اختلاف در نتايج را مي. رسد نميتأييد به گزارشگري 

 ـ) 2011( شنيا و همكاران؛ زيرا طالبوجو كرد جست) 2011( شنيا و همكارانطالب كـارگيري   هبا ب
ناشـي از زمـان و خـاص شـركت را در مطالعـة خـود لحـاظ        اثرهـاي  رگرسيون مقطعي لوجيت، 

  .اند نكرده
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نتـايج   وجود ايـن، با . هاي سالم و ورشكسته وجود نداردتفاوت معناداري بين پايداري سود شركت
) 1393(، ابراهيمي كردلر و محمدي شاد )1392(، كرمي و افتخاري )1391(خواجوي و همكاران 
تـوان در  دليل احتمالي اين اخـتلاف در نتـايج را مـي   . شودتأييد نمي) 1393(و كردستاني و تاتلي 

هـاي كيفيـت گزارشـگري مبتنـي بـر اطلاعـات بـازار        كـارگيري مـدل   هشناسي متفاوت و بروش
  . وجو كرد جست

هـاي سـالم و    بيني سود شركتدر فرضية سوم پژوهش نيز مشخص شد كه بين قابليت پيش
 شدست آمده، نتايج تحقيقـات لـي و همكـاران    هشواهد ب. تفاوت معناداري وجود ندارد ،ورشكسته

تفاوت محـيط اقتصـادي ايـران و     نشئت گرفته ازتواند اين اختلاف مي. كند نميرا تأييد ) 2014(
  . چين باشد

در نهايت با آزمون فرضية چهارم پژوهش مشاهده شد كه از لحاظ يكنـواختي سـود، كيفيـت    
و  اين نتيجه، با نتايج لـي . هاي ورشكسته تفاوت معناداري ندارندهاي سالم و شركتسود شركت

. سـازگاري نـدارد  ) 1393(و احمدپور و شهسـواري  ) 1393(، كردستاني و تاتلي )2014(همكاران 
توان به ترتيب بـه تفـاوت محـيط اقتصـادي،      را ميياد شده هاي حاضر با پژوهش ةاختلاف نتيج

  .شناسي و نمونة پژوهش نسبت دادروش
جايگاه مـالي واحـد   شد مشخص دست آمد،  بهاز پژوهش  ي كهبر اساس شواهد بدين ترتيب

تواند رفتار مديريت در گزارشگري مالي و كيفيت اقلام تعهدي را تحـت تـأثير قـرار     گزارشگر مي
هـاي  شود با استفاده از مدلكنندگان و ناظران بازار سرمايه توصيه ميدر نتيجه، به مشاركت. دهد

انـداز اقتصـادي واحـد    بينـي چشـم   مانند مدل تعديل شدة آلـتمن و پـيش   ،شناسايي جايگاه مالي
  .تري دست يابندها به شناخت كاملگزارشگر، نسبت به كيفيت گزارشگري شركت

  فهرست منابع
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50-27 .  
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