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متناسب  يارابطه ها نهيرات هزييانگر آن است كه تغيب تيريمد يحسابدار هياز مفروضات اول يكي :دهيچك
توسط  ها نهيهز يث چسبندگن فرض با مطرح شدن بحيا تازگيبهاما  .ت دارديش و كاهش سطح فعاليبا افزا

ش يبا افزا ها نهيش در هزيزان افزاين معنا كه ميبه ا ؛مورد بحث قرار گرفته است ]3[ آندرسون و همكارانش
هدف  .ت استيزان كاهش در سطح فعاليهمان م يدر ازا ها نهيزان كاهش در هزيشتر از ميت بيدر سطح فعال

و  را در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دهد ها نهيهز يآن است كه چسبندگ پژوهشن يا ياصل
هدف  تر،قيدقبه عبارت . قرار خواهد گرفت يعنوان نمونه مورد واكاوفروش به و ي، عموميادار هاي نهيهز
 و ؟دهستن چسبنده فروش و ي، عموميادار هاي نهيا هزيآ )1 :است ها پرسشن يپاسخ به ا پژوهشن يا ياصل

كه بر اساس  پژوهشن يج اينتا ؟چگونه است ها نهيهز يشدت چسبندگ ،يود چسبندگدر صورت وج )2
تا  1377از سال  ساله 10 هك دوري يبرا، رفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانيپذ يها شركت اطلاعات

% 56فروش  و ي، عموميادار هاي نهيش در سطح فروش، هزيافزا% 1 يدهد در ازا مي نشان ،است 1386
% 41فروش  و ي، عموميادار هاي نهيكاهش در سطح فروش هز% 1 يكه در ازايدر حال ؛ابدي مي شيافزا

 پژوهشن يدر ا .ه شده استيز ارايع مختلف نيشركت فعال در بورس و صنا 50 يج براينتا. ابدي مي كاهش
 يها ركتش انيمتفاوت و در م يزمان هاي در دوره ها نهيهز ير در شدت چسبندگييتغ ين چگونگيهمچن

ه قبل از كه در دور هايي در دوره ها نهيهز يشدت چسبندگ دهد، مي ج نشانينتا .شده است يبررسمختلف 
كه نسبت جمع  ييها شركت يبرا ها نهيهز ين شدت چسبندگيهمچن. كمتراست آن كاهش درآمد رخ داده،

   .شتر استيدارند، ب يترها به فروش بزرگييدارا
 ي، شدت چسبندگها نهيهز هنه، رفتار چسبندي، رفتار هزفروشو  يعموم ،يادار ايه نهيهز :يديكل هاي واژه
  يندگينما هاي نهي، هزها نهيهز
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  مقدمه
ا سـطح فـروش از   ي ـت و ي ـرات سـطح فعال يي ـنسبت بـه تغ  ها نهيرفتار هز ياز چگونگ يآگاه

-مـت ي، قيو بودجه بنـد  يزيربرنامه در خصوص رانيمد يريگميتصم ياطلاعات مهم برا
 يهـا در مـدل . ]2][1[ است يتيرير موارد مديسان نقطه سربه سر و ييتع محصولات، يگذار
ت يرات حجم فعاليير نسبت به تغيمتغ هاي نهيهز ،تيريمد يدر حسابدار ها نهيرفتار هز يسنت
تنها به  ها نهيرات در هزييتغ ين معنا كه بزرگيبه ا .ابندي مي ا كاهشيش يطور متناسب افزابه

در ) ا كـاهش ي ـش يافـزا (رات يي ـت وابسته اسـت و جهـت تغ  يفعالدر حجم  اترييتغ يبزرگ
-پـژوهش ج ينتـا  اما ].15][14[ ندارد ها نهيرات در هزييتغ يبزرگ يرو يريثأت تيحجم فعال

ش در يافـزا  زاني ـمكـه  آن است  بيانگرر ياخ يهادر سال ]18][9[ پژوهشگراناز  يبرخ هاي
هنگام كاهش در  ها نهيزان كاهش در هزيم شتر ازيب ،تيش در سطح فعاليهنگام افزا ها نهيهز

 يچسـبندگ . مينـام  مـي  1"هـا  نـه يهز يچسـبندگ "را  هـا  نهين رفتار هزيچن .ت استيحجم فعال
انگر آن يت است و بيرات سطح فعاليينسبت به تغ ها نهيرفتار هز يهايژگياز و يكي ها نهيهز

 كـاهش  يشـتر از بزرگ ـ يب ،تيش سطح فعاليهنگام افزا ها نهيش در هزيافزا ياست كه بزرگ
  .ت استيدر هنگام كاهش در سطح فعال ها نهيهز
 ي، عموميادار هاي نهيرفتار هز عنوان نمونه،، بهتوان ها مي نهيهز يچسبندگ يمنظور بررسبه
 زيـرا  ؛و آزمـون كـرد   يبررس ـ يطـور معنـادار  رات سطح فروش را بهييفروش نسبت به تغ و

 .]10[استفروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز يااز اجز ياريبس هنيسطح فروش محرك هز
، يادار هاي نهين نسبت هزيانگيم رايز ؛برخوردار است ييت بالاين آزمون از اهميا نيهمچن
رفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار     يپذ يهـا  شـركت  يفروش به سطح فروش برا و يعموم

 بنابراين،. است) ر صحراافزاه شده توسط نرميبر اساس اطلاعات ارا(% 9.5 ك بهيتهران نزد
ن يدر ا ،ها شركت يانهيفروش در ساختار هز و ي، عموميادار هاي نهيت هزيبا توجه به اهم

ن دسـته  يا يرات سطح فروش و چسبندگيينسبت به تغ ها نهيهز نيا رفتار يچگونگ پژوهش
 ير شـدت چسـبندگ  يي ـتغ ين چگـونگ يهمچن ـ پـژوهش ن ي ـدر ا .شودي ميبررس ها نهياز هز
 يهـا  شـركت  اني ـدر م زينمختلف و  يزمان هاي در دوره فروش و ي، عموميادار هاي هنيهز

تـر  قي ـدق يابي ـدر ارز پـژوهش ن ي ـج اياز نتا يد آگاهيبدون ترد .دشخواهد ه يارا گوناگون
 .اسـت  مهـم  رانيتـر مـد  قي ـدق يريگميو تصم ها شركت يسودآور ينيبشيپ ،يعملكرد مال

                                                 
1. Stickiness of Costs 
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ران ي ـدر ا ها نهيهز يچسبندگ هنيدر زم پژوهشن ين پژوهش اولينكه اين، نظر به ايافزون بر ا
ت يريمد يدر حسابدار ها نهين مطلب باعث گسترش بحث رفتار هزياست، مطالعه و بحث ا

  .دشومي زيران نيدر اك ياستراتژ
  

  پژوهش يهنيشيپ ك ويتئور يمبان
 هـا  نـه يرات هزيي ـكـه تغ  دينما مي انيب ها نهيت در خصوص رفتار هزيريمد يحسابدارات يادب

رات در سـطح  يي ـتغ بـه جهـت   يو ارتباطت وابسته است يرات در سطح فعالييزان تغيتنها به م
با درصـد   زين ها نهيهز ،تيا كاهش در سطح فعاليش يافزا% 1با  عنوان نمونهبه .ت ندارديفعال
كـه   ن دادنـد نشـا  ]16[ نگـرام و همكـارانش  ياما ا. ]15][13[ ابندي مي ا كاهشيش يافزا يثابت

در  پژوهشـگران از  يبرخ ـ يشواهد تجرب ـ. ستيا ثابت نير و يطور كامل متغبه ها نهيرفتار هز
در هنگـام   هـا  نـه ياز هز يش در برخيسرعت افزا ،دهد مي نشان زين ]18][7][3[رياخ يهاسال
در هنگـام كـاهش در    هـا  نـه يشتر از سرعت كاهش در سـطح هز يب ،ش در سطح فروشيافزا

ش يدهد كـه بـا افـزا    مي نشان ]3[ آندرسون و همكارانش پژوهشج ينتا. ستسطح فروش ا
در % 1و بـا كـاهش   ، شيافـزا % 55فـروش   و ي، عموميادار هاي نهيدر سطح فروش، هز% 1

ز ي ـن ]17[ روسيمـد . ابـد ي مـي  كـاهش % 35فروش  و ي، عموميدارا هاي نهيسطح فروش هز
 يمـورد بررس ـ  يليشركت برز 198 ي، فروش را بر روي، عموميادار هاي نهيهز يچسبندگ
 ي، عموميادار هاي نهيهز يچسبنده برا يوجود رفتار بيانگرز ين يو پژوهشج ينتا. قرار داد

  . فروش بود و
فـروش   يكـالا  يهتمام شـد  يچسبنده در بها يز وجود رفتارين ]19[ ريدن ميو و نيسابرامان

همچـون نـرخ    يط مختلـف اقتصـاد  ير شرايثأن تيها همچنآن .ندد كردييأرفته را آزمون و ت
ها و تعـداد كاركنـان   ييجمع دارا مانند ها شركت متفاوت يهايژگيو و يد ناخالص مليتول

در  ،دهـد  مـي  هـا نشـان  آن هـاي  افتهي. ندنمودآزمون  ها نهيهز يشركت را بر شدت چسبندگ
بـل از  ق هكـه در دور  هايي شتر است و در دورهيب يشدت چسبندگ ،يرشد اقتصاد هاي دوره

ش ين بـا افـزا  يهمچن ـ. ابـد ي مـي  كـاهش  يشدت چسبندگ ،آن كاهش درآمد رخ داده است
 ي، شـدت چسـبندگ  هـا  شـركت  ش تعداد كاركنـان يها به فروش و با افزايينسبت جمع دارا

بر تفاوت شدت  يمبن يز به شواهدين ]5[ نيلان آندرسون و ].17][3[ ابدي مي شيافزا ها نهيهز
 ياز اجزا يبرخ يبرا يع مختلف و تفاوت شدت چسبندگيان صنايدر م ها نهيهز يچسبندگ
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. ندافتيق و توسعه و حقوق و دستمزد دست ي، تحقيابيبازار هاي نهياز هز ياتيعمل هاي نهيهز
مختلـف   يهـا ان بخـش يدر م ها نهيهز يتفاوت شدت چسبندگكه ] 6[ گريد پژوهشيج ينتا

 يهـا بخـش  يبـرا  هـا  نـه يهز يچسـبندگ كه شـدت   دهد مي نشانكند،  مي را آزمونسازمان 
اسـتفاده   را با ياتيعمل هاي نهيهز يچسبندگ ]9[ جايكال. شتر استيشركت ب يو اصل يمركز
نشان  يو پژوهشج ينتا. س، فرانسه و آلمان آزمون كرديكا، انگليكشور آمر 4 هاي از داده

در % 1بـا كـاهش   ابـد و  ي مـي  شيافـزا % 97 ياتي ـعمل هـاي  نـه يهز ،در فروش% 1ر ييبا تغ ،داد
در فرانسـه و   هـا  نـه يهز يشـدت چسـبندگ   و ابـد ي مي كاهش% 91 ياتيعمل هاي نهيفروش هز
   .استس يكا و انگليدر آمر يشتر از شدت چسبندگيآلمان ب
وجـود   هـا  نـه يدر هز يان رفتـار چسـبنده  يدر ارتباط با علت رخـداد چن ـ  يمختلف هاي هيفرض
در  سـتفاده ابـي ت ي ـت در حفـظ ظرف يرياقـدام مـد   ،غالـب  هايهياز نظر يكي .]11][10[دارد
و كاهش سطح  يديت توليل ظرفيتعد هاي نهياز هز زيپرهمنظور كاهش درآمد به هاي دوره

را از منظـر   يادهي ـن پديچن ـ ]17][12[ پژوهشـگران از  يبرخ ـ. ]3[ است ياتيعمل هاي دارايي
 هاي در دوره يديولت تيران در حفظ سطح ظرفيمد يشخص هاي زهيو انگ يندگينما يتئور

ت توجـه بـه   ي ـاهم يبه بررس نيهمچن ]8][4[پژوهشگران  .اند هل كرديتحل زين كاهش درآمد
 يادي ـبن يهـا لي ـه و تحلي ـشـركت و تجز  يعملكـرد آت ـ  يابي ـدر ارز هـا  نهيهزه رفتار چسبند

كه  ،يگذارهينرخ بازده سرما ينيبشيپ يبرا يمدل ]8[ بنكر و چن عنوان مثالبه .اند پرداخته
مـدل خـود بـا     هسيو با مقا ه نمودنديارا ز لحاظ شده بودين ها نهيهز هدر آن مدل رفتار چسبند

 هاآنكه مدل  ندنشان داد ،توجه نشده بود ها نهيهز هكه در آن به رفتار چسبند يسه مدل سنت
 پـژوهش در  ]4[ آندرسـون و بنكـر  . دارد يگـذار هيسـرما  هبـازد  ين ـيبشيدر پ يشتريدقت ب
عملكـرد   يابي ـارز يبـرا  يسـنت  يهـا لي ـه و تحليادعا كردند كه بر خلاف تجز گريد يجالب

لـزوم  طـور  بـه فروش به خـالص فـروش    و ي، عموميادار هاي نهيش نسبت هزيشركت، افزا
دسـت   يها به شواهدآن. ستيشركت ن يو آت ينسبت به عملكرد جار يمنف يعلامت بيانگر

ش درآمـد صـادق   يافـزا  هـاي  فقـط در دوره  ييهـا ليه و تحلين تجزينكه چنيبر ا يافتند مبني
د بـا توجـه بـه رفتـار     ي ـبا يادي ـبن يهـا لي ـه و تحلي ـتجز ،كاهش درآمد هاي دوره در است و
 هنـوز  هـا  نـه يهز يران در ارتباط بـا چسـبندگ  يدر ا. رديقرار گ يابيمورد ارز ها نهيهز هچسبند

  .است انجام نشده پژوهشي
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  پژوهشروش 
  پژوهش هدف
 ين شـدت چسـبندگ  يـي ن تعيو همچن ـ يرفتـار چسـبندگ   يبررس ـ پـژوهش ن يا يف اصلهد
رفته شده يپذ يها شركت مهم هاي نهياز هز يكيعنوان فروش به و ي، عموميادار هاي نهيهز

پـس   يطراح"با  ياز نوع كاربرد پژوهشن يا ،نيبنابرا. استتهران  در بورس اوراق بهادار
  .است 1"واقعهاز 
  

  پژوهش هاي هيفرض
  فروش و ي، عموميادار هاي نهيهز يچسبندگ
، ارتبـاط  )ونين و رگرس ـييبه عنوان مثال روش حـد بـالا و پـا   ( ها نهيرفتار هز يسنت هاي مدل

 ياري ـاخت يرگـذار يثأت يت را بدون توجـه بـه چگـونگ   يو سطوح مختلف فعال ها نهيان هزيم
 ت شـرح ي ـش و كاهش سـطح فعال يافزا يها در دوره ياتيعمل هاي داراييل يران در تعديمد
لات يل تعـد ي ـدلبـه  هـا  نـه يهز يچسـبندگ . رنديگ مي دهيرا ناد ها نهيهز يدهند و چسبندگ مي
ش و كـاهش  يافـزا  هـاي  در دوره ياتي ـعمل هاي داراييش و كاهش سطح يدر افزا تناسبنام

 ياتي ـملع هـاي  دارايـي منظور كاهش سطح ران بهيمد. ديآ مي وجودهبسطح تقاضا و فروش 
سـطح   يش احتمـال يها با افزاييش مجدد سطح دارايكاهش تقاضا و افزا هاي خود در دوره
منظـور  بـه  ياتي ـعمل هـاي  دارايـي ل سـطح  يتعـد  هـاي  نهيمتحمل هز ،بعد هاي تقاضا در دوره

هـا در  يـي و نصـب مجـدد دارا   يداري ـمازاد خـود و سـپس خر   ياتيعمل هاي داراييدن يبرچ
اخراج و اسـتخدام   هاي نهيل شامل هزيتعد هاي نهين هزيا. شوند مي ش تقاضايافزا هاي دوره

 هي ـكـاهش روح  هـاي  نـه يهز وهـا  يـي د مجـدد دارا يفروش و خر هاي نهيمجدد كاركنان، هز
در . دشـو  مي ،كنند مي تيفعال يميصورت تهكه ب يخصوص كاركنانهب ،ماندهيكاركنان باق

 هـاي  داراييل سطح يتعد هاي نهيتحمل هزتواند م ميت يريكاهش سطح تقاضا مد هاي دوره
 ياتي ـعمل هـاي  نـه يهز متحمل ،ياتيعمل هاي داراييا با ثابت نگه داشتن سطح يشود  ياتيعمل

 ؛ بنـابراين است يبازار تصادف ياز آنجا كه سطح تقاضا. دشومازاد  يديت توليظرف مرتبط با
ا ي ـاست  يتقاضا موقت ا كاهش در سطحينكه آيران احتمال ايمد ،هنگام كاهش سطح تقاضا

ن يق ـيكه نسبت به كاهش تقاضا به  يران تا زمانياگر مد. دهند مي قرار يابير را مورد ارزيخ

                                                 
1. Expost Design only 
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 هـاي  دارايـي مـازاد، سـطح    هـاي  دارايـي ل سـطح  يتعد هاي نهياجتناب از هز منظوربه ،برسند
د را تحمـل  مازا ياتيعمل يهاييمرتبط با دار ياتيعمل هاي نهيرا كاهش ندهند و هز ياتيعمل

متناسـب بـا    ياتي ـعمل هـاي  نـه يهز ؛ زيـرا رخ خواهـد داد  هـا  نهيدر هز يكنند، رفتار چسبندگ
  .افته استيفروش كاهش ن

 نياسـتفاده همچن ـ يمـازاد و منـابع ب ـ   ياتي ـعمل هاي داراييحفظ سطح  يت برايريم مديتصم
ناشـي  مطـرح   ينـدگ ينما هـاي  نـه يهز يراسـتا ت و در يريمد يتواند از ملاحظات شخص مي
از  يناش ـ يخـود از جملـه نگران ـ   يت ممكن است تنهـا بـه خـاطر منـافع شخص ـ    يريمد. دشو

را  ياتي ـعمل هـاي  دارايـي سـطح   ،ا از دسـت دادن كاركنـان آشـنا   ي ـكاهش سود و پاداش و 
در  ين امر به رخـداد چسـبندگ  يا .شركت را ثابت نگه دارد يديت توليكاهش ندهد و ظرف

  :شود مي انير بيبه شرح ز پژوهش هين فرضياول اين،؛ بنابرخواهد شدمنجر  ها نهيهز
1H: ش درآمـد فـروش  يهنگام افـزا  فروش و ي، عموميادار هاي نهيش در هزيافزا ينسب يبزرگ، 

در هنگـام كـاهش در   فـروش   و ي، عمـوم يادار هاي نهيكاهش در هز ينسب يشتر از بزرگيب
  .درآمد فروش است

  
  ها نهيهز ير شدت چسبندگرات دييتغ
ت ي ـنسبت بـه كـاهش سـطح ظرف    يريگميمنظور تصمكاهش تقاضا به هاي ران در دورهيمد

 هـاي  دارايـي ل سـطح  يتعد هاي نهيستفاده را با هزات بلايمرتبط با ظرف هاي نهيبلااستفاده، هز
 يابي ـامـا ارز . كننـد  مـي  سـه يكاهش تقاضا مقا هاي ت در دورهيو كاهش سطح ظرف ياتيعمل
ت ي ـل سـطح ظرف يتعـد  هاي نهيهز ت بلاستفاده بايمرتبط با ظرف هاي نهيهز هسيمقاران در يمد
 يش سـطح تقاضـا  يزان احتمال كـاهش و افـزا  يآنان در برآورد م يابيبه ارز يبستگ يديتول

آنگـاه   ،بـازار باشـد   يدر سطح تقاضا يانگر كاهش موقتيت بيريمد يابياگر ارز. بازار دارد
 مـازاد  يدي ـت تولي ـظرف هـاي  نـه ياز هز شـتر يب يديت توليكاهش سطح ظرف هاي نهيزان هزيم

 ،بـازار باشـد   يانگر ثبـات در كـاهش سـطح تقاضـا    ي ـران بيمـد  يابي ـخواهد بـود و اگـر ارز  
 ؛ زيـرا مازاد خواهـد بـود   يديت توليظرف هاي نهيكمتر از هزت يل سطح ظرفيتعد هاي نهيهز
 يسطح تقاضا .كوتاه وجود دارد هك دوري يت مازاد تنها برايظرف هاي نهين حالت هزيدر ا

اگر روند كاهش سـطح تقاضـا ادامـه    . مرتبط است زين يط اقتصاديد و شرايبازار با بازار تول
بودن  يا دائمي يتوانند نسبت به موقت ي ميشتريخود با احتمال ب يهايابيران در ارزيابد، مدي

بـودن كـاهش سـطح     ير مـوقت ي ـاحتمال غ ؛ بنابراين،كنند يريم گيكاهش سطح تقاضا تصم



91  ها در بورس اوراق بهادار تهران بررسي تجربي رفتار چسبندگي هزينه

. شتر اسـت يب ،ضا رخ داده استاز كاهش تقيقبل آن ن هكه در دور يابازار در دوره يتقاضا
ران نسبت به كاهش سـطح  يمد ،بازار يبودن كاهش در تقاضا ير موقتيش احتمال غيبا افزا
 نتظـار ا نيبنـابرا  .ابـد ي مـي  كـاهش  هـا  نهيهز يكنند و چسبندگ مي خود اقدام يديت توليظرف
  :رود مي

2H :قبـل آن   هكـه در دور  هـايي  در دورهفـروش   و ي، عموميادار هاي نهيهز يشدت چسبندگ
  .استكمتر  ،كاهش درآمد رخ داده

 يكـاهش درآمـد بـرا    هـاي  در دوره ياتي ـعمل هاي داراييل و كاهش سطح يتعد هاي نهيهز
انـد و درصـد   كـرده  يداريخود را خر ياتيلعم هاي دارايياز  ييكه بخش بالا ييها شركت
ــالا ــاز كاركنــان عمل ييب ــ ياتي ــه اســتخدام شــركت   يصــورت قراردادهــاهرا ب بلندمــدت ب

مرتبط با كاهش سطح  هاي نهيهز زيرا ؛شتر استيب ها شركتر يسه با سايدر مقا ؛انددرآورده
مـدت بـه خـدمت    هكوتـا  يق قراردادهايكه از طر ،ياتيو كاركنان عمل ياتيعمل هاي دارايي

شـده   يداري ـهـا توسـط شـركت خر   يـي دارا يكه تمام يتيسه با وضعيدر مقا ؛اندگرفته شده
  :رود مي انتظار بنابراين،. است كمتر ،باشد

3H: شـركت  هـاي  دارايـي ش سطح يبا افزافروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز يشدت چسبندگ 
  .ابدي مي شيافزا )الص فروشها به جمع خيينسبت جمع دارا(

  
  پژوهش يزمان يهو دور يآمار يهجامع
رفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران   يپذ يها شركت مورد مطالعه شامل يآمار يهجامع
 279هـا از  كه تعـداد آن . است 1386تا سال  1377ساله از سال  10 يزمان يهك دوري يبرا

عبـارت  بـه . يابد ختم مي 1386شركت در سال  333 شود و شروع مي 1377شركت در سال 
 Panel(تلفيقـي از داده هـاي سـري زمـاني و مقطـع زمـاني        ،اطلاعاتي مطالعـه  يهديگر پاي

Data (مشاهده  3054و در مجموع  بوده است)يرهايمتغ. آزمون شده است) شركت -سال 
ر ي ـمتغ(فـروش  و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يجمـع هز  شامل پژوهشن يكار گرفته شده در اهب

بـا اسـتفاده    ن اطلاعاتيا .است )مستقل يرهايمتغ( هاييو جمع داراخالص فروش  ،)وابسته
منتشـر شـده توسـط     ،اطلاعـات بـورس   هفشـرد  يهاصحرا و لوح و رپردازانيتدبافزار  از نرم

كه اطلاعات مرتبط بـا   ييها شركت .اند شده يآور، جمعسازمان بورس اوراق بهادار تهران
 وهـا در دسـترس نبـوده اسـت     آن يك سـال مشـخص بـرا   ي ـر فـوق در  ي ـك از سه متغيهر 
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هـا  آن فـروش  و ي، عمـوم يادار هـاي  نهيك سال مشخص هزيكه در  ييها شركت نيهمچن
  .اند دهشهمان سال حذف  يتنها برا ؛ها بوده استتر از خالص فروش آنبزرگ

  
  پژوهش يآمار يهاروش

 پژوهشـگران  ه شده است ويارا] 3[ آندرسون و همكارانش توسط ر كهيبا استفاده از مدل ز
نسـبت بـه    هـا  نـه يرفتـار هز  يتـوان چگـونگ   مـي ] 19][9][7[ انـد كار گرفتههب آن را زيگر نيد
 يابي ـطـور جداگانـه ارز  كـاهش درآمـد بـه    وش يافزا هاي رات سطح فروش را در دورهييتغ
  .دكر
  :1مدل

ti
tiSales

tiSales
Log

ti
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tiSGA   t هدر دور iشركت فروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز= ,
tiSales   t هدر دور iخالص فروش شركت = ,
tiDummyDecrease ,1اگر =_, −tiSales 〈tiSales -ني ـر اي ـو در غ 1مقدار آن برابـر   ,

  .صورت برابر صفر است
 هـاي  ع و در انـدازه يمختلـف در انـواع صـنا    يهـا  شركت ،مورد مطالعه يهاز آنجا كه جامع
و  ينسـبت  هـاي  بـر شـاخص   ين مدل كه مبتنياستفاده از ابنابراين،  ؛شود مي متفاوت را شامل

ش دهـد  يرا افـزا  ها شركت انيرها در ميمتغ هسيت مقايشود كه قابل مي است باعث يتميلگار
tiDummyDecreaseر يارزش متغچون . دب برآورد شده را همسان كنير ضرايو تفس ,_ 

 هـاي  نـه يش در هزيدرصـد افـزا   1β بيضـر  بنـابراين  ؛ش درآمد صـفر اسـت  يدر زمان افزا
ن از يهمچن. دهد مي ش در درآمد فروش نشانيافزا% 1 هجيرا در نتفروش  و ي، عموميادار

tiDummyDecreaseريب متغيآنجا كه ضر  ،ابـد ي مـي  كـه درآمـد كـاهش    ير هنگامد_,
21ب يمجموع ضرا بنابراين است؛ 1برابر  ββ ، يادار هاي نهيانگر درصد كاهش در هزيب +
 ي، عموميادار هاي نهياگر هز. كاهش در درآمد فروش است% 1 هجيدر نت فروش و يعموم

شـتر  يش درآمـد ب يافزا هاي دورهدر  ها نهيش در هزيد درصد افزايبا ،چسبنده باشند فروش و
 β〈01دي ـگـر با يعبـارت د بـه . كاهش درآمـد باشـد   هاي در دوره ها نهياز درصد كاهش هز

02و 〈β باشد.  
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شـركت فعـال در بـورس اوراق     50 يبـرا  ،هـا  شـركت  بر كلشتر، علاوهيب يواكاومنظور به
طـور  بـه  ؛انـد شركت بوده 10 يكه حداقل دارا يع مختلفيناص ين برايبهادار تهران و همچن

  .انجام شده است يآمار هاي مجزا آزمون
  
  پژوهش هاي افتهي

  يفيآمار توص
 فـروش  و ي، عموميادار هاي نهيخالص فروش و جمع هز يرهايمتغ يفيآمار توص 1جدول 

   .دهد مي نشانرا  )پژوهش ير اصليدو متغ(

  ي، اداريفروش، عموم هاي نهيخالص فروش و هز يفيآمار توص .1جدول 
  )1386 -1377(سالانه و فروش يعموم،يادارهاينهيخالص فروش و هزيفيآمار توص:بخش الف

  انهيم  انحراف استاندارد نيانگيم 
  Sales( 629717.9 3692686.64  125270(خالص فروش

  SGA( 39287.94 234494.65  7688.5(و فروشي، عموميادار هاي نهيهز
 فروشوي، عموميادارهاي نهيدرصد هز

  SGA/Sales( 9.4%  25%  6.4%(به خالص فروش 

  )1386 -1377(فروش سالانه،ي،عموميادارهاينهيرات خالص فروش و هزييتغيفيآمار توص: بخش ب

  

-درصد سال
كه  ييها شركت
رات آن ييدرصد تغ

 ينسبت به سال قبل منف
 بوده است

ن يانگيم
رصد د

كاهش در 
  ها دوره

 زانحراف ا
استاندارد 

درصد كاهش 
  ها در دوره

درصد  هانيم
كاهش در 

  ها دوره

  Sales( 23% 23.28%  14.67%  14.67%(خالص فروش
  SGA( 24% 20.7%  13.08%  13.07%(ي، اداريفروش، عموم هاي نهيهز
  

  يليآمار تحل
  )اول هيفرض(فروش و يوم، عميادار هاي نهيهز يج آزمون چسبندگينتا
ه شـده  ي ـارا 2در جـدول   ؛انجام شده اسـت  1كه با استفاده از مدل اول  هيفرضج آزمون ينتا

اسـت   0.65برابر ها شركته هم يبرآورد شده برا 1βبيضر ،دهد مي نشان جينتا نيا .است
% 65فـروش   و ي، عمومياراد هاي نهيهز ،درآمد فروش% 1ش يآن است كه با افزا بيانگرو 
-2β)pبيضـر  هبـودن انـداز   يمنف ـ. اسـت  -%24برابر 2βب يضر نيهمچن .ابدي مي شيافزا

value=0.000(   زيـرا  ؛اسـت  فـروش  و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يهز هنشان از رفتـار چسـبند 
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121 βββ  هـاي  نـه يهز ،در فـروش % 1عنا است كه بـا كـاهش   ن مين بديخواهد بود و ا +〉
 پــژوهشاول  هيابــد و فرضــي مــي كــاهش) %65-%24=%41( %41فــروش  و ي، عمــوميادار

)1H( 1ب يضران يهمچن .شود مي رفتهيپذβ 2وβ نشان شركت فعال 50 يبرآورد شده برا 
ابد و ي مي شيافزا% 79فروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز ،فروش% 1ش يه با افزادهد ك مي

ع مختلـف  يان صـنا ي ـاز م. ابـد ي مـي  كـاهش ) %79-%31% (48 هـا  نهيهز ،فروش% 1با كاهش 
اسـت و   )2β=-0.46( زاتيآلات و تجهنيمربوط به صنعت ماش ين شدت چسبندگيشتريب

 )2β=-0.27( ييايميمربـوط بـه صـنعت مـواد و محصـولات ش ـ      ين شدت چسـبندگ يكمتر
ل ي ـدلتوانـد بـه   مـي  زاتي ـآلات و تجهنيصنعت ماش يبرا يبالا بودن شدت چسبندگ. است

ن ي ـكـه كـاهش سـطح ا   يبه طور ؛كپارچه باشدين و يسنگ ياتيثابت عمل هاي داراييوجود 
  . ن همراه باشديسنگ هاي نهيهز كاهش تقاضا با هاي ها در دورهييدارا

  شركت فعال در بورس  50، ها شركت كل يبرا) 1H( پژوهشاول  هيج آزمون فرضينتا .2جدول 
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  يمال يهايگر

0β  *
0.03
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0.03
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0.05

  0.01
  0.03
  0.15
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0.25
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 يزمــان هــاي در دوره فــروش و ي، عمــوميادار يهــا نــهيهز يرات در شــدت چســبندگييــآزمــون تغ
  )دومه يفرض(مختلف

-بـه  .اسـت  1در واقـع بسـط مـدل    كـه  استفاده شده است 2از مدل ،دوم هيآزمون فرض يبرا
با  1در مدل  2βب يضرن كردن يگزيبا جا گريعبارت د

ti
DecreaseSecond

,
_102 γγβ += 

)3,2(2ق ي ـب از طرين نمودن ضرايگزيجاو سپس  +== kkk βγ  2بـه مـدل   تـوان  مـي 
ز كـاهش درآمـد   يقبل از آن ن هكه در دور هايي در دوره يرات شدت چسبندگييتغ د ويرس

   .نمود يبررس است،رخ داده 
  :2مدل 

titi
DecreaseSecond

tiSales

tiSales
Log

ti
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,
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tiSGA   t هدر دور iشركت  و فروش ي، عموميادار هاي نهيهز= ,
 tiSales   t هدر دور iخالص فروش شركت = ,
tiDummyDecrease ,1اگر =_, −tiSales 〈tiSales -ني ـر اي ـو در غ 1مقدار آن برابـر   ,

  .رابر صفر استصورت مقدار آن ب
ti

DecreaseSecond
,

كاهش درآمد، كـاهش درآمـد    هاي قبل از دوره هدر دور اگر=  _
  .صورت مقدار آن صفر استنير اياست و در غ 1مقدار آن برابر  ،رخداده باشد

 هج ـيرا در نت فـروش  و ي، عموميادار هاي نهيش در هزيدرصد افزا 1βب ين مدل ضريدر ا
321دهـد و   مـي  ش در درآمد فروش نشـان يافزا% 1 βββ انگر درصـد كـاهش در   ي ـب ++
بـودن   يمنف. كاهش در درآمد فروش است% 1 هجيدر نتفروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز
 )3β)p-value=0.001ب يضـر مثبت بـودن  و  دارد ها نهيهز ينشان از چسبندگ 2β بيضر

قبل از آن كاهش درآمد  هاست كه در دور هايي در دوره ينشان از كاهش شدت چسبندگ
 يمقـدار منف ـ . ه شده اسـت يارا 3در جدول  )2H(دوم  هيفرض ج آزمونينتا .رخ داده است

امــا مقــدار مثبــت . دارد هــا نــهيهز ينشــان از چســبندگ هــا شــركت كــل يبــرا 2βب يضــر
ريانگر اثر معكوس متغيب 3βبيضر

ti
DecreaseSecond

,
 ها نهيهز يچسبندگ شدت بر _
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كه مقدار هايي در دوره يو كاهش شدت چسبندگ
ti

DecreaseSecond
,

 اسـت  1برابر  _
 يانگر كـاهش شـدت چسـبندگ   ي ـب 3βبيمثبـت بـودن مقـدار ضـر     ،گـر يعبارت دبه. است
 بيـانگر باشـد و   مـي  ،مـد رخ داده آقبـل از آن كـاهش در   هكه در دور هايي در دوره ها نهيهز
) 3β)0.77ب مثبـت يز ضريشركت فعال ن 50 يبرا .است پژوهشدوم  هيرفته شدن فرضيپذ

قبـل آن كـاهش درآمـد     هاست كـه در دور  هايي در دوره ينشان از كاهش شدت چسبندگ
مربـوط بـه    ين كـاهش در شـدت چسـبندگ   يشـتر يز بي ـع مختلف نيصنا يبرا. رخ داده است

-نيماش ـ ن كاهش مربوط بـه صـنعت  يو كمتر )3β=0.58(صنعت خودرو و ساخت قطعات
  .است )3β=0.30( زاتيآلات و تجه

  شركت فعال در بورس  50، ها شركت كل يبرا) 2H( پژوهشدوم  هيج آزمون فرضينتا .3جدول 
  و صنعت به صنعت
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 مختلف يها شركت يبرا فروش و ي، عموميادار هاي نهيهز يرات در شدت چسبندگييآزمون تغ
  )سوم هيفرض(

بر شدت  به خالص فروش شركت هاي داراييجمع  نسبتاثر مرتبط با  پژوهش سوم هيفرض
 3ه از مـدل  ين فرض ـي ـآزمـون ا  يبـرا . اسـت  و فروش ي، عموميادار هاي نهيهز يچسبندگ

ن يگزيگر بـا جـا  يعبارت دبه. است 1، بسط مدل2مدل همانندز ين مدل نيا .ميااستفاده كرده

⎥با  1در مدل  2βب يكردن ضر
⎦
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,
102 γγβ ب ين نمودن ضرايگزيو سپس جا

)3,2(2قياز طر +== kkk βγ هـاي  دارايـي جمـع  نسـبت  د و اثـر  يرس ـ 3توان بـه مـدل   مي 
   .را آزمون كرد ها نهيهز يبر شدت چسبندگ به خالص فروش شركت
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tiSGA   t هدر دور iشركت  و فروش يم، عمويادار هاي نهيهز= ,
 tiSales   t هدر دور iخالص فروش شركت = ,
tiDummyDecrease ,1 اگر =_, −tiSales 〈tiSales -ني ـر اي ـو در غ 1مقدار آن برابر  ,

  .صورت مقدار آن برابر صفر است
 tiAssets   t هدر دور iكت شر هاي داراييجمع  =,

را در  فـروش  و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يش در هزيدرصد افـزا  1βب يز ضرين مدل نيدر ا
321دهد و مي ش در درآمد فروش نشانيافزا% 1جة ينت βββ انگر درصـد كـاهش در   يب ++
بـودن   يمنف. ش استدرآمد فرو كاهش در% 1 هجيدر نتفروش و  ي، عموميادار هاي نهيهز
نشـان از   3βب يبـودن ضـر   ين منف ـيهمچن ـ. اسـت  ها نهيهز ينشان از چسبندگ 2βب يضر
ها به خالص فـروش آن  يياست كه نسبت جمع دارا ييها شركت يش شدت چسبندگيافزا

  .تر استبزرگ
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ــا ــون فرضــينت ــارا 4كــه در جــدول) 3H(ســوم  هيج آزم ــي نشــان ،ه شــده اســتي دهــد  م
دارد كـه   يمنف ـ يمقـدار  2βب يبرآورد شـده هماننـد ضـر    )3β)p-value=0.000بيضر
ريمتغ يشيانگر اثر افزايب

⎥
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⎣
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ti

ti

Sales
Asset

Log
,

 و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يهز يبر شدت چسبندگ ,

-ها به فروش بزرگييكه نسبت جمع دارا ييها شركت يبرا ،گريعبارت دبه. فروش است
شـركت   50ين آزمون بـرا يج اينتا. شود مي مشاهده يبزرگتر يدارند، شدت چسبندگ يتر

ل اسـتفاده از  يله به دلئن مسيد ايشا. خطا معنادار نبوده است% 5ع در سطح يشتر صنايفعال و ب
  . اشدها در محاسبات بييدارا يخيتار يبها

  شركت فعال در بورس  50، ها شركت كل يبرا) 3H( پژوهشدوم  هيج آزمون فرضينتا .4جدول 
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  يريگ جهينت بحث و
 و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يهز يانگر وجـود رفتـار چسـبندگ   ي ـب پـژوهش ن يا يشواهد تجرب

ه توسـط  شـد  انجـام  هـاي پـژوهش كه منطبـق بـر    است ر بورس اوراق بهادار تهرانفروش د
ان ي ـدر م يتفـاوت مشـاهده شـده در شـدت چسـبندگ      .اسـت ] 17[روسيو مد] 3[آندرسون

هـر چـه   . هـا اسـت  آن ياتي ـثابـت عمل  هاي داراييت ياز تفاوت در ماه يع مختلف ناشيصنا
كاهش درآمد كمتـر باشـد،    هاي دوره در ياتيعمل هاي داراييل سطح يامكان كاهش و تعد

   .شتر خواهد بوديب يشدت چسبندگ
 هـا  نـه يرفتـار هز  يدر ارتباط با چگونگ يتياطلاعات با اهم يهرنديدر برگ پژوهشن يج اينتا

و  يلگـران مـال  يران، تحليحسابداران، مد ژهيواستفاده كنندگان، به تواند توسط مي است كه
  .شودخود استفاده  يهايريگميتصمها و يابيحسابرسان در جهت ارز

رفتـار   يت مرتبط با چگونگيريمد يو مباحث مطرح شده در كتب حسابدار ها اغلب نوشته
منظـور بـرآورد   را بـه  )ونيل رگرس ـي ـه و تحلي ـعنوان مثال روش تجزبه(ييهاروش ،ها نهيهز
. انـد كـرده  هي ـنـه ارا ير در محـرك هز يي ـك واحـد تغ ي ـ يبه ازا ها نهيرات در هزيين تغيانگيم

كمتر از واقع  هبه محاسب ها نهيهز يچسبندگ يژگيبدون توجه به و ييهان مدلياستفاده از چن
 ها نهيهز در راتييشتر از واقع تغيب هت و محاسبيش سطح فعاليهنگام افزا ها نهيرات در هزييتغ

 ير اغلـب مبتن ـ يپذانعطاف يزيراصول بودجه. خواهد شدمنجر ت يهنگام كاهش سطح فعال
 اسـت  ت بودجـه شـده  ي ـرات سـطح فعال يي ـنسـبت بـه تغ   هـا  نـه يهز متناسـب رات ييبر فرض تغ

 احتمـالاً  هـا  نـه يهز يچسبندگ يژگيبدون توجه به و يزيربودجه يهان روشيچن .]15][14[
  .مواجه خواهد بود ياديبا انحرافات ز

 هـاي  نـه ينسـبت هز ه س ـيمحاسـبه و مقا  يمـال  يهال صورتيه و تحليمعمول در تجز سروش
ك شـركت در  يا ي ك صنعتي يها شركت يبه خالص فروش برا فروش و ي، عموميادار
، يادار هـاي  نـه ير متناسـب در هز يش غيافزا يلگران ماليتحل. مختلف است يزمان هاي دوره
ن ي ـا ؛ زيـرا داننـد  مـي  تيريمـد  يعملكـرد مـال   يبـرا  يك علامت منفيرا فروش  و يعموم
توسـط   هـا  نـه يح هزياز عـدم كنتـرل صـح    يناش ـ را احتمالاً ها نهير متناسب در هزيش غيافزا
 ييهـا لي ـه و تحلي ـن تجزيچن ـ .داننـد  مـي  جه در امر فروش كـالا ينتيب يهاا تلاشيت يريمد

رات يي ـتغ ييهـا لي ـه و تحلي ـن تجزيچن ـ يفـرض اساس ـ  زيرا ؛ممكن است گمراه كننده باشد
 ين فرضيچنپژوهش ن يج اينتاكه با توجه به يبا سطح فروش است در حال ها نهيمتناسب هز
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ش و كـاهش سـطح فـروش    يافزا هاي دوره يهرنديبرگ كه در ها ك مجموعه از دادهي يبرا
  .ستيمعتبر ن ،باشد

نسـبت بـه    هـا  نـه يرات متناسـب هز يي ـفـرض تغ  يل ـيتحل هـاي  يز در هنگام بررسيحسابرسان ن
رات ييــتغ يگدرك بهتــر چگــون .رنــديگ مــي كــارهرفتــه و بــيت را پذيــرات ســطح فعالييــتغ
تواند حسابرسان را در انجام  مي فروش راتييتغ نسبت بهفروش  و ي، عموميادار هاي نهيهز

  .كند ياري يليتحل يهايهر چه بهتر بررس
  

 پيشنهادها
تواننـد   مي مديران. پيشنهادهايي براي مديران است يهه كننديهمچنين ارا پژوهشنتايج اين 

توانند از طريـق انعقـاد    ها نيز ميآن. سايي و كنترل كنندهاي شركت را شنا چسبندگي هزينه
عنـوان مثـال   بـه (عملياتي و استخدام كاركنان  هاي دارايي يهقراردادهاي مناسب براي اجار

عملياتي  هاي داراييميزان تعديلات لازم براي كاهش سطح ) مدتانعقاد قراردادهاي كوتاه
هـا   را كمتر كنند و شدت چسبندگي هزينه هاي كاهش تقاضا و سطح فروش، خود در دوره

  .را كاهش دهند
 هـاي پـژوهش انجـام   يبرا يتواند ابزار مناسب مي پژوهشن يكار گرفته شده در اهب يهامدل
ودن ب ـدر دسـترس ن . باشـد  هـا  نـه يهز يرفتـار چسـبندگ   يامـدها يل و پيدر ارتباط با دلا يآت

مـا را بـر آن    فـروش  و ي، عمـوم يادار هاي نهيهز يشده مرتبط با اجزا يبنداطلاعات طبقه
. ميكن ـ يرا بررس ـ فـروش  و ي، عمـوم يادار هـاي  نـه يجمـع هز  يداشت كـه تنهـا چسـبندگ   

آن  يك از اجزايرفتار هر  يمرتبط با چگونگ يديد اطلاعات مفنتوان ي ميآتهاي پژوهش
تبط بـا  مـر  هـا  نـه يهز يچسبندگ ،دهد مي شواهد نشان .دنه كنيارا را ها نهير هزين سايو همچن
. بـازار اسـت   يد و تقاضـا ي ـت تولي ـل سـطح ظرف يتعـد  يت برايريمد يهآگاهانهاي ميتصم
 يگـام مهم ـ  هـا  نهيهز يآن بر چسبندگ آثارران و يمد يريگميتصم يتر الگوهاقيدق يبررس
و  يندگبلاخره چس ـاو ب ـ اسـت ي آتهاي پژوهشدر  ها نهيهر چه بهتر رفتار هز يبررس يبرا

 .رديقرار گ يز مورد واكاويمهم شركت ن هاي نهيزر هيسا يبرا شدت آن
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