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  مقدمه .1
ها دلالت  گيري درآمد و دارايي كاري كه بر اعمال احتياط در شناسايي و اندازه محافظه

در . رود يهاي مالي به شمار م صورت ي هاي محدود كننده ين ميثاقتر مهمدارد، يكي از 
كاري به  ت تدوين استانداردهاي حسابداري آمريكا محافظهئمفهومي شماره دو هي ي بيانيه

واكنش محتاطانه نسبت به عدم اطمينان به منظور مطمئن شدن از در نظر گرفتن ”عنوان 
  . ]7[ تعريف شده است“ كافي ي اندازهماهيت عدم اطمينان و ريسك در شرايط تجاري، به 

ها و سود خالص  كاري به طور وسيعي بر ارزش دفتري خالص داراييهگرچه محافظ
كاري تمركز  هاي محدودي از محافظه گذارد، ولي حسابداران اغلب بر شيوه تأثير مي

تسريعي در مقابل روش خط مستقيم، هزينه   استهلاك  براي مثال انتخاب روش. نمايند مي
اقل بهاي تمام شده و خالص  ي از قاعدهمخارج تحقيق و توسعه، استفاده  بلادرنگكردن 

كارانه  هاي انتخابي حسابداري محافظه كالا، از جمله روش ارزش بازار در رابطه با موجودي
كاري  تري از محافظه هاي وسيع هاي تجربي معمولاً بر محدوده حال پژوهش با اين. هستند

توسط  مورد استفادهري تأثير تجميعي تصميمات حسابدا ي كنندهكنند كه منعكس تكيه مي
 استري اهاي حسابد مديران، شامل مفروضات و برآوردهاي حسابداري و انتخاب رويه

]4.[   
  
  كاريمحافظه گيري اندازه .2

  :كاري به شرح زير استمحافظه گيري اندازهسه مورد از پركاربردترين معيارهاي 
   )con-acc(مبتني بر اقلام تعهدي  معيار .1-3
  )con-mkt( بازارمعيار مبتني بر ارزش  .2-3
 .بازدهي سود و سهام  يرابطه معيار .3-3

  كاري مبتني بر اقلام تعهدي معيار محافظه. 1-3
هاي  گزينهاز بين  اي رويهانتخاب ”كاري عبارت است از  يكي از تعاريف دقيق محافظه

و كمتر ارزيابي نمودن  ها تر هزينه ها، سريع ندتر درآمدكه از طريق شناسايي ك موجود
ها منجر به حداقل سود انباشته گزارش شده توسط  ها، و بيشتر ارزيابي نمودن بدهي دارايي

هاي حسابداري را  اي بودن انتخاب اين تعريف به خوبي بعد چند دوره. ]18[“ شودشركت 
  . دهد دست مي كاري به گيري ميزان محافظه ، و چندين معيار تجربي براي اندازهدارددر نظر 
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با توجه به . طي زمان است تجميعيها، علامت و مقدار اقلام تعهدي  يكي از اين معيار
هاي متعاقب  رود در دوره انتظار مي ،شوند هاي بعد معكوس مي اقلام تعهدي در دورهكه  اين

هايي كه سود خالص بيش از وجه نقد عملياتي است، از اقلام تعهدي منفي استفاده  دوره
رود  تر از وجه نقد عملياتي است، انتظار ميهايي كه سود خالص كم شود؛ و در دوره

وضعيت باثبات  ايراهاي د براي شركت. هاي بعدي با اقلام تعهدي مثبت همراه باشند دوره
رود سود خالص قبل از استهلاك در بلندمدت با وجه نقد حاصل از  و بدون رشد، انتظار مي

  . ]8[باشد  برابر تقريباًعمليات 
  هاي بازار مبتني بر ارزشكاري  معيار محافظه. 2-3

 اما ،ها در هر دوره استها و تعهدات در برگيرنده تغيير خالص داراييارزش بازار دارايي
تحت حسابداري . دنشو منعكس نميمالي  هاي ها و گزارشاين تغييرات در حساب تمام

- بت نميث بالايي باشند،قابليت رسيدگي فاقد كه ) سود(ها  كارانه، افزايش دارايي محافظه
 در نتيجه. شوندهايي با همان ميزان قابليت رسيدگي، ثبت ميكه كاهش درحالي ؛شوند

  .]17[شود ها كمتر از واقع و زير ارزش بازار گزارش مي خالص دارايي
به ) -1(از نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار و ضرب آن در عدد  احمد و دولمان
به كمتر از معمولا منجر كاري  كه محافظه جااز آن. كاري استفاده كردند عنوان معيار محافظه

شود،  واقع نشان دادن ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام نسبت به ارزش بازار آن مي
نسبت ارزش دفتري به  دارايتر،  كارانه كننده از حسابداري محافظه هاي استفاده شركت

دفتري به ارزش بازار با نسبت ارزش  ي رابطهبه عبارت ديگر . ندهستارزش بازار كمتري 
نسبت مستقيمي از ) -1(ا ضرب آن در عدد بكاري معكوس است، كه  محافظه
  . ]4[آيد  دست مي كاري به محافظه

  بازدهي سهام و سود ي رابطهمعيارهاي . 3-3
تمايل حسابداران در الزام بر درجه  صورت كاري را بهميلادي محافظه 1997 سال در باسو

-در صورت "اخبار بد"نسبت به  "اخبار خوب"رسيدگي براي شناسايي  بالاتري از قابليت
تر كاري، سود حسابداري اخبار بد را سريعدر اين تفسير از محافظه. دنموهاي مالي تفسير 

گيري اخبار ميزان كارگيري بازده سهام براي اندازههبا ب او. كنداز اخبار خوب منعكس مي
كارانه بار بد و اخبار خوب را معياري از رفتار محافظهعدم تقارن زماني در شناسايي اخ

 تحت را بازده -سود رابطه كاريمحافظه از تفسير اين از آنجا كه. دامورد آزمون قرار د
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 سهام بازده و سود بين )1(رگرسيوني شماره  ي رابطه از استفاده با باسو دهد، مي قرار تاثير

 نسبت سود پاسخ از ترهنگام به)  سهام منفي بازده(بد  اخبار به نسبت سود پاسخ كه دريافت

 .]5[ است )سهام مثبت بازده(خوب  اخبار به

tititititi  ) 1(رگرسيوني شماره  ي رابطه   
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tiE  ، tدرسال  iسود حسابداري شركت : ,

1, −tiP  :ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شركت i  1در پايان سال-t )ابتداي سالt .(  
tiD متغير مجازي است، در صورتي كه اخبار بد وجود داشته باشد برابر با يك و در :  ,

  . استصورت برابر با صفر  غير اين
tiR ، كه به صورت تفاوت قيمت هر سهم شركت در tدرسال  iبازده سهام شركت :  ,
شامل (علاوه تعديلات ناشي از عايدات سهام  هان دوره و قيمت هر سهم در ابتداي دوره بپاي

تقسيم بر قيمت هر سهم در ابتداي دوره تعريف شده ...) سود تقسيمي، سهام جايزه، و 
  . است

 . ماهه منتهي به پايان تير هر سال است 12مورد محاسبه بازده  ي دوره پژوهشدر اين 
 و هاي مثبتبه بازده نسبت را سود ، پاسخ2b، )1(يوني شماره رگرس ي رابطهدر 

32 bb  بيانگر يكارمحافظه. كند مي گيرياندازه منفي هايبازده به نسبت را پاسخ سود+

232كه  است اين bbb 03، يعني +< >b 3،)1997(باسو . استb  عدم ضريب را 

-به و زيان را در شناسايي سود زماني تقارن عدم معيار ترتيب بدين. ناميد سود زماني تقارن
  .]5[نمود كاري معرفيمحافظه گيرياندازه براي معياري عنوان

  
  كاريبدهي و محافظه .4

كه  نجاآ ند ازك ان ميبيكاري در حسابداري محافظه مورددر  ايدر مقاله واتس
 ي نسبت به پتانسيل مطلوب عملكرد شركت علاقه هاي نامطلوبدهندگان به ريسك اعتبار

كاري به  ين عوامل تقاضا براي محافظهتر مهمبيشتري دارند، قراردادهاي بدهي يكي از 
پوشش طلبشان از  احتمال از ميزان به كسب اطلاع عتباردهندگان علاقمندا. رودشمار مي

  .]17[ند هستشركت در آينده ها و نقدينگي ص داراييخالطريق 
دو فرضيه جايگزين هاي حسابداري  با انتخاب رويه بدهي قراردادهايدر مورد ارتباط 

دارند   كند مديران انگيزهبيان مي ،استسنتي بدهي   نخست كه فرضيه   فرضيه. وجود دارد
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اين اين امر علت . ا انتخاب نمايندر) كارانهغير محافظه(هاي حسابداري جسورانه رويه كه
 متغيرهايمرتبط با  يشروط تعيين شدهداراي  است كه قراردادهاي بدهي معمولاً

ها منجر به  آننقض  هستند كه )تعيين شده نسبت بدهيمثال حداقل براي (حسابداري 
سود در جلوگيري از  يهاي حسابداري افزاينده رويه .دشو تحميل هزينه به شركت مي

توانند از انگر اين است كه مديران ميبيديل دوم هفرضيه ب .ض اين شروط سودمند هستندنق
تر به نظر رسيدن كارانه براي افزايش سود و تلاش براي كم ريسكحسابداري غير محافظه

مورد نرخ بهره  كاهشكه اين امر موجب  ؛دهندگان، استفاده كننداز ديدگاه اعتبارشركت 
مرمن نشان داد  .دهد هاي قرارداد را كاهش مي شده وهزينه نگااعتباردهند انتظار

خاصي را معين كرده و از اين كارانه  محافظههاي حسابداري  قراردادهاي بدهي، روش
كنند رت دلخواه، محدود ميصوهاي حسابداري به طريق توان مديريت را براي تغيير رويه

وامل ايجاد تقاضا براي حسابداري از عيكي قراردادهاي بدهي  ،عبارت ديگرهب .]13[
   .]14[ ندهستكارانه  محافظه

  
  كاريشركت و محافظه ي اندازه. 5

  :كاري رابطه برقرار باشدشركت و محافظه ي اندازهرود بين  حداقل به سه دليل انتظار مي
  هاي سياسي هزينه ي فرضيه .1-5
  ) اخبار( ثير تجميعي رويدادهاأت ي فرضيه .2-5
  )يا عدم تقارن اطلاعاتي(افشا  ي فرضيه .3-5

تري را  كارانهتر سودهاي محافظه هاي بزرگكند كه شركتپيش بيني مي فرضيه اول،
كنند ثير تجميعي و عدم تقارن اطلاعاتي بيان ميأهاي تگزارش كنند، در حالي كه فرضيه

لحاظ شده  يكاري كمتر تر محافظههاي بزرگشركتدر سود گزارش شده توسط كه 
  .ستا

  هاي سياسي هزينه. 1-5
اند كه صاحبان قدرت انگيزه دارند كه براي انتقال  بيان كرده) 1986(و زيمرمن سوات

اين مواضع به شكل الزام . نفعان موضع بگيرند ها به خودشان يا ساير ذي ثروت از شركت
 ه،زلزل آلودگي محيط زيست،(موارد اجتماعي  برايها به پرداخت مبالغي بعضي از شركت

ها از بعضي از مزايا و حقوق  هاي ماليات بالاتر يا محروم كردن آن ، تحميل نرخ...)جنگ و



102  1389، بهار 59، شماره 17اري و حسابرسي، دوره هاي حسابد بررسي

 زيرا است،ها  آن ي اندازهها تابعي از  هاي تحميل شده به شركت هزينه. گيردصورت مي
سياسي  انتقال در معرضتوجه هستند و بنابراين كمتر  موردتر كمتر  هاي كوچك شركت

فشارهاي سياسي هستند،  تحتهاي بزرگ كه در نتيجه شركت ؛دشون ثروت واقع مي
سود خالص و در نتيجه حسابداري  ي هاي كاهنده بيشتري براي استفاده از رويه ي انگيزه
  .]16[ كارانه دارندمحافظه

  )اخبار( ثير تجميعي رويدادهاأت .2-5
-ن است كه محافظهايدر شناسايي سود و زيان، مفهوم زيربنايي معيار عدم تقارن زماني 

بر روي  تك تك اخبار بد نسبت به اخبار خوب،ثير أتتفاضل  يوسيله هتوان ب كاري را مي
 اقتصاديثير أتك تك رويدادها و نيز ت  ي با اين حال مشاهده ؛سود جاري محاسبه نمود

دوره و تجميعي سود  است،مشاهده  قابلكه چه  آن. ها بر روي سود امكان پذير نيست نآ
 نيز معمولاًها  ثير تجميعي رويدادأت. استبر روي آن  رويدادهاي دوره تجميعير ثيأت
   .شودگيري مي دوره اندازه در مدتسهام  تجميعيعلامت بازده  يوسيله هب

بر روي بازده، كمتر از ) اخبار(ثير تجميعي رويدادها أنشان دادند ت همكارانگيولي و 
ر ثيأت كه اينتمال حر چه تعداد اخبار بيشتر شود اه زيرا ؛هاست نآثير انفرادي أتمجموع 

در ها  جريان وقوع رويداد از طرفي. بيشتر استخنثي شود، ار بد باخ يار خوب به وسيلهباخ
نسبت به محيط  ،بيشتريو يكنواختي از تناوب معمولا هاي بزرگ  محيط فعاليت شركت

هاي  شركت ود بازدهش اين امر باعث مي .هاي كوچك برخوردار است فعاليت شركت
در  قرارگيرد) انتشار خبر خوب يا بد(بزرگ كمتر تحت تأثير وقوع يك رويداد خاص 

. هاي كوچك معمولا وابسته به يك يا چند رويداد عمده است بازده شركت كه حالي
هاي گيري شده از طريق معيار عدم تقارن زماني، درشركت كاري اندازه نتيجه محافظه در

  .]9[ خواهد بودهاي كوچك كمتر شركتبزرگ نسبت به 
  )افشا(عدم تقارن اطلاعاتي  .3-5

گيري براي هاي تصميمحالات و گزينه آنعدم تقارن اطلاعاتي شرايطي است كه در 
نتيجه پيامد خاصي توسط يكي  قرارداد به طور يكسان معلوم و مشخص نباشد، و در طرفين

  .]10[رفته نشود از طرفين در نظر گ
گذاران خارج از و سرمايه) از جمله مديران(رن اطلاعاتي افراد داخل شركت عدم تقا

كاري انگيزه و توانايي محافظهزيرا  ؛دشو كاري ميمحافظهتقاضا براي شركت باعث ايجاد 
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دهد و از اين رو باعث كاهش عدم مديران را در دستكاري اعداد حسابداري كاهش مي
  .شودز آن ميهاي ناشي اتقارن اطلاعاتي و زيان

گذاران خارج از شركت بيشتر هرچه عدم تقارن اطلاعاتي بين افراد داخل و سرمايه
در مقايسه هاي بزرگ  كه شركت آنجا از. بيشتر خواهد بود كاريمحافظهباشد، تقاضا براي 

طور داوطلبانه يا اجباري مبادرت به توليد و ارائه اطلاعات اغلب بههاي كوچك،  با شركت
تري در اختيار  به شكل گسترده هانآند و اخبار مربوط به فعاليت نمايبيشتري ميعمومي 

و اين باعث كاهش تقاضا  ؛ ها كمتر است تقارن اطلاعاتي درآن  گيرد، عدمعموم قرار مي
  .]11[ شودها مينآكارانه در براي حسابداري محافظه

  
  هاي كنترل متغير. 6
  رشد فروش. 1-6

t,iACCCON،به سه دليل رشد فروش احتمالا t,iMKTCONو  − ثير أرا تحت ت −
هاي دريافتني را تحت رشد فروش اقلام تعهدي نظير موجودي و حساب .1دهد؛ قرار مي

t,iACCCON نتيجهدهد كه درثير قرار ميأت براي  .2گيرد،ثير قرار ميأتحت ت −
t,iACCCONدر حال كاهش است، ها ي كه فروش آنيها شركت احتمالا معيار  −

  ، يستنكاري مناسبي براي سنجش محافظه
هاي نقدي جريانبهبود  ي انتظارات بازار درباره افزايشرشد بالا در فروش اغلب موجب  .3

t,iMKTCON گرفتنثير قرار آتي و تحت تأ    ].4[د شومي −
  آوري  معيار قابليت سود. 2-6

  ].4[تر دارند كارانهاستفاده از حسابداري محافظه تمايل بيشتري بههاي سودآورتر شركت
  
  پژوهش ي پيشينه. 7
  خارجي هاي پژوهش. 1-7

شركتي  راهبريوكارهاي كاري با سازمحافظه ي رابطهبررسي  به) 2007(احمد و دولمان 
عنوان متغيرهاي كنترلي رشد بههاي شركت، بدهي و فرصت ي اندازهاز  ها، آنپرداختند

كاري عدم تقارن زماني، اقلام تعهدي، و  با استفاده از سه معيار محافظه. استفاده كردند
گيري شده با  اندازهكاري  شركت و محافظه ي اندازههاي بازار نشان دادند كه بين  ارزش

 ي رابطهعيار ارزش بازار، م .دار، بمثبت و معنا ي رابطهمعيار اقلام تعهدي،  .الف :استفاده از
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نسبت بدهي با  .داري وجود نداردمعنا ي رابطهمعيار عدم تقارن زماني،  .جو  دارمنفي و معنا
مثبت  ي رابطهمعيار اقلام تعهدي، داراي  .الف: گيري شده با استفاده از اندازهكاري  محافظه

معيار عدم تقارن زماني، فاقد  .جو دار، معنا ي رابطهمعيار ارزش بازار، فاقد  .و معنادار، ب
  ].4[ استدار معنا ي رابطه

با استفاده از مدل سري زماني ، به بررسي قدرت و ) 2007(گيولي، هاين و ناتارجان 
نتايج . كاري پرداختند محافظهگيري  در اندازهقابليت اتكاي معيار اثر تجميعي رويدادها 

تر باعث  هاي بزرگ ي رويدادها در شركتثير تجميعأاين بود كه ت يبازگوكنندهها  آن
تر، كمتر  هاي كوچك ها نسبت به شركت هاي مالي آن كاري در صورت شود محافظه مي

  .]9[باشد 
كارانه گنجانده شده در قراردادهاي  محافظه شروطبه بررسي  )2008(بيتي، وبر و يو 

بدهي بالاتر است اين هاي نمايندگي  هزينه كه ها بيان كردند هنگامي آن ؛بدهي پرداختند
با اين حال شواهد ايشان بيانگر اين بود . گيرند قراردادي بيشتر مورد استفاده قرار مي شروط

تنهايي برآورده  كاري را به قراردادي تقاضاي اعتباردهندگان براي محافظه شروطكه 
 حسابداريهاي نمايندگي بدهي نياز به استفاده از براي كاهش هزينه بنابراينسازد، و  نمي

  .]6[ استكارانه نيز محافظه
كارانه براي طرفين قراردادهاي  مزاياي حسابداري محافظه بررسيبه ) 2008(ژانگ 

كارانه  در صورت استفاده از حسابداري محافظهداد كه  نشان مي اوهاي  يافته. بدهي پرداخت
تبارگيرندگان اين اگر اع ،)كارانه در قرارداد بدهي وجود شروطي براي حسابداري محافظه(

مزايايي مانند سررسيد نمودن پيش از موعد بدهي از  گاناعتباردهندد نشروط را نقض نماي
اعتباردهندگان  از طرفي. دشونمند مي بهره گيرندگان،تحميل جريمه ناشي از تخطي اعتبارو

 ده وكارانه طلب كر كننده از حسابداري محافظههاي استفاده نرخ بهره كمتري از شركتنيز 
هاي كنندگان هم از مزايايي مانند نرخ بهره پرداختي كمتر، ناشي از كاهش هزينه استقراض

  . ]19[شوند نمايندگي بدهي، منتفع مي
درصد مالكيت مديران با  ي رابطهي به بررسي پژوهشدر ) 2008( رويچودهاريلافوند و 

 ي و اندازه قرار دادندكاري معيار محافظهرا ها مدل باسو آن. كاري پرداختندمحافظه
هاي  يافته. هاي حقوقي را متغيرهاي كنترلي در نظر گرفتند شركت، بدهي و ريسك ادعا

- مثبت و معنا ي رابطهكاري از اين بود كه بين نسبت بدهي با محافظه يبازگوكننده ايشان
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. ابديكاري افزايش مييعني با افزايش سطح بدهي تقاضا براي محافظه ؛برقرار استداري 
  .]12[داري وجود دارد منفي و معنا ي رابطهكاري شركت با محافظه يبين اندازه چنين هم

كاري در قراردادهاي بدهي ثير محافظهبه بررسي تأ) 2009(ساندر و ژانگ  ساندر،
كاري و سطح بدهي ارتبط بين محافظهبيانگر اين است كه ها  آن پژوهشنتايج . پرداختند

  .]15[ داردمستقيمي وجود 
  داخلي هاي پژوهش. 2-7

آن با اقلام  ي رابطهعدم تقارن زماني در سود حسابداري و ] 2[ ، حلاج و حسنيمهراني
مورد بررسي قرار  1376-85زماني  يطي دورهرا تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران 

تبه مر 66/3كه سود حسابداري حدود  بوداين  يبازگوكننده ايشان پژوهشنتايج . دادند
درصد از عدم  78تر از بازده مثبت سهام است و حدود  نسبت به بازده منفي سهام حساس

  .شودسود حسابداري توسط اقلام تعهدي توضيح داده ميشناسايي تقارن زماني در 
هاي يك، طي دوره عدم تقارن زماني سود ي رابطهبه بررسي  ]1[كردستاني و لنگرودي 

 كاري عنوان معيارهاي محافظهبه ،ازار به ارزش دفترينسبت ارزش ب دو و سه ساله با
دار بين اين دو معيار سنجش امنفي معن ي رابطهبيانگر وجود يك  پژوهشنتايج . پرداختند
تر شود، اين هرچه دوره برآورد معيار عدم تقارن زماني طولاني چنين هم. كاري بودمحافظه

 .شود تر مي رابطه منفي
  
  پژوهشهاي فرضيه. 8

تر هاي بزرگكنند كه شركتثير تجميعي و عدم تقارن اطلاعاتي بيان ميأهاي تفرضيه
شرح زير  به پژوهشبنابراين فرضيه اول . كاري كمتر گزارش نمايند سودهايي با محافظه

  :دشومطرح مي
  .وجود داردمعناداري منفي  ي رابطهشركت  يكاري و اندازهبين محافظه •

روند  شمار مي بهكاري  هظين منابع تقاضا براي محافتر هممقراردهاي بدهي يكي از 
  :توان فرضيه زير را بيان كرد كاري ميبدهي و محافظه ي رابطه ي درباره درنتيجه. ]17[
  .مثبت معناداري وجود دارد ي رابطه كاري و نسبت بدهي شركتين محافظهب •
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  كاري گيري محافظههاي مورد استفاده براي اندازهمدل. 9
معرفي شده در ادبيات  معيارهاي مطرح شده از سه  منظور آزمون فرضيه، بهپژوهشدر اين 
  .شود كاري، استفاده مي محافظه گيرياندازه براي پژوهش

  )عدم تقارن زماني در شناسايي سود و زيان(بازدهي سهام و سود معيار رابطه . 1-9
گيري سط مدل باسو براي اندازهو بمعيار رابطه بازدهي سهام و سود، با استفاده از 

  :كاري خواهيم داشت محافظه
  )2(شماره  ي رابطه

titi

tititititititititititi

tititititititititi
ti

ti

iablesControlVar
LevRDLevRLevDLevSizeRD

SizeRSizeDSizeRDRD
P
E

,,

,,,11,,10,,9,8,,,7

,,6,,5,4,,3,2,10
1,

,

ε
βββββ

βββββββ

++

+++++

++++++=
−

  
tiSize   .، برابر با لگاريتم طبيعي فروش در پايان دورهtبراي سال  iشركت  ي اندازه: ,
tiLev   .هادارايي جمع به هاجمع بدهي نسبت با برابر ،tسال  براي iشركت  بدهي اهرم :,
tihSalesGrowt تفاوت فروش با برابر است ، tبراي سال  iرشد فروش براي شركت : ,
  . t-1 سال فروشتقسيم بر  t-1و فروش سال  tسال 

tiTACFO ، برابر با جريان نقد tبراي سال  iسودآوري شركت معيار قابليت : ,
  هايم بر متوسط جمع داراييعملياتي شركت تقس

ε  : جزء اخلال(خطا(  
 .دشوآزمون مي ،استيودنت tضرايب متغيرهاي مدل رگرسيوني با استفاده از آزمون 

 ي اندازهگر آن است كه با افزايش  بيان )11β( 7βو معنادار بودن ضريب  )مثبت( منفي
  . يابدمي )افزايش(كاهش كاري محافظهميزان ، )افزايش نسبت بدهي(، شركت

  هاي بازارو مبتني بر ارزش كاري مبتني بر اقلام تعهدي محافظه هايمعيار. 2-9
، اين هاي بازارو ارزش كاري طبق معيار اقلام تعهدي مقادير محافظه ي پس از محاسبه

رگرسيون رگرسيون چند متغيره زير قرار گرفته و مقادير به عنوان متغير وابسته در مدل 
  .شدبرازش 
  )3(شماره   ي رابطه

titititititi TACFOhSalesGrowtLevSizeCON ,,4,3,2,10, εβββββ +++++=  
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  متغيرهاي وابسته
tiACCCON كاري برابر با، سود گيري محافظهمعيار مبتني بر اقلام تعهدي در اندازه: −,

استهلاك، تقسيم بر ميانگين  ي هزينه ي عملياتي منهاي جريان نقدي عملياتي به علاوه
  و يا ؛)-1(در  ها، ضرب دارايي

tiMKTCON كاري برابر با، نسبت گيري محافظهمعيار مبتني بر ارزش بازار اندازه: −,
  ).-1(ارزش دفتري به ارزش بازار، ضربدر 

منفي  .دشو آزمون مي ،استيودنت tضرايب متغيرهاي مدل رگرسيوني با استفاده از آزمون 
 شركت ي اندازهبيانگر آن است كه با افزايش  )2β(1β و معنادار بودن ضريب )مثبت(
   .يابدمي )افزايش(كاهش كاري محافظهميزان ، )نسبت بدهيافزايش (

  
  آماري ي جامعه و نمونه. 10

 ي نمونه. وراق بهادار تهران استهاي پذيرفته شده در بورس اشركت ،آماري ي جامعه
  : به روش حذفي با اعمال شرايط زير انجام شد آماري

 اق بهادارورادر بورس  1381سال قبل ازها شركتآماري  ي به منظور همگن شدن نمونه .1
  .پذيرفته شده باشند

  .ها منتهي به پايان اسفند باشدمالي شركتبه لحاظ افزايش قابليت مقايسه، سال   .2
  . داده باشندنسال مالي خود را تغيير  مورد بررسي ي ورهدر طي د .3
 . نباشندگري مالي  هاي واسطه شركتبه دليل ماهيت خاص فعاليت، جزء  .4
 .اطلاعات مورد نياز در بخش تعريف متغيرها در دسترس باشد .5

 ي عنوان نمونهبه 1382-85زماني  ي شركت در دوره 85 تعداد مذكوربا توجه به شرايط 
نرم افزارهاي با استفاده از ها ها و آزمونو درنهايت، تحليل داده شده استتخاب ان آماري
Excel و ،SPSS صورت پذيرفت.  

 
  پژوهشهاي يافته. 11

كاري محافظه شركت و ي اندازهمعناداري بين  ي رابطه، )1(طبق نگاره 
)tiACCCON  كاريظهدر حالي كه بين نسبت بدهي و محاف. نداردوجود ) −,
)tiACCCON به علاوه . درصد وجود دارد 95معناداري در سطح اطمينان  ي رابطه )−,

tiACCCON باشود رشد فروش مشاهده مي طور كه همان منفي معناداري در  ي رابطه −,
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مثبت و  ي رابطهكاري و سودآوري نيز افظهحبين م ودرصد دارد  99سطح اطمينان 
 دوم با استفاده ازبنابراين فرضيه  .ده استشييد أتدرصد  99اري در سطح اطمينان معناد

tiACCCONمعيار مبتني بر اقلام تعهدي    .شود پذيرفته مي −,

  CON-ACCi,t نتايج مدل معيار مبتني بر اقلام تعهدي. 1نگاره 
متغيرهاي 
  مستقل

مقدار 
  ثابت

 ي اندازه
  شركت

نسبت 
  بدهي

رشد 
دوربين  يآماره  سودآوري  فروش

  واتسون
آماره 

F 
R2  تعديل

  شده

  564/0  -075/0  049/0  -003/0  -146/0  ضرايب
683/1  90/92  535/0 

t-value ***199/3-  982/0-  **757/1  ***606/5-  ***023/18  

  .معنادار است% 99در سطح اطمينان *** ، %95در سطح اطمينان ** ، %90در سطح اطمينان * 

 ي اندازهدرصد بين  95منفي و معناداري در سطح اطمينان  ي رابطه، )2(اره طبق نگ
t,iMKTCON(كاري محافظه شركت و دهي و بين نسبت ب چنين هم. وجود دارد) −
t,iMKTCON(كاري محافظه درصد  99مثبت و معناداري در سطح اطمينان  ي رابطه) −

مثبت و معناداري در سطح  ي رابطهنيز كاري و سودآوري هبين محافظ. ده استشييد أت
 ي رابطهكاري و رشد فروش بين محافظه چنين هم .شده استمشاهده درصد  99اطمينان 

با  اول و دوم ي بنابراين فرضيه .درصد وجود دارد 95اطمينان منفي و معنادار در سطح 
t,iMKTCON(استفاده از معيار مبتني بر ارزش بازار    .گيرد ييد قرار ميأمورد ت) −

 CON-MKTi,tنتايج مدل معيار مبتني بر ارزش بازار . 2نگاره 

متغيرهاي 
 ي اندازه  مقدار ثابت  مستقل

  شركت
نسبت 
  بدهي

رشد 
  فروش

سودآور
  ي

آماره 
دوربين 
  واتسون

آماره 
F 

R2 

تعديل 
  شده

  554/0  -087/0  520/0  -018/0  -489/0  ضرايب
147/2  5/30  317/0 

t-value ***722/3-  **712/1-  ***224/6  **262/2-  ***868/5  

اند، مورد آزمون هنوز وارد مدل نشده ي، در شرايطي كه متغيرها)3(طبق نگاره 
عدم تقارن زماني در شناسايي اخبار خوب و اخبار بد يا به  بيانگر 3βمعناداري ضريب
يك از  ا بعد از وارد كردن متغيرهاي مورد آزمون، هيچام. كاري استعبارتي محافظه

اين ضرايب بيانگر تعامل متغيرهاي مستقل با ضريب . ودندبمعنادار ن11β و 7βضرايب



109 ...ي شركت با محافظه ي قراردادهاي بدهي و اندازه رابطه

t,it,i(كاري  سنجش محافظه RD (ضريب حاصله مثبت  كهند، درصورتيهست)باشد ) منفي
  . خواهد بود) معكوس(كاري مستقيم  متغير مستقل مربوطه با محافظه ي هرابط

) 3(در نگاره  ،مورد استفاده در تحليل آماريضرايب تنها ه خلاصه نتايج، يبه منظور ارا
  . ه شده استيارا

 ي بازدهي سهام و سود، مدل باسومعيار رابطه. 3نگاره 

 همراه با متغيرهاي مورد آزمون مدل باسو مدل باسو بدون متغيرهاي مورد آزمون  

 t-value  ضريب متغيرها  t-value  ضريب متغيرها  متغيرها

0β 210./0 ***46/22 009/0-  116/0-  
tiD ,1β 036/0- **860/1- 045/0  273/0  

tiR ,2β 042/0 ***293/3 046/0  410/0  

titi RD ,,3β 137/0 **913/1 230/0-  364/0-  
tititi SizeRD ,,,7β   033/0 670/0 

tititi LevRD ,,,11β  032/0-  059/0-  
  F 479/21  593/7آماره 

  855/1  574/1 آماره دوربين واتسون
R2 282/0  161/0 تعديل شده  

  
  رگرسيون خطي هايفرض. 12

خطي استفاده نمايد و بر نتايج آن اتكا كند كه  تواند از روش رگرسيونزماني مي پژوهشگر
  :شرايط زير وجود داشته باشد

 )2(، )1(در نگاره شماره  Fدار باشد، آماره معنامدل رگرسيون برازش شده در كل  •
% 99هاي برازش شده رگرسيون در سطح اطمينان دار بودن مدلمعنا بيانگر )3(و 

  .است
از اين شرط ته باشد، براي آزمون اين بين خطاهاي مدل همبستگي وجود نداش •

قرار  5/2و  5/1اگر اين آماره در بازه . شودواتسون استفاده مي   -  دوربين ي آماره
دار با يكديگر معناهمبستگي  اجزاي خطاتوان گفت در مدل مورد استفاده گيرد مي
 يزهشود اين آماره در باملاحظه مي فوق هاي گونه كه در نگاره-همان. ندارند

 پژوهشهاي برازش شده بنابراين استقلال خطاها در مدل ؛گيردمورد نظر قرار مي
 .دشو ييد ميأت
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 گيرينتيجه. 13
) اخبار بد(هاي نامطلوب  تر رويداد شناسايي سريع صورتكاري در حسابداري به محافظه

 از. هاي مالي تفسير شده است در صورت) اخبار خوب(هاي مطلوب  نسبت به رويداد
 ي اندازهكاري در حسابداري وجود قراردادهاي بدهي و  ثر بر محافظهؤين عوامل متر مهم

هاي متهورانه  مديران را از اتخاذ شيوه هاي بدهي معمولاً مفاد قرارداد. هستندشركت 
هاي  ق به رعايت شيوهيها را تشو طلبانه بازداشته و آن رفتار فرصت حسابداري و

تر افشاي اطلاعات  هاي بزرگ كه در شركت اين از طرفي با توجه به. نمايد كارانه مي محافظه
به كمتري تمايل ها،  عدم تقارن اطلاعاتي كمتر است، در اين شركتدرنتيجه بيشتر و 

  .كاري وجود دارد محافظهاستفاده از 
سه معيار مبتني بر اقلام تعهدي، مبتني بر ارزش بازار و در اين پژوهش با استفاده از 

كاري با اندازه  بين محافظه ي رابطهكاري  محافظه گيري سود و بازدهي سهام در اندازهرابطه 
با ، پژوهشهاي  براي آزمون فرضيه. شركت و قراردادهاي بدهي مورد آزمون قرار گرفت

شركت پذيرفته شده در بورس  85استفاده از روش رگرسيون حداقل مربعات معمولي، 
  . اندشدهبررسي  1382-85ي هااوراق بهادار تهران بين سال
 ي رابطههاي بازار، بيانگر وجود  اقلام تعهدي و ارزشمبتني بر نتايج كاربرد دو معيار 

شركت و  ي اندازهبين  چنين هم. كاري است مثبت و معنادار بين نسبت بدهي و محافظه
هاي  ارزشمبتني بر شود كه ضريب آن در معيار  منفي مشاهده مي ي رابطهكاري  محافظه

 ي رابطهعلاوه، به. اقلام تعهدي معنادار نيستمبتني بر دار است و در معيار  بازار معنا
سود و  ي رابطهكاري با استفاده از معيار  با محافظه پژوهشهاي مستقل  داري بين متغير معنا

، و ]4[احمد و دولمان هاي پژوهشهاي  يافتهنتايج حاصل مشابه . بازدهي سهام مشاهده نشد
  .است ]12[فوند و رويچودهاري لا

رشد فروش با  يكنترلمتغير ي رابطهبازار،   و ارزشتعهدي  ماقلامعيار دو در 
معنادار  ي رابطهكاري  بين متغيركنترلي سودآوري و محافظهدار و  معناو   كاري منفي محافظه
  .شده استمشاهده  مثبتي
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  پژوهش هاي محدوديت. 14
تفسير بايد حين حاضر وجود داشته و  پژوهشاجراي  ها و مشكلاتي كه در محدوديت

  :هستندشرح زير به ،دنو تعميم آن مد نظر قرار گير پژوهشهاي  افتهي
هاي پذيرفته شده در بورس اورق  از بين شركت پژوهش يكه نمونه اين با توجه به .1

هاي نمونه از لحاظ اندازه، صنعت،  بهادار تهران انتخاب شده است و شركت
هاي اقتصادي فعال در  معرف تمام واحد لزوماً نوع محصولات، مالكيت،ساختار

 .با احتياط انجام گيردد ها باي تعميم يافته بنابراينكشور نيستند، 
هاي  گيري و گزارش رويداد هاي حسابداري در اندازه  ناشي از تفاوت در روش آثار .2

به دليل عدم  پژوهشدر اين ثير بگذارد، أت پژوهشمالي ممكن است بر نتايج 
 .هاي مذكور تعديلي صورت نگرفته است دسترسي به اطلاعات از بابت تفاوت

  
  اهپيشنهاد. 15

  :نظر قرار گيرد هاي آتي مد پژوهش برايتواند به عنوان موضوع پيشنهادي  زير مي موارد
مثال  ايوب ،دشوبررسي  پژوهشثير ساير متغيرهاي مرتبط به شركت بر نتايج اين أت •

 .كاري محافظهبين اندازه و بدهي با  ي رابطهثير سهامداران نهادي بر أبررسي ت
هاي تفكيك در نمونهكاري هاي سياسي بر محافظههزينه ي ثير فرضيهأبررسي ت  •

 .هاي بورس تهران به دو گروه بزرگ و كوچكشركت ي اندازهشده بر اساس 
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