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Abstract 

 
Objective 

Banking entrepreneurship has emerged as one of the most significant structural and 

regulatory challenges confronting Iran’s banking system. This phenomenon, often 

interpreted as non-banking activities, diverts capital inefficiently from financial 

intermediation toward direct investments in commercial enterprises, thereby significantly 

undermining resource allocation efficiency and heightening systemic risks. From the 

perspective of agency theory, the root of this behavior can be explained by managers’ short-

term interests and their conflict of interest with retail investors. The main objective of this 

study is to empirically assess the efficiency of ownership structure and the performance 

quality of the audit committee in restraining Iranian banks’ propensity toward 

entrepreneurship. This study seeks to examine whether strengthening these two supervisory 

pillars can help redirect banks toward their core mission. 

Methods 

This study is descriptive in terms of its applied objective and the nature and method of data 

collection. Its primary goal is to determine the existence, extent, and nature of the impact of 

the variables under examination. Given that it uses historical data to test its hypotheses, it is 
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categorized as an ex-post facto study and theoretically falls within the realm of positivist 

research. This study uses a deductive-inductive approach. The statistical population of the 

research comprises active banks in Iran. Accordingly, a sample of 20 banks was selected 

over a 10-year period (2014–2023) to test the research hypotheses. The hypotheses were 

analyzed using a multivariate regression model. 

Results 

The empirical results of this research confirm a significant negative association between 

managerial ownership and the level of banking entrepreneurship; i.e., managerial ownership 

significantly reduces banks’ entrepreneurship. This implies that as managers' share of bank 

ownership increases, their incentives to engage in entrepreneurship diminish, aligning their 

personal interests more closely with those of shareholders. Furthermore, ownership 

concentration as an effective monitoring mechanism has reduced the extent of banking 

entrepreneurship, indicating an increase in the effectiveness of shareholders' supervision. 

Contrary to expectations, state ownership and institutional ownership did not exhibit a 

significant effect on constraining this phenomenon, which may reflect governance 

deficiencies in these sectors. Most importantly, the hypothesis concerning the moderating 

role of the audit committee within Iran’s banking framework was not supported, implying 

that formal internal control mechanisms have so far been ineffective in mitigating the banks’ 

inclination toward entrepreneurship. 

Conclusion 

The findings indicate that banks’ enterprising behavior in Iran is shaped less by conventional 

corporate governance frameworks and more by political interventions, institutional 

weaknesses, and regulatory shortcomings. Accordingly, to address the phenomenon of bank 

enterprising, institutional reforms are recommended at three levels: first, given the limited 

effectiveness of audit committee independence, alternative internal governance mechanisms 

should be identified and strengthened; second, the government’s role in banking institutions 

should be redefined, with political interventions minimized; and third, the capacity, oversight 

role, and independence of institutional shareholders should be enhanced. The findings of this 

study may provide a basis for revising banking regulatory frameworks and offer valuable 

guidance to policymakers, bank executives, and supervisory authorities in redirecting banks 

toward their core mandate of financing productive activities and supporting economic 

growth.  

 

Keywords: Banking entrepreneurship, Ownership structure, Audit committee, Corporate 

governance, Iranian banking system . 
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 چکیده

های ساختاری و نظارتی نظام بانکی ایران بدل شده است. این پدیده کرره های اخیر، به یکی از چالشها، طی سالداری بانکبنگاه  هدف: 

های گذاریسررمت سرررمایهگری مررالی بهه از بخررش واسرر هشود با هدایت غیربهینۀ سرمایهای غیربانکی تعبیر میصورت فعالیتاغلب به

کنررد. ریشررۀ ایررن رفتررار، های سیستمی را تشرردید میشدت تضعیف و ریسکهای اقتصادی، کارایی تخصیص منابع را بهمستقیم در بنگاه

شود. هدف اصلی این پژوهش، ارزیابی گذاران خرد تبیین میمدت مدیران و تضاد منافع با سرمایهم ابق با تئوری نمایندگی، در منافع کوتاه

داری است. این م العه های ایرانی به بنگاهتجربی میزان کارایی ساختار مالکیت و کیفیت عملکرد کمیتۀ حسابرسی، در مهار گرایش بانک

 شان کمک کند؟یفۀ اصلیها بر وظتواند به بازیابی تمرکز بانکدر پی پاسخ به این فرضیه است که آیا تقویت این دو رکن نظارتی، می

های توصیفی است و هرردف اصررلی این پژوهش از بُعد هدف کاربردی و از نظر ماهیت و روش گردآوری اطلاعات، از نوع پژوهش:  روش

ها اسررتفاده آن تعیین وجود، میزان و نوع تأثیر متغیرهای مورد آزمون است. از آنجا که این پژوهش از اطلاعات گذشته برای آزمون فرضیه

یی اسررتقرا ر رویدادی و از لحاظ تئوریک از نوع تحقیقات اثباتی است. استدلال این پژوهش نیز از نوع قیاسیکند، از نوع تحقیقات پسمی

منظور برره 1402تررا  1393ساله 10بانک، طی دورۀ  20های فعال در ایران است که در نهایت تعداد است. جامعۀ آماری این پژوهش، بانک

 وتحلیل شد.ها انتخاب و با استفاده از مدل رگرسیون چندمتغیره تجزیههآزمون فرضی

کنرردی یعنرری هررا را تأییررد میداری بانکبستگی معنادار منفی میان مالکیت مدیریتی و س ح بنگاههای تجربی پژوهش، همیافته:  هایافته

ها شده است. این امر حاکی از آن است که هرچه سهم مدیران در داری بانکطور معناداری موجب کاهش س ح بنگاهمالکیت مدیریتی به

داران یابد و منافع شخصرری آنرران بررا منررافع سررهامداری کاهش میهای بنگاهها برای ورود به فعالیتمالکیت بانک افزایش یابد، انگیزۀ آن

داری را کاهش داده استی این امر حرراکی بنگاه عنوان یک سازوکار نظارتی مؤثر، میزانبراین، تمرکز مالکیت نیز بهشود. علاوهراستا میهم
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داران عمده است. برخلاف انتظار، مالکیت دولتی و نهادی، تأثیر معناداری بر محرردود کررردن ایررن پدیررده از افزایش اثربخشی نظارت سهام

تر، آنکه فرضیۀ مربوط به نقش تعدیلگر کمیتۀ حسابرسی در ها باشد. از همه مهمتواند مؤید خلأ حکمرانی در این بخشنشان ندادند که می

داری را طور مؤثری گرایش به بنگاهدهد سازوکارهای رسمی کنترل داخلی، نتوانسته است بهبستر نظام بانکی ایران تأیید نشد که نشان می

 مهار سازد.

از الگوهررای نظررری رایررج در حاکمیررت   ها در ایران، بیش از آنکه تابعیداری بانکاین نتایج بیانگر آن است که رفتار بنگاه:  گیرینتیجه

شود کرره برررای کنترررل های نظارتی است. بر این اساس، پیشنهاد میهای سیاسی، ضعف نهادی و نارساییشرکتی باشد، بازتابی از مداخله

اثر بودن استقلال کمیترره، سررایر سررازوکارهای نظررارت داری، اصلاحات نهادی در سه س ح دنبال شود: نخست، با توجه به بیپدیدۀ بنگاه

های سیاسی کاهش یابدی سوم، توانمنرردی و اسررتقلال ها بازتعریف شود و مداخلهداخلی شناسایی و تقویت شوندی دوم، نقش دولت در بانک

ارزشررمند  ها فراهم کند و راهنمرراییتواند مبنایی برای بازنگری در مقررات نظارتی بانکداران نهادی ارتقا یابد. نتایج این پژوهش میسهام

ها یعنی تأمین مررالی تولیررد و رشررد ها به مأموریت اصلی آنگذاران، مدیران بانکی و نهادهای ناظر در جهت بازگرداندن بانکبرای سیاست

 اقتصادی باشد.

 

 .ایران بانکی نظام ،کمیتۀ حسابرسی مالکیت، ساختار شرکتی، حاکمیت بانک، یداربنگاه: هاکلیدواژه
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 مقدمه

. دارد  ایکننرردهتعیین  نقشی  کشورها  پایدار  ۀتوسع  و  رشد  در  اقتصادی،  نظام  اصلی  ارکان  از  یکی  عنوانبه  بانکداری  صنعت

. کننرردمی هرردایت تولیرردی هررایفعالیت سررمتبه را  هرراآن  و  تجمیررع  را  پراکنده  منابع  مالی،  گریواس ه  طریق  از  هابانک

 اقتصرراد  ثبررات  حفرر   در  هرراآن  مهم  وظایف  جمله  از  نیز  پولی  هایسیاست  اجرای  و  نقدینگی  جریان  مدیریت  ،براینعلاوه

 گذاری،سرررمایه  افررزایش  باعرر   بلکرره  رساند،می  یاری  اقتصاد  در  پول  جریان  به  تنهانه  فعالیت  این.  رودمی  شمار  به  کلان

 بررا اخیررر هایسررال در ایررران اقتصرراد حررال،بااین .(2025،  1شررود )ایزی رری و همکررارانمی  پایرردار  ۀتوسع  و  اشتغال  ایجاد

 هایمحرردودیت و ژئرروپلیتیکی هررایتنش اقتصررادی، هررایتحریم ازجملرره ،متعررددی محی رری و سرراختاری هررایچالش

 هایفرصررت  وجویجسررت  سررمتبه  را  هررابانک  و  کاهش  را  تولیدی  هایفعالیت  بازده  که  است  بوده  مواجه  گذاریسرمایه

 ۀپدیررد شرررای ی،  چنررین  (. در1399،  زاده سروستانی، قرروام و غفرراری، حسنکریمی وردنجانی)  است  داده  سوق  سوداگرانه

 یاسررت شده تبدیل مهم معضلی به ،غیرمولد هایحوزه و سهام املاک، در گسترده گذاریسرمایه یعنی  یهابانک  یداربنگاه

)شیائو   دهدمی  قرار  الشعاعتحت  را  اقتصادی  رشد  و  بانکی  نظام  کارایی  مالی،  گریواس ه  اصلی  مسیر  از  منابع  انحراف  زیرا

)چررن، دارد ای  کننرردهتعیین  نقش  اقتصادی  جدید  شرایط  با  هابانک  ان باق  میزان  در  منابع  تخصیص  ۀنحو  .(2025،  2و چن

 بنررابراین، یاسررت کرررده  جلب  خود  را به  دانشگاهیان  و  هادولت  زیاد  توجه  های بانکداربنگاه  موضوع  .(2025،  3لی و ژانگ

 (،1404گذاری در سالی که به همین نام مزین شده است )سال  بهبود مؤثر سرمایه  منظوربه  ،پدیده  این  هایانگیزه  بررسی

 .خواهد بود مهم بسیار

 از  ترکیبرری  تررأثیر  تحررت  است کرره  گذاریسرمایه  رفتار  نوعی  ، در کلهای بانکداربنگاه  که  دهدها نشان میبررسی

 و(  2024  ،5جیانررگ، ون و دای،  یانررگ  ی2022  ،4سو  و  ژائو  ی1399و همکاران،    کریمی وردنجانی)  خارجی  اقتصادی  محیط

 ،مالکیت ساختار قرار دارد. در این میان،  (2025،  7ی لین و لونگ4202  ،6ژانگ  کائو و)  شرکتی  داخلی حاکمیت  سازوکارهای

 و مرردیران هررایانگیزه توانرردمی مالکیررت توزیررع ۀنحو زیرا  یکندمی  ایفا  کلیدی  نقشی  شرکتی  حاکمیت  ابزار  یک  عنوانبه

 مشررکلات  کرراهش  برره  ،کارآمد  مالکیت  ساختار  وجود  (.2024،  8)کریمی  دهد  شکل  را  مدیرههیئت  هایتصمیم  گیریجهت

(. 2025،  9موگولررووا، آرنرران و آنرراگو  ،کنررد )امنجینرری  جلوگیری  بانکی  منابع  انحراف  از  تواندمی  و  کندمی  کمک  نمایندگی

و   مررالی  گزارشررگری  بررر  نظررارت  دریکی دیگر از ابزارهای داخلی حاکمیت شرررکتی،    عنوانبه  ،کمیتۀ حسابرسیهم نین  

 هرراآن (.2025، 10ساکسررنا و کنررد )سرر می ایفررا مهمرری نقررشبا اهداف کلی سازمان   مالی  هایرویه  و  هاان باق سیاست

و  دهنرردهای مالی را کاهش  تا ریسکیابند  های کنترل داخلی در سازمان اطمینان  اند که از وجود سیستمهم نین موظف

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Ezechi et al. 

2. Xiao & Chen 

3. Chen, Li & Zhang 

4. Zhao & Su 

5. Yang, Jiang, Wen & Dai 

6. Cao & Zhang 

7. Lin & Long 

8. Kirimi 

9. Emengini, Moguluwa, Aernan & Anago  

10. Seth & Saxena 
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 منررافع حفرر  و خررود نظررارتی نقررش انجررام ایررن کمیترره برررای .(2025، 1النعرریم و )الومیر را کم کنند احتمال بروز تخلف

 کرره  مسررتقل  کمیتررۀ حسابرسرری  وجود یک  نمایندگی،  تئوری  دیدگاه  باشد. طبق  استقلال کافی داشته  باید  ،گذارانسرمایه

 و بررود )اسررلام خواهررد مؤثرتر تنش بین مالکان و مدیریت کاهش در دارد، عهدهبر را شرکت مدیریت  بر  نظارت  مسئولیت

های حاکمیتی مثل سازوکارکند، بلکه با سایر  تنهایی فعالیت نمیبه  کمیتۀ حسابرسیواقعیت این است که  (.  2023،  2هاشم

توان انتظررار داشررت کرره می  از این رو(.  2011،  3)شارما، شارما و آنانتانارایانان  ستاحسابرسان در ارتباط  مالکان، مدیران و  

 ها داشته باشد. تواند تأثیر مثبتی بر راب ه بین ساختار مالکان و عملکرد مناسب بانکمستقل می  کمیتۀ حسابرسیاستقرار 

 م رح  های بانکداربنگاهبر    کمیتۀ حسابرسیساختار مالکیت و    نقش  با  راب ه  در  را  جالبی  هایسؤال  موارد  این  ۀهم

 بررر  یررا  موجررود  هررایپژوهش  از  محرردودی  بخررش  هررا،بانک  عملکرررد  به  مربوط  ادبیات  شایان توجه  رشد  وجود  با.  کندمی

 نقررش کررهدرحالی انررد،کرده بررسرری اقتصررادی کلان متغیرهای چارچوب در را آن یا اندبوده  متمرکز  یداربنگاه  پیامدهای

 صررورتبه کمتررر دولتی،شرربه و دولترری بانکی  هاینظام  در  ویژهبه  رفتار،  این  گیریشکل  در  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای

 وجررود  هررابانک  گذاریسرمایه  رفتار  بر  ساختار مالکیت  تأثیر  مورد  در  محدودی  ادبیات  حال،بااین  .است  شده  آزمون  تجربی

 جووجسررت کرره آنجررا تررا  (.2025ی امنجینی و همکاران،  2025،  4موشلا  و  ی بولفون1404،  صراف  ی وخدارحم  ،روشن)  دارد

 نقررش و مالکیت ساختار مختلف ابعاد تأثیر بررسی به ،یکپارچه  رویکردی  با  که  است  ایم العه  نخستین  پژوهش،  این  شد،

، 5های مقام معظررم رهبررریاین م العه، نگرانی  ۀانگیز  .پردازدمی  ایرانی  هایبانک  یداربنگاه  بر  کمیتۀ حسابرسی  تعدیلگر

 منحرررف خود  اصلی  خدمات  ۀارائ  از  را  هاآن  تواندست که میهای بانکداربنگاهافزایش س ح    در خصوص  ،دولت و جامعه

 آیررا کرره اسررت این محوری پرسش. سازدمی آشکار را حاضر م العه  انجام  ضرورت  موجود،  پژوهشی  شکاف  کند. بنابراین،

 کنند؟  کمک ایرانی هایبانک یداربنگاه کاهش به توانندمی  ،کمیتۀ حسابرسی  استقلال و مالکیت  ساختار

 از  معرررف  اینمونرره  عنوانبرره  ایررران  نخسررت،.  کرده است  تمرکز  ایران  هایدلیل مهم بر بانک  چند  پژوهش به  این

 سررازی، بررااست که با تمرکررز بررر خصوصی  بانکی  اصلاحات  از  مهمی  ۀمرحل  گذراندن  حال  در  توسعه،  حال  در  اقتصادهای

. دهررد افررزایش را تأثیر ساختار مالکیت  درک  تواندمی  م العه  این.  است  همراه  شفافیت  عدم  ی وداربنگاه  نظیر  هاییچالش

 ،مرکزی  بانک  قوانین  چارچوب  در  فعالیت  عدم  دلیلبه  و  است  رشد  حال  در  ایفزاینده  طوربه  ایران  در  سایه  بانکداری  دوم،

های خررارجی، اهمیررت گذاریها و کمبررود سرررمایهسنگین تحریم  ۀسوم، با توجه به سای  .بکاهد  هابانک  کارایی  از  تواندمی

 ها گسترده است و دولررتشود. چهارم، س ح مالکیت دولت بر بانکهای داخلی بیشتر میها در هدایت سرمایهنقش بانک

 سیاسی خود دست یابد  و  اجتماعی  اهداف  تا به  کندمی  مداخله  وکارهاکسب  در  فعالانه  اقتصادی،  مدیر  و  دارسهام  عنوانبه

 کمیتۀ حسابرسی و  مالکیت  ساختار  آیا  اینکه  تجربی  بررسی  رو،ازاین  .کندمی  تشدید  را  نمایندگی  این موضوع مشکلات  که

 ۀم العرر   دارد.  ترروجهیشررایان    سیاسررتی  و  علمرری  اهمیت  کنند،  ایفا  مؤثری  کنترلی  نقش  توانندمی  نهادی  محیط  چنین  در

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Alomair & Al Naim 

2. Islam & Hashim 

3. Sharma, Sharma & Ananthanarayanan 

4. Bulfone & Moschella 

 زمرران همان در و  کردند اشاره هابانک بنگاهداری موضوع به دولت هیئت اعضای با دیدار در انقلاب معظم رهبر که بود  1397سال    . شهریور5
 .بگیرید را بانکی بخش بنگاهداری جلوی که کردند تصریح وقت دولت اقتصادی تیم به
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 گذاریمرردیریت سرررمایه برررای مهمی اول، این پژوهش پیامدهای  .کندمی  ارائه  بانکداری  ادبیات  برای  را  عملی  پیامدهای

 ایررن م العرره  کنند. دوم،  توجه  گذاریسرمایه  گیریتصمیم  ترجیحات  بر  ساختار مالکیت  تأثیر  مدیران باید به  .دارد  هابانک

 ارائه  هاتملیکی بانک  رفتاررا در خصوص    معقولی  هایراهنمایی  باید  دولت  .کندمی  فراهم  دولت  برای  را  مهمی  هایبینش

هررا سررازوکارهای حرراکمیتی مناسرربی را برررای بانک  ،توانند بر مبنای نتایج این پژوهشد. در نهایت، نهادهای ناظر میده

 تجویز کنند. 

 روابررط وشررود می مرررور پررژوهش هایمؤلفرره به مربوط است. ابتدا ادبیاتصورت بدین این مقاله   ۀادامساختاربندی  

 گیری و پیشنهادهانتیجه  تجربی،  هایشود. سپس یافتهمی  ارائه  پژوهش  ها و روش فرضیه  ،در ادامه.  یابدمی  توسعه  نظری

 .شوندمی گزارش 

 نظری  مبانی

 و مررالی نظررام در ایگسترده  هایاختلال  که  بود  2008  جهانی  مالی  بحران  معاصر،  اقتصادی  رخدادهای  ترینمهم  از  یکی

 اصررلی  عوامررل  از  یکی  .(2024،  1کیشور  و  )کرتانا  داد  قرار  توجه  کانون  در  را  بانکداری  صنعت  و  کرد  ایجاد  کشورها  اقتصاد

 ،در ایررن دوره. (2017، 2بررود )کرررانن، نرروچ و اسرر وور سررنتی بانکداری از فراتر تجاری هایفعالیت گسترش  بحران،  این

 ،3پپرررا و )کرامررول اعتباری هایسوآپ و رهنی پشتوانه با بهادار  اوراق  مسکن،  چون  بازارهایی  وارد  گسترده  طوربه  هابانک

)بررال    مهم  مالی  هایهمؤسس  ورشکستگی  به،  مسکن  حباب  ترکیدن  با  بازانهسفته  هایتلاش   این  حال،بااین.  شدند  (2025

 بازنگری بحران، این پیامد .(2025، 4جیا و )الیاسیانی داشت دنبالبه را هادولت مداخله ضرورت ( انجامید ومؤسسه  435بر  

 هرردف  بررا  2010  سررال  در  6فرانررکر    داد  قررانون.  (2025،  5بود )ایناناوغلو، لینچ و مودیگ  نظارتی  هایچارچوب  در  اساسی

 برای را هابانک فعالیت که 7ولکر قانون به معروف قانون، این اصلی ۀماد یک. رسید تصویب به آمریکا مالی بخش اصلاح

 سرروی از. شررد ایجرراد مررالی صنعت در شفافیت و ییگوپاسخ افزایش  برای  کند،می  محدود  اختصاصی  تجارت  در  مشارکت

 ذخررایر  حفرر   برره  را  هررابانک  جهرران،  سرتاسررر  در  ترگیرانهسخت  نقدینگی  و  سرمایه  الزامات  ایجاد  هدف  با  38بازل    دیگر،

 .(2025، 9وودکرد )لاکملزم   خ رناک  هایفعالیت انجام برای خود ظرفیت کردن  محدود و تربزرگ

است )ماریانا و   نهفته  هابانک  ازحدبیش  پذیریریسک  جهانی در  مالی  بحران  ۀریش  که  دهدمی  نشان  پژوهش  ادبیات

 عوامررل از  ،مالکیت  ساختارهای  و  شرکتی  حاکمیت  ضعف  که  نددریافت  آن بودند،  علل  دنبالبه  که  ( و محققانی2025،  10راز

 در تفرراوت کرره آنجا از (.2024، 12ویتالیی بلاردینی، مورو و پری2016  ،11روچ  و  برگر، ایمبیروویچ)  آیدمی  شمار  به  آن  اصلی

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Keerthana & Kishore 

2. Krahnen, Noth & Schüwer 

3. Cromwell & Peprah 

4. Elyasiani & Jia 

5. Inanoglu, Lynch & Modig 

6. Dodd-Frank 
7. Volcker Rule 

8. Basel III 

9. Lockwood 

10. Mariana & Raz 

11. Berger, Imbierowicz & Rauch 

12. Bellardini, Murro & Previtali 
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 است م رح اساسی پرسش این  شود،  منجر  هابانک  در  پذیریریسک  از  متنوعی  الگوهای  بروز  به  تواندمی  ،مالکیت  ساختار

کرره   موضرروعی  دهنرردیمی  نشرران  خود  از  متفاوتی  عملکرد  نیز  سیستمی  هایریسک  و  محی ی  شرایط  با  مواجهه  در  آیا  که

 قدرت  و  سهام  توزیع  ۀنحو  بیانگر  ها،بانک  مالکیت  ساختار  .(2024،  1است )وو، ژو و وانگ  ها بررسی شدهکمتر در پژوهش

 زمینرره  ایررن  در  مالکیررت  ساختار  ابعاد  ترینمهم.  باشد  اثرگذار  گذاریسرمایه  رفتار  و  نظارت  کیفیت  بر  تواندمی  و  است  رأی

   .(2024است )کریمی،   مالکیت تمرکز و نهادی مدیریتی،  دولتی، مالکیت شامل

 هایبانک.  دارند  متمایزی  گذاریسرمایه  رفتار  ها،محدودیت  و  اهداف  در  تفاوت  دلیلبه  ،خصوصی  و  دولتی  هایبانک

 حفرر   شررامل  و  اسررت  اقتصررادی  منافع  از  فراتر  که  عملیاتی  اهداف  با  هستند،  دولت  بیشتر  مداخله  معرض  در  اغلب  ،دولتی

 هایشرررکت مقابل، در. شودمی هاآن اجتماعی هایمسئولیت از بخشی عنوانبه بازار هایشکست جبران و  اجتماعی  ثبات

 هرردف بررا بیشررتر اسررت ممکن هاآن گذاریسرمایه رفتار و هستند روهروب بیشتری مالی تأمین هایمحدودیت  با  خصوصی

 باع  است ممکن انگیزه در تفاوت این باشد. سرمایه سود کردن دنبال حتی یا نقدینگی افزایش مالی، تأمین فشار کاهش

 منظررر  از  .(2025،  2، ژنررگ، دوو و تیررانشرروند )گرروا  نظررارتی  خ رروط  از  عبررور  مستعد  بیشتر  خصوصی  هایبانک  که  شود

 هایشرکت. هستند متفاوت ریسک مدیریت هایقابلیت  در  نیز  خصوصی  و  های دولتیبانک  داخلی،  حاکمیت  هایسازوکار

 نظررارت گذاری بهترسرمایه فرایند در را هاریسک  توانندمی  که  دارند  تریجامع  داخلی  حاکمیت  هایسازوکار  معمولًا  دولتی

 فراینررد در اسررت ممکررن تر،ضررعیف مدیریت و ترکوچک  مقیاس   دلیلبه  ،های خصوصیبانک  حال،این  با.  کنند  مدیریت  و

 سیاسی، هایدخالت دلیلبه دولتی هم نین مالکیت .(2025جیا،    و  باشند )الیاسیانی  تخلف  در معرض  بیشتر  گذاریسرمایه

 برای بانک اهداف با سیاسی خواهد بود. مداخله  ناکارآمد  دولت،  نظارتی  ضعیف  هایتلاش   و  ترضعیف  مدیریتی  هایانگیزه

، 3، لیررو، لیررو و هرریدارد )مررا دنبالبرره را هررابانک ضررعیف مالی عملکرد نتیجه در  و  است  تضاد  در  سود  رساندن  حداکثر  به

 مشررکلات تشرردید برره افشررا، هایسررازوکار ازجملرره مرردیریتی، نظارت اثربخشی کاهش  با  تواندمی  دولت  مالکیت  .(2025

 5گرفتندست هاینظریه  مبنای  بر  .(2024،  4باشد )آدو و رونی  داشته  عملکرد بانک  بر  مخربی  تأثیر  و  شود  منجر  نمایندگی

 دلیلبه)  بالقوه  مزایای  هم  و(  ناکارآمدی  و  کاریسیاسی  دلیلبه)  منفی  پیامدهای  هم  تواندمی  دولتی  مالکیت  6یاریدست  و

   .(2022،  7باشد )آچسانتا، لپتیت و تراضی داشته( بحران شرایط در  دولت  حمایت

 اسررتفاده شرررکت  ارزش   افررزایش  و  نمایندگی  مشکلات  کاهش  برای  که  است  هاییتکنیک  از  یکی  مدیریتی  مالکیت

 مرردیران منررافع مدیریتی مالکیت .(2024دهد )کریمی، می کاهش را  مدیران  طلبانهفرصت  تمایلات  مؤثر  طوربه  و  شودمی

 مسررئولیت شرررایط در زیرررا دهرردیمی افررزایش را ریسررک پررذیرش  انگیزه  حال  عین  در  اما  یکندمی  سوهم  اندارسهام  با  را

 بررر عمرردتاً هازیان کهدرحالی است، اندارسهام متوجه ریسک از  ناشی  سود  و  کرده  عمل  خرید  اختیار  مشابه  سهام  محدود،

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Wu, Zhou & Wang 

2. Guo, Zheng, Du & Tian 

3. Ma, Liu, Liu & He 

4. Adu & Roni 

5. Grabbing Hand Theory 

6. Helping Hand Theory 

7. Achsanta, Lepetit & Tarazi 
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 سررهام،  مالکیررت  طریررق  از  بانک  عملکرد  به  پاداش   زدنگره  هم نین با  .(2014،  1گیرد )وستمنمی  قرار  بستانکاران  دوش 

 کرره هرراییبانک کرره داشررت انتظررار توانمی ،ثالرای مب. دارد ارزش  افزایش هایتصمیم اتخاذ به بیشتری تمایل  مدیریت

 حاصررل اطمینرران تا باشند کارآمدتر بحران مواقع  در  ویژهبه  ،خود  هایگیریتصمیم  در  ،دارد  بالایی  سهم  هاآن  در  مدیریت

 (.2025شود )امنجینی و همکاران،  می جلوگیری بانک بازار  ارزش  چشمگیر کاهش از که شود

 .(2024)کریمرری،  شررودمی اسررتفاده نماینرردگی مشررکلات تأثیر کاهش برای که است دیگری ابزار نهادی مالکیت

)آدو ند  کن  ایفا  حیاتی  نقشی  هابانک  حاکمیت  در  خود،  برتر  خارجی  نظارت  ظرفیت  طریق  از  توانندمی  نهادی  گذارانسرمایه

 از  جلرروگیری  در  و  دارنررد  اساسرری  نقررش  نظررارتی  و  قررانونی  الزامررات  برره  پایبنرردی  از  اطمینرران  در  هرراآن  .(2024و رونی،  

، 2هستند )لین، دنگ و وانررگ  حیاتی  عاملی  ،خود  اصلی  وکارکسب  ۀتوسع  گرفتن  نادیده  و  هابانک  ازحدبیش  گذاریسرمایه

 هاپذیر، با کاهش محدودیتسرمایه  هایشرکت گذاریسرمایه  هایسیاست  مستقیم کنترل  با توانندحتی می هاآن  (.2025

 توسررط  کرره  هاییسررازوکار(.  2025  ،3دهند )آرمیتاژ، گالاگر و ژو  ارتقا  را  گذاریهای برتر، س ح سرمایهو معرفی استراتژی

 : شودمی منعکس جنبه چندین در عمدتاً  د،ندهمی کاهش را هاتخلف  هایجریمه خ ر نهادی اندارسهام ها،آن

 و  شرررکت  عملیررات  بررر  دقیررق  نظارت  توانایی  هم  و  انگیزه  هم  نهادی  گذارانسرمایه  آن  در  که  ،4نظارت  اثر  نخست،

 کنند.   اصلاح و شناسایی ،برساند آسیب اندارسهام منافع به است ممکن که را  رفتارهایی سرعتبه و دارند را مالی شرایط

 جلسررات در را نهررادی گذارانسرررمایه صرردای ی،دارسررهام نسرربت افزایش آن  موجب  به  که  ،5کنندهمحدود  اثر  دوم،

 .دهدمی  کاهش را طلبانهفرصت  رفتارهای و کندمی محدود را شرکت مدیریت مؤثر طوربه و دهدمی افزایش اندارسهام

 خرروب وضررعیت از بررازار سرریگنال یک عنوانبه اغلب ،نهادی گذارانسرمایه سهام  آن  در  که  ،6دهیعلامت  اثر  سوم،

 تقارن  عدم  از  ناشی  هایتخلف  خ ر  ،نتیجه  در  و  کندمی  کمک  شرکت  شهرت  افزایش  به  و  شودمی  گرفته  نظر  در  شرکت

 .(2025دهد )گوا و همکاران،  می کاهش را  اطلاعات

 بینرریپیش نهررادی بسررتر به وابسته و دوگانه را هابانک پذیریریسک  و  عملکرد  بر  مالکیت  تمرکز  اثر  نظری،  ادبیات

 ۀانگیررز ،7مجررانی سررواری مشکل کاهش با تواندمی مالکیت  تمرکز  که  دهندمی  نشان  م العات  برخی  سو،  یک  از.  کندمی

 (. از2020، 8بخشد )لیو، براهما و بواتنررگ بهبود را شرکت عملکرد طریق این از وکند  تقویت را مدیریت بر  ترفعال  نظارت

 توانرردمی  مالکیررت  ازحرردبیش  تمرکررز  دهرردمی  نشرران  کرره  دارد  وجررود  شایان توجهی  تجربی  و  نظری  شواهد  دیگر،  سوی

 جلسررات  اسررت  ممکررن  ،عمررده  اندارسهام  توسط  شدهاعمال  ۀگسترد  کنترل.  باشد  داشته  همراه  به  زیادی  منفی  پیامدهای

 برره  را  شرررکتی  هایتصمیم  و  کند  تضعیف  را  مستقل  مدیران  نظارتی  نقش  کند،  تبدیل  طرفهیک  یفرایند  به  را  اندارسهام

 تهدیررد معرررض در خرررد گذارانسرررمایه حقوق شرای ی، چنین در. دهد سوق اننفعذی سایر زیان به و  خاص  گروهی  نفع

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Westman 

2. Lin, Deng & Wang 

3. Armitage, Gallagher & Xu 

4. The Monitoring Effect 

5. The Constraining Effect 

6. The Signaling Effect 

7. The Free-Rider Problem 

8. Liu, Brahma & Boateng 
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 منررابع،  انحررراف  ازجملرره  طلبانه،فرصررت  رفتارهررای  بررروز  بسررتر  تواندمی  ،مالکیت  بالای  تمرکز  ،براینعلاوه  .گیردمی  قرار

، 1، تانگ، هوانگ و یانررگسازد )فان  فراهم  را  مالی  هایصورت  ارائه  تجدید  احتمال  افزایش  و  وابسته  اشخاص  به  دهیوام

 برره ،راحتیبرره است مؤثر، ممکن کنترلی سازوکارهای نبود در مالکیت تمرکز نمایندگی، ۀنظری اساس  هم نین بر (.2025

بررر مبنررای مبررانی   (.2020،  و همکرراران  )لیررو  شودمنجر    هادهی به خودیوام  هایفعالیت  افزایش  و  شرکت  منابع  انحراف

 اول به شرح زیر تدوین شد: ۀشده، فرضینظری م رح

 داری دارد.ها تأثیر معنای بانکداربنگاهساختار مالکیت بر  :اول ۀفرضی

 بررر  نظررارت  در  تررا  داد  قرررار  فشررار  تحررت  را  هابانک  مدیرههیئت  بازل،  نظارتی  اصلاحات  ،2008  مالی  بحران  از  پس

(. 2022، 2کند )نگوینمی ایفا کمیتۀ حسابرسی طریق از را نقش این معمولًا ،مدیرههیئت و  کنند  مشارکت  ریسک  مدیریت

 برره ،نظررارتی و قررانونی الزامررات برره پایبنرردی تضررمین و منررابع اتررلاف رسرراندن حداقل به یا  کنترل  ها،ریسک  بر  نظارت

یکرری از ارکرران  ،کمیتررۀ حسابرسرری(. استقلال اعضای 2024، 3)حزا، عبداله و سدا  اندوابسته  کمیتۀ حسابرسی  هایتصمیم

 برای مدیریت هایفرصت ،کمیتۀ حسابرسی  در  مستقل  مدیران  حضور  نمایندگی،  تئوری  اساس   شود. براصلی آن تلقی می

 عملکرد این کمیترره اثربخشی بر ،کمیتۀ حسابرسی استقلالبنابراین  .  دهدمی  کاهش  را  خود  نفع  به  اطلاعات  کردن  پنهان

 مسررتقل،  کمیتررۀ حسابرسرری  یررک  توسررط  شررده  ارائه  اطلاعات  (. هم نین کیفیت2022،  4طاهری  و  گذارد )یسرامی  تأثیر

، آدگبیررت، اسررت )آشرریرو  سررازمان  محیط  در  مربوطه  اننفعذی  سایر  و  کمیته  اعضای  بین  ییگوپاسخ  ۀراب   ۀکنندمنعکس

 بررر نظررارت ۀوظیفرر  بررا مسررتقل  کمیتۀ حسابرسی  یک  استقرار  نمایندگی،  تئوری  منظر  (. از2024،  5دائدودوفرکنال هیوز و  

 منجررر نررام لوب رفتارهای کاهش نتیجه، در و مدیران  و  اندارسهام  بین  منافع  تضاد  کاهش  به  تواندمی  مدیریت،  عملکرد

 بررا توانرردمی شرررکتی،  حاکمیت  اصلی  هایجنبه  از  یکی  عنوانبه  ،کمیتۀ حسابرسی  (. استقلال2023هاشم،    و  شود )اسلام

 هرراعملکرد بانک بر مالکیت ساختار نام لوب هایاثر و جلوگیری طلبانهفرصت رفتارهای از شفافیت، و ییگوپاسخ  افزایش

های مختلررف حرراکمیتی به تعامل آن بررا لایرره  ،کمیتۀ حسابرسیکارایی  ی از این رو  (2024،  و همکاران  کند )حزا  محدود  را

هررایی کرره سرراختار حرراکمیتی در کنترررل ریسررک بانکتواند  و می  استوابسته  مثل حسابرسان مستقل و مالکان    ،شرکت

به شرررح زیررر بیرران   پژوهش  ۀفرضی  دومین  اساس،  این  (. بر2023،  6داشته باشد )دینگ و وی  نقشی حیاتی  ،ضعیفی دارند

 :شودم رح می

 کند.ها را تعدیل میی بانکداربنگاهتأثیر ساختار مالکیت بر   کمیتۀ حسابرسیاستقلال  :دوم ۀفرضی

 تجربی پژوهش   ۀپیشین

 یداربنگرراه پیامدهای بررسی به  هاپژوهش  از  ها انجام شده است. بخشیی بانکداربنگاه  ۀهای محدودی در زمینپژوهش

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Fan, Tang, Huang & Yang 

2. Nguyen 

3. Hazza, Abdullah & Sadaa 

4. Yosra & Tahari 

5. Ashiru, Adegbite, Frecknall-Hughes & Daodu 

6. Ding & Wei 
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 فعالیررت  بر  گیرانهسخت  هایمحدودیت  نشان دادند که وضع(  1397)  مظاهری، شیرکوند و جمالی  نمونه،  برای  اندیپرداخته

هررای برره ایررن نتیجرره رسررید کرره فعالیت( 2019) 1مررانیک نررداردی هرراآن سرررمایه  کفایت  نسبت  بر  معناداری  تأثیر  هابانک

حرراکی از آن (  1401)  نیامعصومی  و  های پورصفریافته  دهد ورا افزایش می  هاآن  سیستماتیک  ریسک  ،هاغیرتجاری بانک

 عوامررل  برره  م العررات  از  دیگررر  گروهی  مقابل،  در  .شودمی  کشور  اقتصادی  رشد  کاهش  باع   هابانک  یداربنگاهاست که  

 نظررارت  ضعف  که  دادند  نشان(  1399)  همکاران  و  وردنجانی  کریمی  مثال،  اند. برایپرداخته  یداربنگاه  به  هابانک  گرایش

 در یداربنگرراه گسترش  اصلی عوامل از ،اقتصادی  کلان  متغیرهای  ثباتیبی  و  سرمایه  بازار  به  ورود  سهولت  مرکزی،  بانک

 افررزایش مهررم عوامررل از را بهررره نرخ بر مبتنی پولی سیاست تغییرات( 2022) 2هوین و دانگ نیز ویتنام  در.  هستند  ایران

 بررسرری برره ادامرره در مشاهده نشد، م العه این برای  مستقیمی  ۀپیشین  که  آنجا  از  .دانستند  هابانک  یداربنگاه  هایفعالیت

  .شودمی پرداخته هابانک در شرکتی  حاکمیت نقش با مرتبط  هایپژوهش

 منررافع  خصوصرری  هررایبانک  از  برریش  دولترری  هررایبانک  کرره  دادنررد  نشان  اندونزی  ( در2022)  و همکاران  آچسانتا

 .اسررت دولترری هررایبانک برررای دولترری مررالی هررایکمک  آن رایج بررودن  دلیل  .دهندمی  قرار  مدنظر  را  اقلیت  اندارسهام

 در  را  بحررران  از  خرررو   در  دولترری  مالکیررت  حمررایتی  نقررش  ( نیررز2025)  3کریگ، تسرروموکوس و زادوروزنررا،  هریسکیویچ

 این به( 1399) ابری و  اسعدی  هم نین  و(  1404)  روشن و همکاران  ایران،  در  .کردند  تأیید  آمریکایی  و  اروپایی  هایبانک

شررود. می سرمایه  کفایت  کاهش  و  اعتباری  ریسک  افزایش  مالی،  عملکرد  تضعیف  موجب  دولتی  مالکیت  که  رسیدند  نتیجه

 مالکیررت  کرره  دریافررت  اروپایی  هایبانک  بررسی  با(  2014)  وستمن.  است  متنوع  نیز  مدیریتی  مالکیت  به  مربوط  هاییافته

 پذیریریسررک  برره  ،سررنتی  و  بزرگ  هایبانک  در  اما  یدهدمی  کاهش  را  ریسک  غیرسنتی  و  کوچک  هایبانک  در  مدیریتی

 عملکرررد  توانرردمی  مرردیریتی  مالکیررت  کرره  کردنررد  تأیید  نیجریه  در  ( نیز2025امنجینی و همکاران )  .شودمی  منجر  بیشتر

 قدرتمند  نهادی  اندارسهام  وجود  که  دادند  نشان(  2025)  جیا  و  الیاسیانی  نهادی،  مالکیت  زمینه  بخشد. در  بهبود  را  هابانک

 در(  2024)  4جرروزف  و  وو  توسررط  نیررز  مشررابهی  یافترره  .انجامرردمی  ورشکسررتگی  خ ررر  کاهش  به  ،آفریقایی  هایبانک  در

 قوانین اجرای از حمایت و  اعتباری  ریسک  کاهش  در  نهادی  اندارسهام  مثبت  نقش  که  شد  گزارش   یورو  ۀمن ق  هایبانک

 هررابانک  عملکرررد  و  نهررادی  مالکیت  میان  منفی  ایراب ه(  1399)  ابری  و  اسعدی  ایران  در  حال،این  با.  داد  نشان  را  بانکی

( 2025)  5مررو  و(  2020)  و همکرراران  لیو.  است  داشته  متفاوتی  نتایج  مختلف  م العات  در  نیز  مالکیت  کردند. تمرکز  گزارش 

و   روشررن  مقابررل،  در.  اسررت  همراه  هابانک  ترضعیف  عملکرد  و  بیشتر  پذیریریسک  با  مالکیت  تمرکز  که  دریافتند  چین  در

 شررود،می منجررر سرررمایه کفایررت و  اعتباری  ریسک  کاهش  به  مالکیت  تمرکز  افزایش  که  گرفتند  نتیجه(  1404)  همکاران

 در .کنررد تضررعیف را هررابانک مالی عملکرد تواندمی مالکیت تمرکز که داد نشان( 1399) ابری  و  اسعدی  هاییافته  هرچند

 ترمسررتقل  اعضای  از  متشکل  و  ترکوچک  هایکمیته  داد  نشان  ویتنام  در(  2022)  نگوین  ،کمیتۀ حسابرسی  نقش  خصوص

کمیتررۀ   کرره  کردنررد  اثبررات  عررراق  خصوصرری  هررایبانک  در  نیررز(  2024)  و همکاران  حزا.  انجامندمی  بانک  بیشتر  ثبات  به

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Kamani 

2. Dang & Huynh 

3. Hryckiewic, Kryg, Tsomocos & Zadorozhna 

4. Vo & Joseph 

5. Mu 
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 کرره دریافتنررد( 1401) عظیمرری و نیامنصرروری ایررران، در. است مالی عملکرد و مدیریت میان مؤثر ارتباطی پل  حسابرسی

 منجر  هابانک  ثبات  افزایش  به  نهایت  در  و  دارد  منفی  اثر  معوق  م البات  بر  ،کمیتۀ حسابرسی  اعضای  تخصص  و  استقلال

 .شودمی

 عملکرد  بر  را  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  و  مالکیت  ساختار  نقش  متعددی  م العات  که  دهدمی  نشان  پیشینه  مرور

تحلیررل  را هررابانک یداربنگرراه بررر مالکیت  ساختار  اثر  مستقیم  طوربه  پژوهشی  هیچ  اما  یاندکرده  بررسی  هابانک  ریسک  و

 : است برجسته جنبه سه در حاضر  تحقیق  علمی نوآوری نکرده است.

 بررسرری  کمتررر  پیشررین  م العات  در  که  هابانک  آمیزمخاطره  و  انحرافی  رفتار  عنوانبه  یداربنگاه  بر  تمرکز  اول، •

   استی شده

 ساختار مالکیت  واقعی  اثر  شناسایی  برای  ساله  ده  دوره  یک  طی  ایرانی  هایبانک  پانلی  هایداده  از  استفاده  دوم، •

 فررراهم  را  توسررعهدرحال  اقتصررادهای  در  شرکتی  حاکمیت  هاینظریه  توسعه  امکان  که  یداربنگاه  هایانگیزه  بر

   کندیمی

 رفتارهررای  و  مالکیررت  راب رره  درباره  نظری  دانش  توسعه  به  هم  که  محورسیاست  و  عملیاتی  چارچوب  ارائه  سوم، •

 سررازوکارهای  طراحرری  در  بررانکی  مرردیران  و  گذارانسیاست  برای  عملی  راهنمایی  هم  و  کندمی  کمک  زاریسک

 . دهدمی ارائه انگیزشی و کنترل

 در  شرررکتی  حاکمیررت  دانررش  کرراربرد  و  نظریه  توسعه  در  م العاتی،  شکاف  کردنرپُ  برعلاوه  حاضر  پژوهش  بنابراین،

 دارد.  چشمگیری سهم ایران بستر

 مدل مفهومی

  شود:ارائه می 1شده، مدل مفهومی پژوهش در شکل های م رحدر راستای فرضیه

 

 

 

 . مدل مفهومی پژوهش 1شکل 

 

 مالکیت دولتی 
 مالکیت مدیریتی 

 ساختار مالکیت
 مالکیت نهادی

 تمرکز مالکیت 

 ها بنگاهداری بانک

 کمیتۀ حسابرسی استقلال 
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 شناسی پژوهش  روش

و هدف اصلی های توصیفی عد هدف کاربردی و از نظر ماهیت و روش گردآوری اطلاعات از نوع پژوهشاز بُ  این پژوهش

 یق از اطلاعررات گذشررته برررایرر ن تحقیاینکه ا با توجه بهآن تعیین وجود، میزان و نوع تأثیر متغیرهای مورد آزمون است. 

قررات یاز نرروع تحق  ،یررکلحرراظ تئور  و از  شررودمحسوب میرویدادی  قات پسیکند، از نوع تحقها استفاده میهیآزمون فرض

های فعال در ایران بانک ،آماری این پژوهش ۀاست. جامع ییاستقرار   است. استدلال این پژوهش نیز از نوع قیاسی  یاثبات

ها بررا . دادهها انتخاب شدمنظور آزمون فرضیهبه ،1402تا  1393 ، ازساله 10 ۀطی دور  ،بانک  20است که در نهایت تعداد  

 د.شوتحلیل تجزیه ایویوز افزارنرم 10نسخۀ استفاده از 

 مدل و متغیرهای پژوهش

  .است شده استفاده 2 و 1 رگرسیونی هایمدل از ترتیببه دوم و اول هایفرضیه آزمون برای

 Bank_Entreit = β0 + β1 Ownership structureit + β2 Sizeit + β3 Leverageit + β4 Cash (1 ۀراب 

Flowit + β5 ROAit + β6 Growthit + β7 Ageit + β8 Independence 

Boardit + εit 

 

 Bank_Entreit = β0 + β1 Ownership structureit + β2 Audit Committeeit + β3 (2 ۀراب 

(Ownership structure × Audit Committee)it + β4 Sizeit + β5 

Leverageit + β6 Cash Flowit + β7 ROAit + β8 Growthit + β9 Ageit 

+ β10 Independence Boardit + εit 

 
 Auditسرراختار مالکیررت،  Ownership structureی بانررک، داربنگرراهمعرررف  Entre_Bankهای بررالا، در مدل

Committee  کمیتۀ حسابرسیاستقلال ،Size شرکت،  ۀاندازLeverage  ،اهرم مالیCash Flow  ،جریان نقد عملیاتی

ROA ها، بازده داراییGrowth   ،نرخ رشد درآمد بانکAge  سن بانک وIndependence Board  مدیره یئتهاستقلال

 است.  

 متغیر وابسته

 نیامعصررومی  و  ، پورصررفر(1397)  بر مبنای م العات مظاهری، شرریرکوند و جمررالی  (:Entre_Bankی بانک )داربنگاه

گذاری در های فرعرری و وابسررته، سرررمایهی بانک از جمررع م البررات از شرررکتداربنگاه(  2024)  1ژانگ  کائو و  و(  1401)

هررای بانررک ها بر جمع دارایییافتنیدر  یرساگذاری در املاک و  های فرعی و وابسته، وثایق تملیکی بانک، سرمایهشرکت

 محاسبه شده است.

 متغیر مستقل

یکی از ارکان اصلی حاکمیت شرکتی، سرراختار مالکیررت اسررت. در ایررن  (:Ownership structure) ساختار مالکیت

 رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر

1. Cao & Zhang 
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های زیررر ( از شرراخص1393خوانسرراری ) قربررانی و  ( و خرردادادی،1387کرمررانی )  و  م العه با اقتباس از م العات نمررازی

 معرف ساختار مالکیت استفاده شده است: عنوانبه

محاسرربه  منتشرشرردههای وابسته به دولت بر کل سهام از تقسیم سهام در اختیار دولت یا سازمان (:SOدولتی ) مالکیت

 شده است.

 هایهمؤسسرر  گذاری،سرررمایه مشرراوران بازارگردانان، از تقسیم مجموع سهام در اختیار کارگزاران، (:IO) نهادی مالکیت

 تأمین  هایشرکت  مالی،  اطلاعات  پردازش   هایشرکت  گذاری،سرمایه  هایشرکت  گذاری،سرمایه  هایصندوق  بندی،رتبه

 محاسبه شده است. منتشرشدهها بر کل سهام کبازنشستگی و بان  هایصندوق سرمایه،

 محاسبه شده است. منتشرشدهمدیره بر کل سهام یئتهاز تقسیم سهام در اختیار اعضای  (:MO) مدیریتی مالکیت

 تمرکز مالکیت استفاده شده است.  عنوانبه دارسهام ینتربزرگ تکیمال از درصد (:CO) مالکیت تمرکز

 متغیر تعاملی

بررر   کمیتۀ حسابرسی(، استقلال  1401نیا )رستمی  تامرادی و  طبق پژوهش عباسی،  (:ACI)  کمیتۀ حسابرسیاستقلال  

  .است شده محاسبه کمیتۀ حسابرسی اعضای کل به رموظفیغ اعضای تعداد نسبت مبنای

 کنترلی متغیر

 شود: متغیرهای کنترلی استفاده می عنوانبه( از متغیرهای زیر 2024ژانگ ) با اقتباس از پژوهش کائو و

 برره ورود از و باشد داشته  مدیریتی  تصمیمات  بر  بهتری  نظارت  تواندمی  مستقل  مدیرههیئت  (:IBمدیره )استقلال هیئت

 یداربنگرراه سرر ح مدیره،هیئت استقلال افزایش  با  رودمی  انتظار  بنابراین،.  کند  جلوگیری  یداربنگاه  پرریسک  هایفعالیت

 مدیره بر کل تعداد اعضا محاسبه شده است.این متغیر از تقسیم تعداد اعضای مستقل هیئت .یابد کاهش

 ایررن مدیریت برای است ممکن هابانک. شودمی بانک مالی ریسک افزایش باع  مالی اهرم افزایش (:Levاهرم مالی )

 مالی اهرم افزایش با یداربنگاه س ح بنابراین کنند، استفاده  پی یده  هایگذاریسرمایه  و  یداربنگاه  هایفعالیت  از  ریسک

 محاسبه شده است. ها  ها بر جمع داراییاین متغیر از تقسیم جمع بدهی .یابدمی افزایش  احتمالًا

 برره  ورود  نیازمنررد  کمتررر  درآمرردی،  تنوع  و  مالی  منابع  به  بیشتر  دسترسی  دلیلبه  تربزرگ  هایبانک  (:Sizeاندازه بانک )

از ایررن متغیررر    .یابد  کاهش  بزرگ  هایبانک  در  یداربنگاه  رودمی  انتظار  بنابراین،.  هستند  پرریسک  یداربنگاه  هایفعالیت

  .محاسبه شده استها در پایان دوره یکل دارایارزش دفتری   یطریق لگاریتم طبیع

 و  دارنررد  داخلی  گذاریسرمایه  برای  کافی  منابع  بالاتر  عملیاتی  نقدی  جریان  با  هاییبانک  (:CFجریان نقدی عملیاتی )

های عملیاتی بر جمع های نقدی ناشی از فعالیتجریان این متغیر از تقسیم .آورندمی روی یداربنگاه هایفعالیت به کمتر

 محاسبه شده است.ها  دارایی

 لذا انگیررزه  و  دارند  خود  هایدارایی  مدیریت  در  خوبی  عملکرد  بالاتری،  دارایی  بازده  با  هاییبانک  (:ROAبازده دارایی )

هررا محاسرربه خواهند داشت. این متغیر از تقسیم سود خالص بررر جمررع دارایی  یداربنگاه  هایفعالیت  به  ورود  برای  کمتری

 شده است.
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 و خررارجی گذاریسرررمایه هایفرصررت تررا کنررد تشررویق را بانررک است ممکن  بالا   درآمد  رشد  (:Growthرشد درآمد )

این متغیر بر مبنررای نرررخ  .باشد داشته مثبت ۀراب  یداربنگاه با درآمد رشد رودمی انتظار بنابراین کند، دنبال را  یداربنگاه

 رشد درآمد عملیاتی محاسبه شده است.

 پرریسررک هررایفعالیت جایبرره احتمررالًا و دارند بیشتری شهرت و تجربه معمولًا ترقدیمی  هایبانک  (:Ageسن بانک )

 .یابد کاهش  است  ممکن  یداربنگاه  بانک،  سن  افزایش  با  بنابراین،.  کنندمی  تمرکز  بانکی  اصلی  هایفعالیت  بر  ی،داربنگاه

   محاسبه شده است. های عمر شرکتتعداد سالاز طریق این متغیر 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

. اسررت  متغیررر  هررر  مجررزای  توصیفی  پارامترهای  ۀکنندبیان  که  دهدمی  نشان  را  پژوهش  متغیرهای  توصیفی  آمار  1  جدول

 .دهندمی ارائه را پژوهش هایداده توزیع  وضعیت از کلی  مذکور شمایی هایآماره

 های پژوهش . آمار توصیفی داده 1جدول 

 انحراف معیار  بیشینه  کمینه  میانه  میانگین  نماد  متغیر 

 Bank_Entre 200/0 241/0 014/0 871/0 160/0 بانک  ی داربنگاه

 SO 097/0 101/0 000/0 000/1 239/0 مالکیت دولتی

 IO 571/0 565/0 000/0 999/0 275/0 مالکیت نهادی 

 MO 015/0 013/0 000/0 185/0 033/0 مالکیت مدیریتی

 OC 202/0 261/0 024/0 000/1 239/0 تمرکز مالکیت 

 ACI 356/0 000/0 000/0 000/1 289/0 کمیتۀ حسابرسی استقلال 

 IB 397/0 000/0 000/0 000/1 279/0 مدیرهاستقلال هیئت

 Lev 030/1 216/1 075/0 591/4 541/0 اهرم مالی 

 Size 749/8 912/8 051/7 223/10 589/0 اندازه بانک 

 CF 005/0 098/0- 382/0- 266/0 063/0 جریان نقدی عملیاتی

 ROA 027/0- 052/0- 538/0- 120/0 105/0 بازده دارایی

 Growth 738/0 085/0 841/18- 845/16 783/2 رشد بانک 

 Age 700/20 000/32 000/2 71 314/17 سن بانک 

 
 

 درصد  20  حدود  متوسط  طوربه  بررسی  مورد  ۀنمون  در  هابانک  یداربنگاه  س ح  که  دهدمی  نشان  توصیفی  آمار  نتایج

 بیررانگر  درصررد،  87  حررداکثر  تررا  درصد  1  حداقل  از  وسیع  ایدامنه  با  میزان  این  و  داده  اختصاص  خود  به  را  هادارایی  کل  از

 بررا نهررادی مالکیررت مسررتقل، متغیرهررای میرران در.  اسررت  یداربنگاه  هایفعالیت  به  هابانک  گرایش  در  معنادار  ناهمگونی

 هایتصررمیم  دهیجهررت  در  ررنگرریپُ  نقررش  و  دارد  را  سررهم  بیشررترین  هررابانک  مالکیررت  سرراختار  در  درصررد  57  میانگین

 برخی  در  هرچند  است،  شده  گزارش   درصد  10  حدود  متوسط  طوربه  دولتی  مالکیت.  کندمی  ایفا  یداربنگاه  و  گذاریسرمایه

 میزان در گسترده تفاوت بیانگر ناهمگونی این استی نداشته  سهمی  هیچ  دیگر  برخی  در  و  بوده  م لق  مالک  دولت  هابانک
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 دهرردمی نشرران که  (درصد  5/1میانگین  )  دارد  ناچیزی  بسیار  سهم  مدیریتی  مالکیت.  است  هابانک  در  دولت  نفوذ  و  مداخله

. ندارنررد کررافی ۀانگیز اندارسهام منافع با ییسوهم برای احتمالًا و رنددا محدودی مالکانه  قدرت  ، در عملهابانک  مدیران

 اثرگررذاری توان دارسهام ترینبزرگ هابانک از بسیاری در که دهدمی نشان درصد  20  میانگین  با  مالکیت  تمرکز  هم نین

 هایشرراخص.  اسررت  برروده  متمرکز  کاملاً  یا  پراکنده  شدتبه  یدارسهام  ی،موارددر    هرچند  یدارد  هاتصمیم  بر  توجهیقابل

 و مررالی بررالای ریسررک معرررض در هررابانک کرره دهدمی نشان( بالا  مالی اهرم صفر، به نزدیک CF  منفی،  ROA)  مالی

 هایسیاسررت  تحررریم،)  محی ی  فشارهای  از  ناشی  تواندمی  که  است  نوسانی  بسیار  درآمد  رشد  .هستند  عملیاتی  ناکارآمدی

 .باشد( اقتصادی  ثباتیبی  کلان،

 مستقل متغیرهای خطی هم آزمون

 2  جرردول.  شد  استفاده  پیرسون  بستگیهم  آزمون  از  پژوهش،  مستقل  متغیرهای  میان  خ یهم  وجود  احتمال  بررسی  برای

 کرره بررالایی بسرریار بسررتگیهم ضررریب هیچ نتایج، اساس  بر. دهدمی نشان را مستقل متغیرهای میان  بستگیهم  ضرایب

 در  مسررتقل  متغیرهای  میان  خ یهم  مشکل  بنابراین،  نشدی  مشاهده  بگذارد  منفی  اثر  رگرسیونی  مدل  برآوردهای  بر  بتواند

 .ندارد وجود پژوهش هایداده

 مستقل  متغیرهای  پیرسون  بستگیهم   ضرایب . ماتریس 2جدول 

 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 متغیر  

1 SO 00/1            

2 IO 48/0- 00/1           

3 MO 04/0- 18/0- 00/1          

4 OC 86/0 25/0- 11/0- 00/1         

5 ACI 03/0 07/0 03/0- 06/0 00/1        

6 IB 01/0 07/0- 08/0 01/0 14/0 00/1       

7 Lev 06/0 18/0- 05/0 06/0 11/0- 02/0- 00/1      

8 Size 10/0 01/0- 09/0- 12/0 09/0- 09/0- 11/0 00/1     

9 CF 03/0 02/0- 03/0- 01/0 04/0 01/0- 06/0- 05/0 00/1    

10 ROA 08/0 01/0 06/0- 08/0 02/0- 02/0- 32/0- 07/0 55/0 00/1   

11 Growth 02/0- 08/0 01/0- 05/0 03/0- 06/0- 01/0 07/0- 01/0 10/0- 00/1  

12 Age 23/0- 02/0 02/0- 21/0- 09/0- 01/0 02/0- 41/0 09/0- 19/0- 03/0 00/1 

 

 ماندهآزمون نرمال بودن خطای باقی

 اعتبار  برای  ویژهبه  فرض  این  استی  ماندهباقی  خ اهای  توزیع  بودن  نرمال  خ ی،  رگرسیون  اصلی  هایفرضپیش  از  یکی

 3 استفاده شد که نتایج آن در جدول برار  جارک آزمون از موضوع،  این  بررسی  برای .دارد  اهمیت F و  t آماری هایآزمون
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در برررازش  ی بنررابرایندرصد است، خ اهای مدل نرمررال نیسررتند 5ارائه شده است. با توجه به آنکه س ح احتمال کمتر از 

 با خ اهای استاندارد مقاوم استفاده شد. (GLSه )یافتها از روش برآورد حداقل مربعات تعمیمنهایی مدل

 . نتایج آزمون نرمال بودن خطای مدل 3جدول 

 احتمال  آماره آزمون  های پژوهش مدل

 000/0 67/15 برا ر  جارک مدل اول

 000/0 92/18 برا ر  جارک مدل دوم 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

نتررایج   4  باشند. جرردولداشته  واریانس برابر  خ ا    هایهاین است که تمامی جمل  ،یکی دیگر از مفروضات رگرسیون خ ی

 درصد است، وجررود  5که احتمال آزمون کمتر از    آنجایی  دهد. ازبررسی ناهمسانی واریانس نشان می  برایآزمون وایت را  

انحررراف معیررار   کررردن  اسررتانداردها، از  رفع این مشکل در برازش مدل  برای  شود.می  تأیید  هامدل  در  واریانس  ناهمسانی

و  tی هررابهره گرفته شد تا نتررایج آزمون(  Robustندارد  استفاده از خ ای استای )ضرایب به روش مقاوم در برابر ناهمسان

 .داری معتبر باشنداس ح معن

 واریانس  . نتایج آزمون ناهمسانی 4جدول 

 احتمال  آماره آزمون  های پژوهش مدل

 000/0 370/105 وایت  مدل اول

 000/0 850/102 وایت  مدل دوم 

 

 انتخاب نوع روش برآورد مدل

 سرر ح ،5 نتایج آن در جرردول با توجه به که شد انجام لیمر F آزمون ابتدا ترکیبی، هایداده  در  مناسب  الگوی  تعیین  برای

 کرره شررد بررسرری هاسررمن آزمررون با سپس. است ضروری پانلی مدل از استفاده بنابراین استی درصد 5 از  کمتر  معناداری

 بررا پررانلی مرردل و دارد تررورش  تصررادفی هررایاثر مرردل رو، این از داردی وجود توضیحی متغیرهای و خ ا  میان  بستگیهم

  .است گزینه ترینمناسب ثابت هایاثر

 

 مدل پژوهش  برآورد  روش نوع . نتایج انتخاب 5جدول 

 مدل
 هاسمن  آزمون نتایج لیمر  F نتایج آزمون

 آزمون  جهینت احتمال  مقدار آماره نتیجه آزمون  احتمال  مقدار آماره

 ثابت   هایاثر Panel 2X 82/15 031/0 000/0 45/7 لیمر F اول  ۀمدل فرضی

 ثابت   هایاثر Panel 2X 83/17 024/0 000/0 80/8 لیمر F دوم  ۀفرضیمدل 
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 نتایج برآورد مدل پژوهش

 دهد.مدل اول پژوهش را نشان میرگرسیون نتایج برآورد  6جدول  

 مدل اول پژوهش  آزمون . نتایج 6جدول 

VIF 

  مدل اول پژوهش 

 ضریب خطای استاندارد  t آمارۀ معناداری  سطح 

 مالکیت دولتی -038/0 487/0 -084/0 940/0 89/1

 مالکیت نهادی -152/0 094/0 -622/1 107/0 45/2

 مالکیت مدیریتی -995/0* 527/0 -892/1 060/0 34/1

 تمرکز مالکیت -280/0* 158/0 -773/1 079/0 78/1

 مدیرهاستقلال هیئت -052/0* 031/0 -697/1 084/0 56/1

 اهرم مالی -086/0*** 026/0 -281/3 001/0 12/2

 اندازه بانک -228/0*** 064/0 -589/3 000/0 56/3

 جریان نقدی عملیاتی -065/0 079/0 -824/0 413/0 45/1

 دارایی بازده -427/0*** 160/0 -678/2 008/0 67/1

 رشد بانک -001/0 007/0 -104/0 923/0 23/1

 سن بانک 025/0* 009/0 589/2 098/0 89/1

 مبدأ از عرض 284/2*** 584/0 914/3 000/0 -

 397/0  2R آمارۀ 170/10***  شدهل یتعد F 

 دوربین واتسون آمارۀ 96/1  تعداد مشاهدات  200 

 .اندشده داده نشان***  و **  ،* با ترتیب به p < 0/1، p < 0/05، p < 0/01: توجه 

 
 داردمعنررادار  و منفرری اثر هابانک یداربنگاه  درصد بر  10در س ح    ،مالکیت مدیریتیدهد که  می  نشان  1  مدل  نتایج

(995/0-  =β، 1/0 >p این .) در مرردیران سررهم افررزایش کرره است توجهدرخور  اما ،ضعیف شواهدی وجود بیانگر نتیجه 

 را  یداربنگرراه  هایفعالیت  به  هابانک  گرایش  ان،دارسهام  و  مدیران  منافع  نسبی  ییسوهم  طریق  از  تواندمی  بانک  مالکیت

داد   نشرران  هررابانک  یداربنگرراه  درصررد بررر  10  سرر ح  در  یمعنادار  و  منفی  اثر  نیز  مالکیت  تمرکز  هم نین،  .سازد  محدود

(280/0-  =β، 1/0 >p .) هرچنررد عمررده، اندارسررهام دسررت در مالکیررت بیشررتر تمرکررز که است آن از حاکی یافته این 

 را یداربنگرراه برره هررابانک ورود احتمررال طلبانه،فرصررت رفتارهررای کاهش و نظارت افزایش با تواندمی  محدود،  صورتبه

 تفسرریر  احتیرراط  با  باید  مذکور  نتایج  اند،بوده  معنادار  درصد  10  س ح  در  تنها  روابط  این  که  آنجا  از  حال،این  با.  دهد  کاهش

 (، β، 01/0 >p=  -086/0)مالی  (، اهرم β، 1/0 >p=  -052/0)مدیره استقلال هیئت کنترلی، متغیرهای میان در .شوند

 و منفرری اثررر یداربنگرراه بررر (، همگی β، 01/0 >p=  -427/0)ها دارایی بازده و ( β، 01/0 >p=  -228/0)بانک  ۀانداز

 کمتررر  تر،مرردیره مسررتقلبیشتر و با هیئت  بدهی  دارای  سودآورتر،  تر،های بزرگبانک  که  دهندمی  نشان  و  دارند  معناداری

 کرره ( β، 1/0 >p=  -025/0)دارد  معنرراداری و مثبت تأثیر بانک عمر مقابل، در. کنندمی پیدا گرایش یداربنگاه سمتبه

 و  نقرردی  جریرران  نهررادی،  مالکیت دولتی،  شامل  متغیرها  سایر.  است  یداربنگاه  به  ترقدیمی  هایبانک  بیشتر  تمایل  بیانگر
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 تجربرری حمایررت مررورد اول از دیدگاه مالکیت مدیریتی و تمرکز مالکیررت ۀفرضی بنابراین، .نشدند  معنادار  رشد  هایفرصت

 دهد.مدل دوم پژوهش را نشان میرگرسیون نتایج برآورد  7جدول   .گرفت قرار

 مدل دوم پژوهش  آزمون . نتایج 7جدول 

VIF 

  مدل دوم پژوهش 

 ضریب  خطای استاندارد  t آمارۀ معناداری  سطح

 مالکیت دولتی -102/0 499/0 -206/0 841/0 89/1

 مالکیت نهادی -168/0 106/0 -594/1 113/0 45/2

 مالکیت مدیریتی -030/1* 554/0 -862/1 065/0 34/1

 تمرکز مالکیت -317/0* 185/0 -718/1 090/0 78/1

 کمیتۀ حسابرسی استقلال -018/0 099/0 -185/0 859/0 48/1

 کمیتۀ حسابرسی مالکیت دولتی × استقلال 075/0 518/0 144/0 890/0 -

 کمیتۀ حسابرسی مالکیت نهادی × استقلال 167/0 141/0 188/1 240/0 -

 کمیتۀ حسابرسی مالکیت مدیریتی × استقلال 936/0 963/0 977/0 334/0 -

 کمیتۀ حسابرسی تمرکز مالکیت × استقلال -014/0 119/0 -122/0 904/0 -

 مدیرهاستقلال هیئت -054/0* 032/0 -714/1 081/0 56/1

 اهرم مالی -087/0*** 026/0 -315/3 001/0 12/2

 اندازه بانک -228/0*** 064/0 -571/3 000/0 56/3

 جریان نقدی عملیاتی -083/0 115/0 -729/0 472/0 45/1

 دارایی بازده -440/0*** 160/0 -756/2 006/0 67/1

 رشد بانک -000/0 007/0 -176/0 866/0 23/1

 سن بانک 027/0*** 010/0 765/2 006/0 89/1

 مبدأ از عرض 136/2*** 584/0 664/3 000/0 -

  402/0  2R آمارۀ 170/14*** شدهل یتعد F 

 دوربین واتسون آمارۀ 94/1 تعداد مشاهدات  200  

 .اندشده داده نشان***  و **  ،* با ترتیب به p < 0/1، p < 0/05، p < 0/01: توجه 

 
 وارد مالکیت متغیرهای سایر با آن تعامل ( وACI) کمیتۀ حسابرسی استقلال مستقل، متغیرهای  برعلاوه  ،2  مدل  در

 هررایاثر از یررکهیچ و ( β، 1/0 <p=  -018/0)اسررت  غیرمعنررادار امررا ،منفرری ACI مستقیم اثر که داد نشان نتایج. شد

 چرره  ،کمیتررۀ حسابرسرری  اسررتقلال  کرره  اسررت  آن  بیانگر  یافته  این.  نشدند  معنادار  نیز  OC  و  SO،  IO،  MO  با  آن  تعاملی

نتررایج   .نرردارد  هررابانک  یداربنگرراه  افررزایش  یررا  کرراهش  بر  معناداری  تأثیر  ،تعدیلگر  نقش  قالب  در  چه  و  مستقیم  صورتبه

 ، از لحاظ تجربی تأیید نشد. دوم پژوهش ۀبود. بنابراین فرضی 1متغیرهای کنترلی نیز مشابه مدل 

 گیری و پیشنهادهانتیجه

 هاسازوکار برخی مثبت تأثیر که جایی کردندی ترسیم ایران نظام بانکی واقعیت  از  دوگانه  تصویری  پژوهش  این  هایفرضیه
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 هایافترره. شرردند رد سیاسرری هایهمداخل  و  نهادی  ضعف  ۀسای  در  هافرضیه  سایر  کهدرحالی  شد،  تأیید  یداربنگاه  کاهش  بر

 کنندی  مهار  را  یداربنگاه  و ضعیف س ح  معنادار  طوربه  اندتوانسته  مالکیت  تمرکز  و  مدیریتی  مالکیت  تنها  که  ساخت  آشکار

 برره  هررابانک  ورود  ۀانگیررز  عمررده،  اندارسررهام  دسررت  در  سررهام  تمرکررز  یا  مالکیت  در  مدیران  سهم  افزایش  که  ایگونهبه

 ضررعف  کرره  جررایی  دادی  توضرریح  ایررران  نهادی  شرایط  با  توانمی  را  نتیجه  این.  است  داده  کاهش  را  سوداگرانه  هایفعالیت

این موضوع از لحرراظ مفهررومی بررا .  است  کرده  ترپررنگ  مدیران  رفتار  کنترل  در  را  عمده  اندارسهام  نقش  بیرونی،  نظارت

 و دولترری مالکیررت ( م ابقررت دارد. در مقابررل،2025و امنجینی و همکاران )(  1404)  صراف  ی وخدارحم  ،روشنهای  یافته

 یا اثربی ایران بستر در اند،داشته هابانک گذاریسرمایه  رفتار  بر  معناداری  آثار  ،المللیبین  م العات  از  بسیاری  در  که  نهادی

 ضررعف  و  گذارسرررمایه  نهادهررای  کررافی  اسررتقلال  نبررود  دولت،  سیاسی  نفوذ  در  که  امری  شدندی  ظاهر  غیرمعنادار  کمدست

 ی وخرردارحم ،روشنو  (1399) ابری و نتایج م العات اسعدی  ،در این راستا  .دارد  ریشه  رسمی  نظارتی  هایسازوکار  کارایی

 ۀفرضرری این،برررافزون شود.می منجر هابه کاهش عملکرد بانک ،بیانگر آن بود که مالکیت دولتی و نهادی(  1404)  صراف

 هایکمیترره  اسررتقلال  کرره  داد  نشرران  و  تأییررد نشررد  نیررز  کمیتۀ حسابرسرری  استقلال  تعدیلگرنقش    بر  مبنی  ،پژوهش  دوم

 بررا  توانرردمی  یافته  این  .شود  سوداگرانه  هایفعالیت  به  هابانک  ورود  مانع  تنهایی  به  تواندنمی  ،موجود  شرایط  در  ،حسابرسی

 و  اجرایرری  هایمحرردودیت  برره  حسابرسرری  هایکمیته  واقعی  قدرت  که  جایی  باشد،  مرتبط  ایران  بانکی  نظام  خاص  شرایط

کمیتررۀ  وجررود دیگررر، عبررارت برره. نیسررت اثرگذاری ۀکنندتضمین تنهایی به ،اعضا  رسمی  استقلال  و  دارد  بستگی  نظارتی

 رفتررار  در  را  عمده  اندارسهام  و  مدیران  هایانگیزه  تواندنمی  مؤثر،  پایش  و  عملیاتی  سازوکارهای  بدون  ،مستقل  حسابرسی

 هافرضیه رد و تأیید م ابقت ندارد. بنابراین،( 1401) عظیمی و نیامنصوری ۀاین موضوع با نتیج .سازد متأثر  گذاریسرمایه

 خرراص نهررادی هررایچالش و بومی اقتضائات نمایانگر باشد،  عمومی  نظری  مبانی  از  بازتابی  آنکه  از  بیش  پژوهش،  این  در

 .است ایران

 نخسررت، گررام در. دارد روشررن پیام چند ،بانکی مدیران و  ناظر  نهادهای  گذاران،سیاست  برای  پژوهش  این  هاییافته

 را  اعتبرراری  و  نقرردینگی  ریسک  کند،  ایجاد  پایدار  بازدهی  آنکه  از  بیش  یداربنگاه  استمرار  که  بپذیرند  باید  هابانک  مدیران

 کندیمی عمل دولبه شمشیر ۀمثاببه یداربنگاه واقع، در. کندمی تضعیف را بانکی نظام به عمومی  اعتماد  و  دهدیم  افزایش

 یتهدیررد  ،نظررارتی  هایجریمرره  خ ررر  و  هررابانک  ثبات  برای  آورد،  فراهم  سودآوری  برای  هاییفرصت  تواندمی  کهدرحالی

 طریررق از را عمررده اندارسررهام و خررود منررافع  ییسرروهم  که  کنند  تلاش   باید  مدیران  رو،ازاین.  دارد  همراه  به  نیز  را  جدی

 احتمررال  تنهررا  نرره  اقرردامات  این.  کنند  تقویت  سنجیدنی  و  شفاف  انگیزشی  سازوکارهای  اعمال  و  مدیریتی  مالکیت  افزایش

 در. کنرردمی حفرر  را بانک به مردم  عموم  و  گذارانسرمایه  اعتماد  بلکه  دهد،می  کاهش  را  اعتباری  و  نقدینگی  هایریسک

 مسررتمر پررایش امکرران مشررخص،  هایمسئولیت  و  واقعی  استقلال  با  داخلی  نظارت  واحدهای  تقویت  و  ایجاد  راستا،  همین

 هایکمیترره این،برررافزون. کنرردمی فررراهم را مشررکل بررروز از پرریش سرروداگرانه هررایفعالیت شناسایی و  هاگذاریسرمایه

 عملکرررد مسررتمر ارزیررابی اثرگررذار، کنترلرری بررازوی عنوانبه و باشند داشته تشریفاتی ۀجنب از فراتر نقشی باید  ،حسابرسی

 کرراهش غیرمولررد هررایفعالیت برره  ورود  هایانگیزه  تا  دهند  انجام  را  مدیرههیئت  به  شفاف  دهیگزارش   و  هاگذاریسرمایه

 .یابد
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 هاینظریرره  از  تابعی  آنکه  از  بیش  ،هابانک  یداربنگاه  که  دهدمی  نشان  نتایج  کلان،  گذارانسیاست  و  دولت  منظر  از

 نقررش  اسررت  ضروری  بنابراین،  .دارد  قرار  نهادی  ضعف  و  سیاسی  هایهمداخل  تأثیر  تحت  باشد،  شرکتی  حاکمیت  کلاسیک

 هررا،بانک  استقلال  تضعیف  برعلاوه  ،بانکی  هایتصمیم  در  دولت  مستقیم  دخالت.  شود  بازتعریف  هابانک  در  دولت  مالکیتی

 ۀارائرر  حمررایتی، مقررررات تدوین با تواندمی دولت دیگر، عبارت  به.  کندمی  تشدید  را  مالی  ناکارآمدی  و  نمایندگی  مشکلات

 رفتررار  هرردایت  در  را  هاآن  نقش  نهادی،  گذاریسرمایه  برای  عملکردی  استانداردهای  تعیین  و  روشن  حقوقی  هایچارچوب

 طبیعرری  مسرریر  عملیرراتی،  هایتصررمیم  در  مسررتقیم  دخالررت  جایبرره  رویکرررد  ایررن.  سررازد  مررؤثرتر  هابانک  گذاریسرمایه

 بررا  مرردیران  منررافع  ییسوهم  و  داخلی  کنترل  امکان  و  کندمی  تقویت  را  بازار  هایسازوکار  و  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای

 انتشررار  برررای  نهررادی  و  قررانونی  هایزیرسرراخت  ایجاد  با  توانندمی  گذارانسیاست  زمان،هم.  بخشدمی  بهبود  را  اندارسهام

 فررراهم  را  یداربنگرراه  بررا  مرررتبط  هایریسک  کاهش  ۀزمین  گذاری،سرمایه  هایتصمیم  بر  دقیق  نظارت  و  اطلاعات  شفاف

 .شوند  غیرضروری یهاهمداخل اثرگذاری مانع  و آورند

 شررفافیت، نبررود و نظررارتی ابزارهررای در ضعف که  داد  نشان  هایافته  مرکزی،  بانک  هم ون  ناظر  نهادهای  دیدگاه  از

 آورالررزام سررازوکارهای طراحی و مقررات در بازنگری بنابراین،. است ایران در یداربنگاه گسترش  اصلی هایریشه  از  یکی

 مررؤثر هایجریمه اعمال و شفافیت و مالی گزارشگری استانداردهای ارتقای  حسابرسی،  هایکمیته  اثربخشی  افزایش  برای

 ،بررراینعلاوه. اسررت ناپررذیراجتناب ضرررورتی کننررد،می منحرررف غیرمولد هایفعالیت به را خود منابع  که  هاییبانک  برای

 نظام  برای  بیشتری  سلامت  و  ثبات  تواندمی  بازل  الزامات  هم ون  ،المللیبین  استانداردهای  با  داخلی  مقررات  سازیهمگام

 توانمندسررازی  مالکیررت،  سرراختار  اصررلاح  کرره  اسررت  آن  از  حاکی  پیشنهادها  درمجموع،  .باشد  داشته  همراه  به  ایران  بانکی

 مأموریت  به  هابانک  بازگرداندن  و  یداربنگاه  مهار  برای  اساسی  گامی  تواندمی  ،نظارت  کیفیت  ارتقای  و  حاکمیتی  نهادهای

 .باشد کشور  اقتصادی توسعه و تولید مالی تأمین  یعنی ،هاآن اصلی

 بررهفقط   ،استفاده  مورد  هایداده  آنکه  نخست.  است  همراه  هاییمحدودیت  با  علمی  ۀم الع  هر  مانند  نیز  پژوهش  این

 بررا بایررد یافته،توسررعه اقتصررادهای ویژهبرره کشررورها، سایر به  نتایج  تعمیم  ،دلیل  همین  به  و  است  مربوط  ایرانی  هایبانک

 سررایر و داشررت تمرکز کمیتۀ حسابرسیاستقلال    نقش  و  مالکیت  ساختار  بر  تنها  حاضر  پژوهش  دوم،.  گیرد  صورت  احتیاط

که  شودمی پیشنهاد اساس، همین بر. نشد گرفته نظر در مستقل  حسابرسی  کیفیت  هم ون  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای

 مشررابه ۀتوسررعدرحال کشررورهای میرران  ت بیقرری  م العات  انجام  نخست،.  کنند  توجه  مهم  مسیر  چند  به  آتی  هایپژوهش

 یررا اسررت نشررئت گرفترره ایررران  خرراص  نهادی  شرایط  از  ،پژوهش  این  هاییافته  حد  چه  تا  که  سازد  روشن  تواندمی  ،ایران

 درک  برره  توانرردمی  ،شرررکتی  حاکمیررت  هایسررازوکار  سررایر  بررسرری  و  متغیرها  ۀدامن  گسترش   دوم،.  دارد  عمومی  ایجنبه

 بررا  آتی  هایپژوهشکه    شودمی  پیشنهاد  سوم،.  شود  منجر  هابانک  یداربنگاه  ۀکنندتقویت  یا  بازدارنده  عوامل  از  تریجامع

 بیشررتری  عمررق  هرراتحلیل  به  ناظر،  نهادهای  و  بانکی  مدیران  با  مصاحبه  طریق  از  ویژهبه  کیفی،  و  یکمّ  هایروش   ترکیب

 اصررلاح برررای تررریغنی شررواهد  و  سررازد  برطرررف  را  حاضررر  پررژوهش  هایمحرردودیت  تواندمی  رویکردی  چنین.  بیفزایند

 .آورد فراهم بانکی نظام  کارایی  ارتقای و  هاسیاست
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 منابع

هرا: برا رویکررد معرادلات (. اثر ساختار مالکیت و حاکمیت شررکتی برر عملکررد بانک1399محمدعلی )  ،ابری  و  عبدالرضا  ،اسعدی

 . 248-223(، 19)27 ی،اقتصاد پولی مالی. ساختار

شناسری جامعهن. ها و رشرد اقتصرادی ایررای بانکداربنگاه(. تحلیل و بررسی ارتباط بین 1401علی )،  نیامعصومیو    زینب  ،پورصفر

 . 848-823(، 7)5ن، سیاسی ایرا

هرای بررسریی. الزحمرۀ حسابرسر(. بررسی تأثیر سراختار مالکیرت برر حرق1393نیکو ) ،رامین و خوانساری ،قربانی یولی  ،خدادادی

  . 72-57 (،1)21، حسابداری و حسابرسی

(. سنجش ریسک اعتباری و کفایت سرمایه برا توجره بره انردازه و سراختار 1404فاطمه ) ،صراف و بهروز  ،خدارحمی  یمحمد  ،روشن

دانرش حسرابداری و حسابرسری   (.GMMی )پرانل  یافترهتعمیمهای بورسی ایران بر اساس مدل گشتاورهای  مالکیت بانک

 . 329-313(، 54)14، مدیریت

 حسرابداری هایبررسی. کمیتۀ حسابرسی هایجلسه تعداد بر مؤثر  عوامل(.  1401)  رضا  نیا،رستمی  و  علی  تامرادی،  ابراهیمی  عباسی،

  . 358 -339 (،2)29 حسابرسی، و

عوامل مرؤثر   بندی(. شناسایی و رتبه1399امیر )  ،محمدحسین و غفاری  ،قوام  یحسین  ،زاده سروستانیحسن  یرضا  ،کریمی وردنجانی

، تحقیقات مالی اسرلامی.  ی در نظام بانکی جمهوری اسلامی ایران و تبیین پیامدهای حاصل از آنداربنگاهبر ایجاد پدیده  

10(1 ،)377-410.  

 کفایرت برر هرابانک یداربنگراه و غیربرانکی فعالیرت محدودیت (. تأثیر1397مظاهری، طهماسبی شیرکوند، سعید و جمالی، علی )

 . 382 -355 (،37)11، بانکیر  پولی هایپژوهش فصلنامهتوسعه.  حال در  کشورهای در هاآن ۀسرمای

نشرریه  ک.حسابرسى و ثبرات بانر ۀ(. نقش کیفیت نهادى در راب ه بین ساختار کمیت1401) ی، امیرحسینظیما، الهام و عنیمنصوری

 . 1194-1173(، 21)6، ریعلمی رویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و حسابدا

. تهرران  بهرادار  اوراق  برورس  در  شدهپذیرفته  هایشرکت  عملکرد  بر  مالکیت  ساختار  تأثیر(.  1387)  احسان  کرمانی،  و  محمد  نمازی،

  . 100-83 (،4)15 حسابرسی، و حسابداری هایبررسی
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